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Vertrauen muss verdient werden

~Schwellenldnder bieten vielfiltige Chancen, die von Rohstoffexporteuren, Technologiefiihrern und
der Binnennachfrage getragen werden. Trotz des Konflikts im Nahen Osten kann das vielfdltige
Spektrum der Schwellenldnder, Regionen mit starkem Wirtschaftswachstum und stabilen Gewinnen

Positive Unternehmensergebnisse stiitzen die Aussichten fiir die Schwellenlander

Die Aktien aus den Schwellenlandern haben Das Gewinnwachstum untermauert die Lateinamerika hebt sich aufgrund seiner
sich trotz des Iran-Kriegs gut behauptet, was Widerstandsfahigkeit der Schwellenlander, und die | Energieexporte, seiner soliden

auf das starke Gewinnwachstum und die
Aufwartsbewegung im Technologiesektor
zurtckzufihren ist.

Region ist im Vergleich zu den Industrielandern Fundamentaldaten und seiner Entfernung zur
attraktiv bewertet und bietet

Konfliktregion positiv ab.

Diversifizierungsmaoglichkeiten.

Steigende Erwartungen hinsichtlich des
Gewinnwachstums in den Schwellenlandern
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Quelle: Amundi Investment Institute, Bloomberg, Stand: 30 April 2026. IBES-Prognosen fiir
die nachsten 12 Monate (Aggregate der Erwartungen externer Analysten).

USA, Brasilien & Indien
Verbraucherpreisindex

Eurozone: ZEW-Umfrage

Die Erwartungen hinsichtlich des Gewinnwachstums haben sich in den
Schwellenlandern insgesamt verbessert, die nach wie vor ein vielfaltiges
Spektrum an Chancen bieten. Obwohl die Krise im Nahen Osten zunachst fur
Volatilitat sorgte, scheint sich die Region insgesamt gut erholt zu haben. Die
Lage bleibt zwar weiterhin ungewiss, doch sehen wir erhebliche langfristige
Chancen. So ist beispielsweise in den asiatischen Schwellenlandern Stdkorea
einer der attraktivsten Markte, gestutzt durch eine starke Gewinndynamik,
eine durch KI getriebene Nachfrage nach Speicherchips und Reformen im
Bereich der Unternehmensfiihrung. China sieht sich hingegen mit einem
weniger gunstigen Gewinnumfeld konfrontiert. Wahrend wir aufgrund des
robusten Wirtschaftswachstums, solider Gewinne und angemessener
Bewertungen eine positive langfristige Einschatzung fir Indien haben, kénnte
die kurzfristige Unsicherheit aufgrund der Krise anhalten. Lateinamerika
bietet als Energieexporteur ein positives Umfeld, gestutzt durch naturliche
Ressourcen, die Flexibilitat der Zentralbanken und gewisse
Aufwartspotenziale im Zusammenhang mit KI. Die Aussichten fur Brasilien
sind vielversprechend, doch beobachten wir die Inflation, die
Staatsverschuldung und die Wahlen im Jahr 2026. Insgesamt bleiben wir
gegenuber den Schwellenlandern optimistisch, insbesondere in
Lateinamerika und Asien.
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Vergangene Woche im Rickblick Makro6konomische Einschdtzungen

Die weltweiten Aktienkurse legten im Laufe der Woche aufgrund solider Unternehmensgewinne und der
Erwartungen hinsichtlich eines Abkommens zwischen den USA und dem Iran zu. Letzteres fiihrte zudem zu einem
Riickgang der Olpreise. Aktien in Schwellenlédndern verzeichneten vor dem Hintergrund des Optimismus rund um Die Investitionstatigkeit in den USA bleibt stabil

das Thema kunstliche Intelligenz deutliche Kursgewinne, beispielsweise in Markten wie Stidkorea. Die DicendaulticenZanlenz el s nmraaenttidanalebiaSlGuter
Anleiherenditen gingen in den meisten Landern zurtick, mit Ausnahme der kurzfristigen Renditen in den USA, bestétig%en ginen Anstieg um 0.8 % gege?mber demgVorrgonat Auch

wahrend die Goldpreise stiegen. USA wenn sich die Entwicklung bei den Riistungsauftragen, die zunehmen,
und den Nicht-Rustungsauftragen, die zuruickgehen, unterscheidet,
Aktien-und bleiben die positiven Signale fur die Unternehmensinvestitionen
A e T i WTD bestehen. Der Kernindex, der Rustungs- und Flugzeugauftrage
Welt I 90% 5 0 ausschhe}i&t, i"uegp\um| 3,f3 % gegenub$r2d§m Vor}gnonat,lwobm die
38% entsprechenden Auslieferungen um 1,2 % zunahmen. Insgesamt
iggfeczligisgr? g;; & USA [N §1% 2339 deuten die Daten auf eine solide zugrunde liegende .
. g Europa [N 34% Investitionstatigkeit hin, insbesondere in den Bereichen Technologie
Jahresbeginn < 0.10% und Maschinenbau, sowie auf positive Aussichten fur die
(YTD) und einer Japan | 123% 2.70% Unternehmensausgaben in den USA.
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o Euro Aggregate | o ’ Die Erholung der deutschen Industrie verzégert sich
z " 0.41% Die Industrieproduktion in Deutschland ging im Marz gegeniiber dem

Schwellenlénder gy ;9 Vormonat um 0,7 % zurtick. Wahrend die Produktion im Energie- und

Europa Maschinenbau zurtickging, verzeichneten die Automobil- und die
Quelle: Bloomberg, Daten per 08.05.2026 . ) 0% 5% 10% 15% 20% 25% Bauindustrie leichte Zuwachse. Die Produktion in energieintensiven
weiterelnformationenztdenindizesiindenSieatiSeites Sektoren stieg um 1,2 %, da sich die héheren OI- und Gaspreise noch
nicht auf die Strompreise ausgewirkt haben. Trotz verbesserter
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. 2YR 10YR Effizienz und der SchlieBung weniger produktiver Betriebe, wodurch
Renditen der -— die deutsche Industrie mdglicherweise weniger anfallig fur
Staatsanleihen = s SSO AT Y Energieschocks ist als im Jahr 2022, belasten hohe Energiekosten und
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Diedaraestellten Trendsbeziehensichauf die Vlerénderunaen seit einer Woche. Mehr Informationenauf Seite 3 hoheﬁe Krafts"toffko§ten n Jedem Land andere Auswn‘k_ungen hatten.
Asien Regulierte Markte kénnen die Auswirkungen durch Preisobergrenzen,
Stabilisierungsfonds, staatliche Aufstockung oder
| Rohstoffe, Wahrungen und kurzfristige Zinsen Steuererleichterungen abfedern, wéhrend in liberalisierten Markten
. . % (%3 wie den Philippinen eine schnellere Weitergabe an den
B= Verbraucherpreisindex zu beobachten ist. Der Inflationsdruck ist dort
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Diedaraestellten Trendsbeziehensich auf die Veranderunaen seit einer Woche. Mehr Informationen auf Seite 3
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ANMERKUNGEN

Aktien- und Anleihenmaérkte (Tabelle Seite 2)

Quelle: Bloomberg. Verwendet werden die folgenden Indizes.

Aktien: Welt = MSCI AC World Index (USD); USA = S&P 500
(USD); Europa = Europe Stoxx 600 (EUR); Japan = Nikkey 225
(YEN); Schwellenldnder= MSCI emerging (USD)

Anleihen: Global Aggregate = Bloomberg Global Aggregate

(USD); Euro Aggregate = Bloomberg Euro Aggregate (EUR);
Schwellenlander=JPM EMBI Global diversified Hedged (USD).

WICHTIGE INFORMATIONEN

Sofern nicht anders angegeben, stammen alle in diesem Dokument enthaltenen Informationen von
Amundi Asset Management/Amundi Investment Institute und entsprechen dem Stand vom

08. Mai 2026, 15:00 Uhr.

Dieses Dokument ist eine Marketingmitteilung und keine unabhangige Finanzanalyse. Es stellt weder ein
Angebot noch eine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Anteilen eines Investmentfonds oder zum
Bezug einer Dienstleistung dar. Die gedulRerten Ansichten kdnnen sich jederzeit aufgrund von Markt- und
anderen Bedingungen ohne Verstandigung andern. Die Informationen, Einschatzungen oder
Feststellungen in diesem Dokument wurden auf Basis von Informationen aus Quellen erstellt oder
getroffen, die nach bestem Wissen als verlasslich eingestuft wurden. Es kann nicht garantiert werden,
dass Lander, Markte oder Sektoren sich wie erwartet entwickeln. Die geduBerten Ansichten sollten nicht
als Anlageberatung, Wertpapierempfehlungen, oder als Hinweis auf den Handel fir ein Produkt von
Amundi Asset Management angesehen werden. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine
Garantie oder ein verlasslicher Indikator fur die aktuelle oder zuktinftige Wertentwicklung und Rendite.
Investitionen bergen gewisse Risiken, darunter politische Risiken und Wahrungsrisiken. Die Anlagerendite
und der Wert des investierten Kapitals kénnen sowohl sinken als auch steigen und auch den Verlust des
gesamten investierten Kapitals zur Folge haben. Es wird weder ausdruicklich noch implizit eine Aussage
oder Zusicherung Uber die Richtigkeit oder Vollstandigkeit der hierin enthaltenen Informationen
abgegeben. Amundi Asset Management Ubernimmt keine Haftung fur jeglichen Verlust, der direkt oder
indirekt aus der Verwertung jeglicher in diesem Dokument enthaltenen Information entsteht. Amundi
Asset Management, Société par Actions Simplifiée (S.A.S., frz. Vereinfachte Aktiengesellschaft) - durch die
Autorité des Marchés Financiers (AMF, frz. Aufsichtsbehdrde) unter der Nummer GP04000036 regulierte
Fondsverwaltungsgesellschaft - 90 boulevard Pasteur, 75015 Paris, Frankreich - Handels- und
Gesellschaftsregister Paris (RCS) Nummer 437 574 452.

Datum der erstmaligen Verwendung: 08. Mai 2026.
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