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Volatile Markte

Die Krise dirfte Europas Ubergang zu
strategischer Autonomie und
umweltfreundlicherer Energie beschleunigen,

Leiterin des Amundi Investment Institute

Angesichts des steigenden Inflationsrisikos werden
die Zentralbanken wahrscheinlich vorsichtiger
agieren und eine abwartende Haltung einnehmen.
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Vertrauen muss verdient werden

.Die Reaktion der Mdrkte auf die Krise im Nahen Osten wurde vor allem von Inflationssorgen bestimmt. Diese
Entwicklung bestdtigt unsere Ansicht, dass Anleger weiterhin diversifiziert investieren und in ihren Portfolios auf
mehrere Widerstandsebenen und Qualitdt setzen sollten.”

Es ist dul3erst wichtig, wachsam zu bleiben und auf
eine breite Streuung zu achten; Anleger sollten
durch sorgfaltige Auswahl Uber die Krise hinaus

um geopolitische Risiken zu verringern.

Einen globalen Ansatz bei Aktien beibehalten
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Quelle: Amundi Investment Institute, Bloomberg, Stand: 13 Marz 2026. Die Daten beziehen
sich auf die MSCI-Indizes.

Deutschland: ZEW-
Konjunkturerwartungen

China: Industrieproduktion
und Einzelhandelsumsatze

nach qualitativ hochwertigen Anlagemdglichkeiten
Ausschau halten.

Die Auswirkungen der Nahostkrise auf Aktien in verschiedenen Regionen
spiegeln die Anfalligkeit der Volkswirtschaften gegeniber héheren
Energiepreisen und erneute Inflationssorgen wider. In einigen Fallen handelt
es sich um eine Korrektur an Markten, die sich in diesem Jahr bisher stark
entwickelt haben. Wahrend US-Wertpapiere (einschlief3lich des Dollars) in
dieser Phase widerstandsfahiger waren, bestehen weiterhin Schwachstellen
im Zusammenhang mit teuren KI-Segmenten und einem hohen US-
Haushaltsdefizit. Im Gegensatz dazu verzeichneten die Markte in den
asiatischen Schwellenldandern und in Europa angesichts der Abhangigkeit
dieser Regionen von Energieimporten starke Einbul3en. Trotz dieser Volatilitat
haben sich diese Markte seit Jahresbeginn Gberdurchschnittlich entwickelt,
wobei Lateinamerika eine Spitzenperformance verzeichnete. Diese
Entwicklungen bestatigen die Notwendigkeit, eine global diversifizierte
Positionierung sowohl in den Industrielandern als auch in den
Schwellenlandern beizubehalten, da dies eine mehrschichtige
Widerstandsfahigkeit fur langfristige Renditen bietet. Ein entscheidender
Faktor ist das Ausmalfd und die Dauer der Stérungen in der StralRe von
Hormus.

Fed: Zinsentscheidung
USA: Erzeugerpreisindex
Eurozone & Siidafrika:
Verbraucherpreisindex

EZB: Zinsentscheidung
Japan: Industrieproduktion
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Vergangene Woche im Rickblick Makro6konomische Einschdtzungen

Die Aktienmarkte gaben nach, insbesondere in Asien, da die Anleger weiterhin besorgt Uber die angespannte
Energieversorgung und deren Auswirkungen auf die Inflation waren. Infolgedessen stiegen die Anleiherenditen, da
die Anleger ihre Erwartungen hinsichtlich Zinssenkungen durch die Fed und andere Zentralbanken

Der Inflationsdruck im US-Dienstleistungssektor hat

zuriickschraubten. Der Olpreis baute seine Gewinne aus und schloss auf dem hochsten Stand seit August 2022, wobei nachgelassen
es im Tagesverlauf zu starken Schwankungen kam, wihrend Gold die zweite Woche in Folge nachgab. USA Die Gesamtinflationsrate blieb im Februar bei 2,4 % (im
Jahresvergleich),.vyéhrend die Kerninflaﬁion . .

. (Verbraucherpreisindex ohne Lebensmittel- und Energiepreise)
Aktien- und YD WTD relativ moderat ausfiel, was vor allem auf den Riickgang der
Anleihenmaérkte Inflationsrate bei Dienstleistungen zurlckzufihren war. Auch die
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Die Iran-Krise hat einen starken Anstieg der weltweiten Energiepreise
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DiedaraestelltenTrendsbeziehensichauf die Vleranderunaen seit einer Woche. Mehr Informationenauf Seite 3 q q B s g N s
“ e ! e ' ' Inflationserwartungen in die Hohe treibt. Die politischen

Entscheidungstrager in der Region haben mit gezielten MaBnahmen
reagiert - darunter Subventionen fur Kraftstoffe, Energie-
Rationierungen und Exportbeschrankungen fur raffinierte
Erddlprodukte. Die Stérungen breiten sich allmahlich entlang der
Lieferketten aus, was einige Unternehmen - beispielsweise
Petrochemiehersteller - dazu veranlasst, inren Betrieb

| Rohstoffe, Wahrungen und kurzfristige Zinsen
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Quelle: Bloomberg, Datenper 13.03.2026
Diedaraestellten Trendsbeziehensichauf die Veranderunaen seit einer Woche. Mehr Informationenauf Seite 3
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Finden Sie weitere Informationen im
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Aktien- und Anleihenmaérkte (Tabelle Seite 2)

Quelle: Bloomberg. Verwendet werden die folgenden Indizes.

Aktien: Welt = MSCI AC World Index (USD); USA = S&P 500
(USD); Europa = Europe Stoxx 600 (EUR); Japan = Nikkey 225
(YEN); Schwellenldnder= MSCI emerging (USD)

Anleihen: Global Aggregate = Bloomberg Global Aggregate

(USD); Euro Aggregate = Bloomberg Euro Aggregate (EUR);
Schwellenlander=JPM EMBI Global diversified Hedged (USD).

WICHTIGE INFORMATIONEN

Sofern nicht anders angegeben, stammen alle in diesem Dokument enthaltenen Informationen von
Amundi Asset Management/Amundi Investment Institute und entsprechen dem Stand vom

13. Méarz 2026, 15:00 Uhr.

Dieses Dokument ist eine Marketingmitteilung und keine unabhangige Finanzanalyse. Es stellt weder ein
Angebot noch eine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Anteilen eines Investmentfonds oder zum
Bezug einer Dienstleistung dar. Die gedulRerten Ansichten kdnnen sich jederzeit aufgrund von Markt- und
anderen Bedingungen ohne Verstandigung andern. Die Informationen, Einschatzungen oder
Feststellungen in diesem Dokument wurden auf Basis von Informationen aus Quellen erstellt oder
getroffen, die nach bestem Wissen als verlasslich eingestuft wurden. Es kann nicht garantiert werden,
dass Lander, Markte oder Sektoren sich wie erwartet entwickeln. Die geduBerten Ansichten sollten nicht
als Anlageberatung, Wertpapierempfehlungen, oder als Hinweis auf den Handel fir ein Produkt von
Amundi Asset Management angesehen werden. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine
Garantie oder ein verlasslicher Indikator fur die aktuelle oder zuktinftige Wertentwicklung und Rendite.
Investitionen bergen gewisse Risiken, darunter politische Risiken und Wahrungsrisiken. Die Anlagerendite
und der Wert des investierten Kapitals kénnen sowohl sinken als auch steigen und auch den Verlust des
gesamten investierten Kapitals zur Folge haben. Es wird weder ausdruicklich noch implizit eine Aussage
oder Zusicherung Uber die Richtigkeit oder Vollstandigkeit der hierin enthaltenen Informationen
abgegeben. Amundi Asset Management Ubernimmt keine Haftung fur jeglichen Verlust, der direkt oder
indirekt aus der Verwertung jeglicher in diesem Dokument enthaltenen Information entsteht. Amundi
Asset Management, Société par Actions Simplifiée (S.A.S., frz. Vereinfachte Aktiengesellschaft) - durch die
Autorité des Marchés Financiers (AMF, frz. Aufsichtsbehdrde) unter der Nummer GP04000036 regulierte
Fondsverwaltungsgesellschaft - 90 boulevard Pasteur, 75015 Paris, Frankreich - Handels- und
Gesellschaftsregister Paris (RCS) Nummer 437 574 452. Datum der erstmaligen Verwendung: 13. Marz
2026.
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