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Von langfristigen Wachs- 
tumstreibern profitieren

Thematische Investments



>10
Mrd. €  
verwaltetes  
Vermögen

10 Jahre
Erfahrung, 
anerkannte 
Kompetenz

10
Themen- 
strategien

12
Portfolio- 
manager

Technologische Innovation, demografischer Wandel, 
gesellschaftliche Umbrüche, rasante Urbanisierung und 
Umweltprobleme ... Die Welt verändert sich – und mit ihr das 
gesamte Ökosystem. Eine zunehmend komplexe und vernetzte 
Welt, die sich kontinuierlich wandelt, in der bahnbrechende 
digitale Innovationen Wertschöpfungsprozesse verändern und 
der Klimawandel und soziale Probleme uns vor große 
Herausforderungen stellen: Gemeinsam müssen wir für 
zukünftige Generationen die Welt von morgen schaffen.

CPR AM beobachtet die Megatrends unserer Zeit. Wir begreifen 
jede Veränderung als Chance, die wir mit der richtigen 
Anlagestrategie nutzen wollen. Geht es dabei um nachhaltige 
Entwicklung, stehen wir in der Verantwortung und müssen 
Lösungen entwickeln, um Risiken für die Gesellschaft und 
letztlich auch für unsere Portfolios zu reduzieren. Disruption, 
Bevölkerungsalterung, Bildung, Ernährung, Klimaschutz und der 
Abbau von Ungleichheiten sind nur einige Beispiele.

Mit unseren Themenstrategien bieten wir Anlegern eine 
Alternative zu herkömmlichen Fonds: Wir entwickeln 
nachhaltige und transparente Anlagelösungen und investieren in 
die Wachstumsquellen robuster und langfristiger Entwicklungen.

Investoren sollten sich dabei immer über die erhöhten Risiken, 
die eine Aktienanlage in bestimmten Branchen und Themen 
automatisch mit sich bringt, bewusst sein.

CPR Asset Management – 
Ihr Partner für  
thematische Investments

Nur für professionelle Investoren und Vertriebspartner von Amundi Asset Management und nicht zur Weitergabe an Dritte. 
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Thematische Investments investieren in strukturelle Trends, um so lang
fristig möglichst ein höheres Wachstum zu erzielen.

Themenfonds sollten möglichst robust und verlässlich und in ihrer langfristigen 
Wertentwicklung unabhängig vom wirtschaftlichen Umfeld und von aktuellen  
Ereignissen sein. Vor dem Hintergrund volatiler Märkte können Themenfonds 
Anlegern eine Alternative zu den Risiken zyklusabhängiger Strategien bieten.

Der Aktienmarkt spaltet sich immer mehr in passive Strategien (Indexfonds 
und ETFs) auf der einen und aktive Strategien mit hohem Überzeugungsgrad 
auf der anderen Seite. Themenfonds können unabhängig von Benchmarks 
und anderen Einschränkungen investieren und gewinnen daher zunehmend 
als Kernpositionen in Portfolios an Bedeutung, wo sie nachhaltige Mehrrendi-
ten („Alpha“) schöpfen können.

„Bei der Entwicklung unserer Themenstrategien setzen wir uns  
dafür ein, vorübergehende Modeerscheinungen zu vermeiden.“

Vafa Ahmadi, Head of Global Thematic Equities

Für wen eignen sich Themenfonds?
In Themenfonds finden Anleger ein klar verständliches Instrument, mit  
dem sie in die Zukunft und in die Gewinner von morgen investieren können. 
Durch Themenstrategien können Anleger ihren Portfolios einen Sinn geben,  
der über die reine Renditesuche hinausgeht. Sie können sich nicht nur genauer 
mit den Geschäftsmodellen von Unternehmen auseinandersetzen, sondern  
ihr Portfolio durch ESG-Kriterien (Umwelt, Gesellschaft, Governance) auch 
nachhaltiger machen.

Themenfonds eignen sich für Anleger, die folgende Ziele verfolgen:

  langfristiger Anlagehorizont mit hoher Risikotoleranz

  Wunsch, langfristig von höheren Renditen zu profitieren, als sie der 
Aktienmarkt bietet, bei gleichzeitiger Akzeptanz von Phasen rückläufiger 
Wertentwicklung aufgrund von Marktschwankungen

   Diversifikation des Portfolios*

Themenstrategien sind häufig mit dem Ausschluss themenfremder Sektoren 
verbunden. Aus diesem Grund sind erhebliche Renditeabweichungen 
gegenüber einem Marktindex zu erwarten.

Es spricht viel dafür – aber es gibt keine Garantie –, dass die Nachfrage  
nach diesen Themen auch in Zukunft weiter steigen wird. Investoren sollten 
sich insbesondere über die erhöhten Risiken, die eine Aktienanlage in 
bestimmten Branchen/Themen automatisch mit sich bringt, bewusst sein.

Vafa Ahmadi, 
CIIA
Managing Director,  
Head of Global  
Thematic Equities

Estelle Ménard, 
CIIA
Deputy Head of Global  
Thematic Equities

Thematische Investments

*Auch eine größtmögliche Diversifikation kann Verluste nicht vollständig ausschließen.

Quellenangaben auf Seite 30.
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Unser Ansatz 
Unsere Themenfonds sind sowohl innovativ als auch einzigartig, denn unsere 
Strategien beschränken sich in der Regel nicht auf einen einzigen Sektor. Ein 
möglichst großes Anlageuniversum kann die Diversifikation* des Portfolios 
erhöhen und Sektorrisiken reduzieren. Unsere Portfolios mit hohem Überzeugungs-
grad passen sich stets an den Konjunkturzyklus und das jeweilige Marktumfeld an.

„Das Investmentuniversum muss dem Fondsmanager genügend  
Freiraum zum Umgang mit verschiedenen Marktphasen geben.“

Estelle Ménard, Deputy Head of Global Thematic Equities

Mehr als zehn Jahre Erfahrung und anerkannte 
Kompetenz

*Auch eine größtmögliche Diversifikation kann Verluste nicht vollständig ausschließen.

Quellenangaben auf Seite 30.

Unsere thematischen Strategien

2006 2009 2016 20182017 2019 2020

Wohlbefinden  
& Lifestyle

Ageing

Disruption Globale 
Ernährung 

Megatrends

Bildung  

Climate 
Action  

Nachhaltige  
Urbanisierung    
Smart Trends    
Medizin- 
technologie    
Weniger  
Ungleich heiten  

2014: 
2,5 Mrd. €

2016:

4 Mrd. €

2018: 

8 Mrd. €

2020: 

10 Mrd. €
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Unser Ansatz für  
verantwortungsvolle Investments

Warum?
Nachhaltigkeit ist bereits seit 2017 Kernbestandteil aller Anlagestrategien von 
CPR AM, denn wir wollen zur Lösung der größten Probleme unserer Zeit und 
zur Umsetzung der nachhaltigen Entwicklungsziele der Vereinten Nationen 
beitragen.* 

Mit ihrem Portfolio möchten Anleger heute auch einen positiven Beitrag leisten 
und persönliche Werte und Überzeugungen ausdrücken. Themenfonds und 
Responsible-Investment-Strategien ergänzen sich in dieser Hinsicht, denn 
beide streben vor allem langfristige Ergebnisse an. Verant wortungsbewusste 
Vermögensanlage erweitert die Risiko-/Renditekriterien herkömmlicher Anla-
gestrategien um eine neue Dimension und kann damit eine passende Lösung 
für unsere institutionellen und privaten Kunden darstellen. 

Die Nachhaltigkeitskomponente ergänzt die reine Finanzanalyse und trägt 
nicht nur zur Auswahl von Unternehmen mit solidem ESG-Profil bei, sondern 
auch zur Identifizierung von Unternehmen, die durch wenig nachhaltige 
Geschäftsmodelle operativen und Reputationsrisiken ausgesetzt sind.
Bei ähnlicher Wertentwicklung können verantwortungsbewusste Anlage-
strategien viele Vorteile bieten wie besseres Risikomanagement und höhere 
Trans parenz. Außerdem verbinden sie die Suche nach Rendite mit dem 
Wunsch nach einem positiven gesellschaftlichen oder ökologischen Beitrag.

Wer?
Als Mitglied der Amundi Gruppe kann CPR AM die Ressourcen des Amundi
ESGTeams ausschöpfen, das die ESG-Kompetenzen des Unternehmens
bündelt. 

Auf Grundlage des ESG-Ratingsystems von Amundi hat CPR AM ein eigenes 
System zur Integration von ESGDaten in Anlageprozesse entwickelt, das 
wir auf mehrere Assetklassen anwenden (Unternehmens- und Wandel-
anleihen, Multifaktor- und thematische Aktienstrategien). 

„Unsere 
Produktpalette für 
verantwortungsvolle 
Investments wird 
weiter ausgebaut, 
wenn wir die 
Themen von morgen 
identifizieren“

* Die 17 SDG sind Teil der UN-Agenda 2030 für nachhaltige Entwicklung und fassen die Probleme zusammen, zu 
deren Lösung Staaten und Unternehmen beitragen sollen.

Das Amundi  
SRI-Analyseteam  
in Zahlen

26 
ESG-Analysten

Über 9.000
Emittenten mit  
ESG-Rating

1. Platz
im Extel SRI- & Nach-
haltigkeits-Ranking in 
der Kategorie „Asset 
Management Best 
Firms for SRI/ESG 
von 2015 bis 2019“

Quellenangaben auf Seite 30.



Nur für professionelle Investoren und Vertriebspartner von Amundi Asset Management und nicht zur Weitergabe an Dritte. 7

Wie?
Bei der Kombination von ESG und Themenstrategien gehen wir pragmatisch vor 
und entwickeln unterschiedliche Modelle von der reinen ESGIntegration bis zum 
Impact Investing.

Verantwortungsbewusste Vermögensanlage beginnt für uns bei der Definition des 
Anlageuniversums. Daher nehmen wir nur solche Unternehmen in das Universum 
auf, die dem jeweiligen Anlagethema möglichst genau entsprechen.

Ergänzend filtern wir die Unternehmen nach verschiedenen ESG-Kriterien und
schließen solche mit schwachem ESGProfil aus.

Unsere verantwortungsbewusste  
Investment-Kompetenz

ESGGesamtrating
Ausschluss der 
„schlechtesten“ 
Emittenten (Amundi  
ESG-Ratingsystem)

1.
ESGGesamtrating für the
menspezifische Kriterien
Ausschluss der „schlechtes-
ten“ Emittenten (Amundi 
ESG-Ratingsystem) anhand 
themenrelevanter Kriterien

2.
Schwerwiegende  
ESGKontroversen
Ausschluss der Unter - 
nehmen mit dem  
schwächsten ESG-Profil 
(Daten externer Anbieter)

3.

Unsere ImpactIndikatoren kommen nicht nur im Fondsmanagement zum 
Einsatz, sondern bilden auch die Grundlage unserer Fondsreportings. Durch  
die Quantifizierung können unsere Fondsmanager die Asset-Allokation an das 
erhoffte Wirkungsniveau anpassen, gleichzeitig ist für Kunden der Einfluss ihrer 
Beteiligungen transparenter.

Beispiele für Impact-Kennzahlen

 
 
 
 
 
 
 
 

CO2- 
Emissionen

Recycling- 
Rate

Anzahl Unter-
richtsstunden

Vielfalt der 
Aufsichts- 
gremien

Gehaltsgefälle

Quellenangaben auf Seite 30.
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Thema: Alternde Bevölkerung  
(Ageing)

Bevölkerungsalterung ist ein zyklusunabhängiges und langfristiges Anlage  
thema, mit dem Anleger das hohe Wachstumspotenzial der „Silver Economy“  
ausschöpfen können.

Alternde Bevölkerung als  
Anlagethema
Das 20. Jahrhundert hat den Weg für eine große Revolution geebnet: den demo
grafischen Wandel. Die Säuglingssterblichkeit ist drastisch zurück gegangen,  
die Lebenserwartung bei der Geburt dagegen in etwas mehr als 100 Jahren um  
35 Jahre gestiegen. Gleichzeitig ist die Fruchtbarkeitsrate zwischen 1950 und 2000 
um fast 50% gesunken. 

Sollte sich die aktuelle demografische Entwicklung fortsetzen, so würde die Zahl der 
über über 60-Jährigen von heute 703 Millionen bis 2050 auf 1,5 Milliarden und damit 
16% der Weltbevölkerung anwachsen. Viele Industrieländer werden in den kommen-
den Jahren und Jahrzehnten mit dem Problem einer alternden Bevölkerung konfron-
tiert werden. In den Schwellenländern wird die Bevölkerung jedoch viel schneller 
altern als in den Industrieländern, sodass bis 2050 voraussichtlich 80% der älteren 
Bevölkerung in Schwellenländern leben werden. Als erstes Schwellenland dürfte 
China mit dem Problem der Überalterung konfrontiert werden, denn hier dürfte  
der Anteil der Pensionierten in den nächsten 15 Jahren von 10% auf 25% steigen.

Die älteren 
Verbraucher in 
China und den 
Industrieländern 
werden zwischen 
2015 und 2030 

30% 
zum Wachstum 
der globalen 
Konsumausgaben 
beitragen

Bis 2030 wird 

> 1/3
der Mittelschicht 
über 60 Jahre  
alt sein

Demografische Entwicklung

Anteil der über 60-Jährigen an der Weltbevölkerung

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 2015 2050 2100

12% x2 x3 +3,26%
Anstieg der  

Anzahl der über 
60-Jährigen

pro Jahr

Weltweite Fertilitätsrate und Lebenserwartung

 
Weltweite  
Lebenserwartung  
bei Geburt 
 

 
Weltweite   
Kinderzahl   
pro Frau 
 
 

 1960–1965 2010–2015  2095–2100

5 2,5 1,9

53 Jahre
70 Jahre 82 Jahre

Quellenangaben auf Seite 30.
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Unser Ansatz 
In den Industrieländern ist die Kaufkraft in der Regel bei der Pensionierung am 
höchsten. Bei der Definition des Anlageuniversums haben wir uns daher an dem 
Konsumverhalten älterer Menschen orientiert und den Markt in zwei Segmente
unterteilt.

  Junge Rentner mit relativ hoher Kaufkraft, die auf ihr Wohlbefinden achten 
und ihren Wohlstand schützen wollen

  Ältere Senioren, die eher auf Pflege und Betreuung angewiesen sind

Durch diese Segmentierung erfassen wir zahlreiche unterschiedliche Sektoren, 
die von der Bevölkerungsalterung profitieren. So entsteht ein diversifiziertes 
Anlageuniversum mit acht Sektoren und über 600 Aktien.

Das von uns aufgebaute Universum kann beträchtliche Vorteile im Vergleich zu  
den breiteren Finanzmärkten bieten.

  Höheres angestrebtes Wachstum (Umsatz und Gewinn)
   Ein robustes Anlageuniversum, das in möglichst wachstumsstarke 

Marktsegmente investiert und schrumpfende Segmente ausschließt

Silver Economy: goldene Chancen

Silver 
Economy

15 Bio. $
im Jahr 2020
 

Drittgrößte 
Volkswirtschaft der Welt

„Die Silver Economy: 
wie die unaufhaltsame 
Alterung der Weltbe-
völkerung Chancen für 
Anleger eröffnet“

Wohlbefinden

Finanzplanung

Medizinische Geräte

Pflege

Freizeit

Automobile

Arzneimittel

Sicherheit

Silver 
Economy

Investmentuniversum

Ziel 3: Gesundheit und Wohlergehen 
für alle Bevölkerungsschichten

Quellenangaben auf Seite 30.
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Für dieses sektorübergreifende Anlagethema investieren wir in Unternehmen, 
die das Potenzial zu grundlegenden Veränderungen in ihrem Markt haben.

Disruption als Anlagethema
Disruption bedeutet eine Änderung der Spielregeln: Disruptive Unternehmen 
werfen die etablierte Ordnung um, indem sie einen bestehenden Markt neu 
 gestalten oder einen neuen Markt schaffen. Sie bieten günstigere, schnellere  
oder bessere Produkte und Dienstleistungen an, die die Verbraucher  
schließlich kaufen.

Historisch war Disruption ein nicht greifbarer Trend – ein langfristiges Phänomen, 
bei dem sich Veränderungen über sehr lange Zeiträume hinweg herausbildeten 
und daher nicht innerhalb einer Generation wahrgenommen wurden. Geld, der 
Pflug, die Druckmaschine, Penizillin, Glühbirnen, Flugzeuge und das Fernsehen 
sind nur einige Beispiele für Innovationen mit inhärent disruptivem Charakter.

Zu den wichtigsten Innovationen der letzten Jahre gehören das Internet, ver-
netzte Objekte, Robotik, selbstfahrende Autos und der 3D-Druck. Ihnen ist nicht 
nur ihr hohes Expansionstempo gemein. Sie verändern auch unsere Lebens-
weise, unseren Konsum und unser Arbeitsverhalten.

Zwar mag technologische Innovation die wichtigste Ursache für die Beschleu ni-
gung sein, doch auch die Globalisierung des Handels, demografische 
Veränderungen und ökologische Herausforderungen spielen eine Rolle.

Thema: Disruption

Bis 2030 wird die 
Nachfrage nach 
Fernarbeit um 

30% 
steigen

Bis 2030 werden

15% 
aller verkauften 
Neuwagen 
vollständig  
autonom fahren

Hohes Entwicklungstempo

Zeit bis zum Erreichen von 50 Mio. Nutzern

 

Lebensgewohnheiten,  
Verbraucherverhalten, Arbeit,  

Kommunikation und Produktion –  
mit dem Thema Disruption investieren 

Anleger in bedeutende Veränderungen,  
die die Welt von morgen prägen werden

Radio:  
30 Jahre

Fernsehen: 13 Jahre

Internet: 4 Jahre

Facebook: 3,5 Jahre

Twitter: 9 Monate

Instagram: 6 Monate

Angry Birds: 1 Monat

Pokémon Go: 19 Tage

Quellenangaben auf Seite 30.
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Das Ökosystem der Disruption

11

Heute in die Welt von morgen investieren

Unser Ansatz 
Disruption findet in allen Bereichen der Wirtschaft statt. Um das Ökosystem 
vollständig abzubilden und sein Wachstumspotenzial auszuschöpfen, setzen 
wir daher auf eine MultiSektorStrategie.

Wir haben vier Dimensionen des Wandels identifiziert.
   Digitale Wirtschaft: bringt Menschen zusammen, fördert den 

Wissensaustausch, spart Zeit und senkt Kosten
  Industrie 4.0: effiziente, vernetzte und intelligente Herstellung und 

Distribution
  Gesundheitswesen und Life Science: verbesserte medizinische Forschung  

für höhere Lebensqualität und längere Lebenserwartung
  Umwelt: Regeneration natürlicher Ressourcen und Produktion  

grüner Energie

Für eine ganzheitliche Strategie und höhere Diversifikation haben wir ein 
Anlageuniversum aus rund 700 Aktien definiert, das sowohl rein disruptive 
Unternehmen als auch solche Unternehmen enthält, die ihr Geschäftsmodell  
an ein neues Marktumfeld anpassen.

 

Mediengeräte Smart Grid

Verbundene 
Fahrzeuge

Asset Tracking

Beleuchtung

Bestandsverwaltung

Robotik/Künstliche Intelligenz
3/4-D-Druck  

E-Mobilität/Autonomes Fahren
Drohnen 

Intelligente Fabriken

Virtuelle Realität/  
Erweiterte Realität

Internet der Dinge (IoT)
Saas/Cloud

Big Data/Fintech
Sicherheit/Cybersicherheit  

Online-Marktplatz  
Digitales Marketing

Medtech  
Immuntherapie

E-Health 
Biotechnologie

Lifescience Tools/Diagnostik

Energiespeicherung  
Solarenergie  

Präzisionslandwirtschaft
Windkraft  

Smart Grid/Energieeffizienz

Umwelt

Gesundheit  
& Lifescience

Digitale 
WirtschaftIndustrie 4.0

24,1 
Milliarden Geräte mit  
IoT-Verbindung im Jahr 
2030 (2019: 7,6 Mrd.)

34%

6%

14%

4%

7%

2%

Quellenangaben auf Seite 30.
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Erwartete Folgen der globalen Erwärmung bis 2100
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Wir haben unser Schicksal selbst in der Hand. Deshalb hat Klimaschutz nach 
unserer Auffassung heute oberste Priorität. Neben Staaten, NGOs, Bürgern 
und Unternehmen müssen auch Anleger zum Wandel beitragen.

Klimaschutz als Anlagethema
Der Planet erwärmt sich heute in nie gekannter Geschwindigkeit. Laut NASA 
fallen 16 der 17 wärmsten Jahre seit dem Ende des 19. Jahrhunderts in dieses 
Jahrtausend (seit 2001).

Für eine einfache Umkehrung der bereits einsetzenden Veränderungen könnte 
es schon jetzt zu spät sein. Stattdessen geht es darum, den Wandel durch 
drastische Reduzierung von Treibhausgasemissionen zu bremsen und die 
Erwärmung auf ein Maß zu reduzieren, das menschliches Leben und 
Biodiversität nicht zusätzlich belastet.

Zwar hatte die Brisanz des Problems eine Reaktion der internationalen 
Gemeinschaft zur Folge, deren bisher wichtigster Meilenstein das Pariser 
Abkommen ist. An vorderster Front im Kampf gegen den Klimawandel stehen 
nach unserer Auffassung jedoch Unternehmen, die für den Großteil der 
Treibhausgasemissionen durch Industrieprozesse und die Verwendung fossiler 
Brennstoffe verantwortlich sind.

Thema: Klimaschutz

„Wenn wir jetzt keinen 
Klimaschutz verfolgen, 
bürden wir unsere 
Verantwortung künf
tigen Generationen 
auf“

Störungen in den  
Ökosystemen
Störungen der 

Nahrungsmittelproduktion  
und Wasserversorgung

Schäden an Infrastruktur 
Menschliche Erkrankungen  

und Mortalität 

Wetter 
Hitzewellen: Drei Viertel  
der Weltbevölkerung  
sind von tödlichen  
Hitzewellen bedroht
Extreme klimatische 
Ereignisse werden  
stärker und häufiger

Meere
Erwärmung der Ozeane: 
Globale Meereserwärmung 
in den oberen 100 Metern 
könnte um bis zu 2 °C steigen
Steigender Meeresspiegel: 
Weltweit könnte der Meeres-
spiegel um 82 cm steigen

     Kryosphäre
Gletscher: Die weltweite 
Gletschermasse könnte  
um 85% abnehmen
Arktis: Der arktische Ozean 
wird voraussichtlich noch 
vor Mitte des Jahrhunderts 
vollständig eisfrei sein

Quellenangaben auf Seite 30.
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Weil wir alle eine Rolle zu spielen haben

13

Investitionen für die Zukunft, Schutz für das Klima

Unser Ansatz 
Der Klimawandel geht jeden etwas an. Als Vermögensverwalter können wir 
Unternehmen bei der Entwicklung eines nachhaltigen Geschäftsmodells unterstüt-
zen und die Klimarisiken in unseren Portfolios für Anleger reduzieren. Jeder kann 
zum Kampf gegen den Klimawandel beitragen. Deshalb haben wir eine Partner-
schaft mit CDP abgeschlossen, einer nichtstaatlichen Organisation, die sich feder-
führend für die Veröffentlichung von CO2-Daten von Unternehmen einsetzt.

Die Definition des Anlageuniversums mit rund 700 Wertpapieren weicht von 
der anderer Themenstrategien ab, denn wir schließen themenfremde Unter-
nehmen von vornherein aus. Das Anlageuniversum schließt alle Sektoren und 
alle Länder ein und enthält daher nicht nur Unternehmen, die sich zu einer 
nachhaltigen Klimapolitik verpflichten, sondern auch bedeutende Emittenten 
von Treibhausgasen, die wir zu radikalen Reformen aufrufen können.

Unsere Nachhaltigkeitsstrategie beruht auf einem ganzheitlichen ESG-Rating 
sowie sektorspezifischen Kriterien und Berichten zu Unternehmenskontro versen. 
CDP-Daten und ESG-Ausschlusskriterien ergänzen unsere Unter nehmensauswahl.

Bewusst kein Aus-
schluss von Ländern/ 
Sektoren, um Unter-
nehmen mit hohem 
CO2-Ausstoß zu  
Reformen zu bewegen

Ein globales Aktien universum – 
alle Sek toren und alle Länder

Steuerung 
aller Klimarisiken: 

für Anleger und  
den Planeten

CDP-Ratings  
und SBT ESG-RatingsKontroversen

Dreifache  
Nachhaltigkeits- 
kontrolle

CDP: Carbon Disclosure Project
SBT: Science Based Targets

Ziel 13: Maßnahmen gegen den Klima-
wandel und seine Auswirkungen

Quellenangaben auf Seite 30.
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Thema: Weniger Ungleichheiten

Seit den Achtzigerjahren hat sich die globale wirtschaftliche und soziale 
Ungleichheit so weit verschärft, dass sie heute das Bild unserer Gesellschaft 
prägt. Die Vereinten Nationen haben daher den Abbau von Ungleichheiten in 
den Mittelpunkt ihrer nachhaltigen Entwicklungsziele gerückt.

Ungleichheiten als Anlagethema
Zwischen 1980 und 2018 ist das Einkommen des reichsten Prozents der  
Bevölkerung doppelt so schnell gewachsen wie das der ärmsten 50%.

Wachsende Ungleichheit und die daraus resultierenden sozialen Spannungen 
verdeutlichen, warum wir unsere wirtschaftliche Ordnung gerechter gestalten 
sollten. Große börsennotierte Unternehmen können nach unserer Auffas
sung Regierungen nicht ersetzen, doch sie können sich engagieren und zum 
Abbau von Ungleichheiten in den Ländern beitragen, in denen sie tätig sind.

Soziale Fragen beeinflussen ähnlich wie der Klimawandel nach unseren 
Erkenntnissen zunehmend die Entscheidungen von Anlegern und sorgen für 
wachsende Nachfrage nach Lösungen, die fortschrittliche Unternehmen beloh-
nen und in solche Unternehmen investieren, die den sozialen Wandel in ihren 
Ländern vorantreiben.

Mit dieser einzigartigen Strategie können Anleger nicht nur Risiken durch 
Ungleichheit in ihren Portfolios reduzieren, sondern mit ihren Beteiligungen 
auch einen Beitrag zum Abbau von Ungleichheiten leisten.

Pay Ratio der S&P-500-Unternehmen (CEO-Gehalt geteilt durch den Gehaltsmittelwert, 2018)
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„Nachkomme einer 
armen Familie aus einem 
der 37 OECD-Länder er-
reicht das durchschnitt-
liche Einkommensniveau 
seines Landes in der 
Regel erst innerhalb  
von fünf Generationen“

Im Jahr 2018
verdiente der 
CEO eines S&P- 
500-Unternehmens  
im Durchschnitt

287-mal 
mehr als seine 
Mitarbeiter

40%
der Gewinne multi-
nationaler Unternehmen 
werden jedes Jahr  
in Steuerparadiese  
verschoben
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Ungleichheit: Intern entwickelte Methode zur Bewertung von Ländern und Unternehmen

Menschlicher Fortschritt ist unser Kapital

Unser Ansatz 
Soziale Ungleichheit entsteht und reproduziert sich durch eine Kombination 
mehrerer Faktoren und setzt eine ganzheitliche Betrachtung voraus, weshalb 
wir den Begriff pragmatisch und holistisch definiert haben.

Grundlage unseres Anlageuniversums ist ein selbst entwickeltes „Inequality 
Scoring“. Diese völlig neue Methode zur Bewertung von Unternehmen und  
Ländern basiert auf spezifischen quantitativen und qualitativen Kriterien,  
die wir in fünf Gruppen zusammengefasst haben: Einkommen & Arbeitsmarkt, 
Steuerpolitik, Gesundheit & Bildung, Vielfalt sowie Menschenrechte & Grund-
bedürfnisse. 

Das Inequality-Scoring wird auf den gesamten MSCI ACWI angewendet und 
reduziert das Anlageuniversum auf rund 1.200 Aktien (38% des Index). 

Anschließend wenden wir zusätzliche Filter an, um Unternehmen mit größeren 
ESG-Kontroversen auszuschließen. Ebenfalls ausgeschlossen werden Emitten-
ten mit schwachem ESG-Gesamtrating oder schlechten Ergebnissen bei sozialen 
Kriterien.

Beispielkriterien
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Ziel 5: Geschlechtergleichstellung und  
Selbstbestimmung von Frauen und Mädchen

Ziel 10: Ungleichheiten in und  
zwischen Ländern verringern

Unter- 
nehmen

Länder
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Globaler Bildungsmarkt
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Bildung begleitet uns ein Leben lang, sie ist Voraussetzung und Motor für 
nachhaltiges Wachstum und wird im 21. Jahrhundert eine entscheidende  
Rolle spielen.

Bildung als Anlagethema
Bildung ist eines der 17 UNZiele für nachhaltige Entwicklung (SDG).

Gute Bildung für alle ist die Grundlage menschlicher und wirtschaftlicher 
Entwicklung und kann zur Bekämpfung von Armut und Ungleichheit beitragen. 
Nicht nur die Gesellschaft profitiert von Bildung, sondern auch Unternehmen 
und jeder Einzelne von uns. Außerdem fördert nach unserer Auffassung Bildung 
das persönliche Wohlbefinden und die Selbstentwicklung, denn sie erweitert 
berufliche Horizonte und verbessert die Gehaltschancen. Aus diesem Grund ist 
Bildung sowohl ein Ziel als auch Mittel zur Umsetzung anderer Ziele.

Eine der wichtigsten Entwicklungen unserer Zeit dürfte den Bildungsbedarf 
erhöhen und könnte damit attraktives Wachstumspotenzial eröffnen: Mit der 
Bevölkerung und der Mittelschicht in Schwellenländern wächst auch die Zahl der 
Studenten, insbesondere in China und Indien. Der weltweite Investitionsbedarf 
ist erheblich, wobei in den meisten Ländern vor allem die Zahl privater 
Bildungsnetzwerke wächst. Technologische Innovationen verändern auch den 
Arbeitsmarkt tiefgreifend und erfordern eine Anpassung von Bildungsinhalten 
und die Entwicklung von Weiterbildungsmöglichkeiten.

Thema: Bildung

1 $, 
in Bildung investiert, 
bringt

10 $
wirtschaftliche Rendite

Nur 2% 
des weltweiten 
Bildungsmarkts  
im Volumen  
von 5,9 Bio. $  
sind digital

+70%

* CAGR: Compound Annual Growth Rate 
(jährliche Wachstumsrate).

Attraktive Anlagemöglichkeiten im digitalen Bildungsmarkt

in Mrd. $
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Ein vollständiges Ökosystem für den gesamten Bildungszyklus

17

Die richtige Formel für Rendite und Verantwortung

Im Jahr 2030 werden 

70%
der jungen Menschen
mit Hochschulabschluss 
aus G20-Ländern 
außerhalb der  
OECD kommen

Unser Ansatz 
Unser Anlageuniversum mit rund 150 Aktien beruht auf drei Säulen, die das 
Bildungsökosystem für alle Stadien des Lebens abbilden. Die wichtigste Säule 
(Schule und Bildung) erfasst alle Bereiche, die für den Zugang zu Bildungsange-
boten und zum Arbeitsmarkt relevant sind: frühkindliche Bildung, Primär- und 
Sekundarschulen, Hochschulen, berufliche Entwicklung und lebenslanges Lernen.

Ergänzend investieren wir in zwei weitere Säulen: Bildungsinhalte und Instru-
mente (Herausgeber von akademischen Inhalten und Bildungstechnologie) sowie 
„Bildungsdienstleistungen“ (Transport, Cafeterien, Schulmaterial, Wohnen).

Unsere Nachhaltigkeitsstrategie beruht auf einem ganzheitlichen ESG-Rating 
sowie sektorspezifischen Kriterien und Berichten zu Unternehmenskontroversen.

„Bildung ist die 
wirkungsvollste 
Investition in die 
Zukunft der Welt“ 
(Vereinte Nationen)

Vom  
Lernen …

  
... bis zu bereichs-
übergreifenden
Bildungsangeboten 
und -inhalten

Frühkindliche 
Erziehung

Grundschule

Sekundarschule

Lebenslanges LernenHochschule

Ziel 4: Hochwertige Bildung und Chancen 
für lebenslanges Lernen für alle

Quellenangaben auf Seite 30.
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Das Thema umfasst die gesamte LebensmittelWertschöpfungskette.  
Um der Herausforderung einer nachhaltigen Ernährung zu begegnen,  
wenden wir bei der Unternehmensauswahl auch ESGKriterien an.

Globale Ernährung als Anlagethema
Die Weltbevölkerung wächst, die Urbanisierung nimmt zu, die Einkommen steigen. 
Die Lebensmittelversorgung ist davon gleich doppelt betroffen: Die Nachfrage 
steigt sowohl quantitativ durch höheren Verbrauch als auch qualitativ durch 
einen Wandel der Ernährungsgewohnheiten.

Bis 2050 muss die Lebensmittelindustrie voraussichtlich 9 Milliarden Menschen  
mit meist höheren Lebensstandards ernähren, die mehr und hochwertigere Lebens-
mittel konsumieren. Besonders hoch ist die Nachfrage in Entwicklungsländern,  
wo der Verbrauch sogar schneller wächst als die Bevölkerung.

Vor dem Hintergrund von Ressourcenknappheit und Klimawandel dürfte die 
Lebensmittelversorgung einer wachsenden Weltbevölkerung eine bedeutende 
Herausforderung darstellen, denn wir müssen gleichzeitig mehr Lebensmittel pro-
duzieren und den Verlust von Ressourcen verhindern oder umkehren. Dazu müssen 
wir effizienter werden, Ressourcen intelligenter einsetzen und Abfall vermeiden.

Der Bedarf wächst, Essgewohnheiten verändern sich. Die neue Mittelklasse in 
Entwicklungsländern will Ernährungsdefizite überwinden und sich abwechslungs-
reicher ernähren. Weltweit werden Verbraucher anspruchsvoller und wollen sich 
bequemer und flexibler ernähren, ohne Abstriche bei der Qualität zu machen. Zwar 
spielt Genuss bei der Ernährung weiterhin eine wichtige Rolle, doch immer mehr 
Verbraucher achten auch auf ihre Gesundheit und ethische Aspekte der Ernährung.

Thema: Nachhaltige globale 
Ernährung

Sichere, adäquate 
und nachhaltige 
Lebensmittel- 
produktion und 
-versorgung

2025 leben   1,8 Mrd.
Menschen in Ländern oder Regionen

mit absoluter Wasserknappheit

Fast  1 Mrd.
Menschen sind unterernährt

13,5%
der weltweiten Treibhausgasemissionen

stammen aus der Landwirtschaft

Anbau für die Zukunft

CO2

aller Lebensmittel verderben oder werden 
verschwendet, bevor sie verzehrt werden können1/3

1,3 Mrd. 
Tonnen Lebensmittel

pro Jahr

Quellenangaben auf Seite 30.
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Nachhaltige Versorgung, vom Hof auf den Tisch

Unser Ansatz 
Wir investieren nicht direkt in Rohstoffe, sondern ausschließlich in Aktien.

Das Anlageuniversum enthält rund 600 Aktien und bildet die gesamte globale 
Lebensmittelwertschöpfungskette mit sechs verschiedenen Sektoren ab: 
Landwirtschaft, Wasser, Lebensmittelerzeugnisse, Getränke, Lebensmittelein
zelhandel und Restaurants. Durch unsere Multi-Sektor-Strategie können wir in 
unserem Portfolio verschiedene Trends in der Lebensmittelindustrie abbilden.

Unsere Nachhaltigkeitsstrategie beruht auf einem ganzheitlichen ESG-Rating 
sowie sektorspezifischen Kriterien und Berichten zu Unternehmenskontroversen. 
Für möglichst hohe Emissions- und Wassereffizienz sowie eine hohe Recycling-
Quote ergänzen wir unsere Unternehmensanalyse durch ImpactKennzahlen.

Investments entlang der gesamten Lebensmittel-Wertschöpfungskette

Weltweiter Markt für biologische Lebensmittel und Getränke

in Mrd. $
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   0
 2017 2026 (Prognose)

 17,6%
durchschn. jährliche

Wachstumsrate103

440

Vom  
Bauernhof …

… auf  
den Teller

Landwirtschaft Wasser

Getränke

Gastronomie

Lebensmittel

Lebensmitteleinzelhandel

Erzeuger

Verarbeiter

Anbieter

Ziel 2: kein Hunger, sichere Lebensmittelversorgung, 
gesündere Ernährung, nachhaltige Landwirtschaft

Quellenangaben auf Seite 30.
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Thema: Nachhaltige Urbanisierung

Nachhaltige Urbanisierung ist nach unserer Auffassung ein Thema von  
weltweiter Bedeutung und eine der größten Herausforderungen unseres  
Jahrhunderts. Unsere Städte müssen größer, smarter und nachhaltiger  
werden. Der dadurch entstehende Investitionsbedarf schafft zahlreiche  
neue Anlagemöglichkeiten.

Nachhaltige Urbanisierung  
als Anlagethema
Das 21. Jahrhundert wird zweifellos das Jahrhundert der Städte, in denen sich  
ein wachsender Teil der Weltbevölkerung und Wertschöpfung konzentriert.  
Insbesondere in Schwellenländern entsteht Wachstumspotenzial durch demo-
grafische und wirtschaftliche Entwicklungen, doch die Urbanisierung bringt  
auch ökologische, soziale und wirtschaftliche Probleme mit sich.

Die Vereinten Nationen haben nachhaltige Urbanisierung in ihre Agenda für 
nachhaltige Entwicklung aufgenommen.

Nachhaltigkeit dürfte die Stadtentwicklung der Zukunft prägen und Lösun-
gen zur Steuerung des Bevölkerungswachstums vorantreiben, die sowohl funkti-
onale Anforderungen erfüllen und die Lebensqualität der Bewohner verbessern 
als auch zur Reduzierung der Umweltbelastung beitragen. Der Wandel in der  
Stadtentwicklung birgt zahlreiche Chancen; neben städtischer Infrastruktur – 
der Grundlage für wirtschaftliche Entwicklung und die Energiewende – gehören 
dazu technologische Innovationen für eine effiziente und nachhaltige Stadtver-
waltung und die Entwicklungen neuer Dienstleistungen, die den Alltag in Groß-
städten erleichtern.

Städte, Quellen des Bevölkerungswachstums

Anteil großer Ballungsräume an der Weltbevölkerung

 
 
 

 1950 2015 2050

30% 55%
65%

Städte als 
wirtschaftliche 
Taktgeber:

80%
des globalen BIP 
werden in Städten 
erwirtschaftet

+2 Bio. $ 
pro Jahr
Investitionsbedarf für 
städtische Infrastruktur

+2,3 Mrd.
neue Stadtbewohner  
in 30 Jahren
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Eine verantwortungsbewusste Anlagestrategie, ein diversifiziertes Anlageuniversum

Unser Ansatz 
Die Definition des Anlageuniversums bildet das Thema der Urbanisierung in 
seiner Gesamtheit ab. Die Sektorauswahl ist in fünf Gruppen aufgeteilt, die vom 
Management Team festgelegt werden und das städtische Ökosystem erfassen: 
Bau, Mobilität, Konnektivität, Ressourcen und Dienstleistungen.

Das Anlageuniversum enthält rund 500 Aktien aus zahlreichen Branchen und 
allen Ländern der Welt und kann dadurch sämtliche Wachstumsquellen des 
Themas ausschöpfen.

Anhand von ESG-Gesamtratings, themenspezifischen Kriterien und Berichten zu 
Kontroversen werden Unternehmen herausgefiltert, die keine nachhaltige und 
harmonische Stadtentwicklung gewährleisten können.

Ziel 9: eine widerstandsfähige Infrastruktur 
aufbauen, nachhaltige Industrialisierung fördern 
und Innovationen unterstützen

Ziel 11: Städte inklusiv, sicher, widerstandsfähig 
und nachhaltig gestalten

Investitionen in eine lebenswerte Zukunft

„Intelligente Gebäude-
lösungen können den 
Energieverbrauch um 
40%, den Wasserver-
brauch um 30% und 
CO2-Emissionen um 
15% reduzieren“

Dienstleistungen

Bauwesen

Mobilität

Auswirkungen 
auf urbane  

Ökosysteme

Schwerpunkt  
auf nachhaltige 

Stadtentwicklung
Konnektivität

Ressourcen

Quellenangaben auf Seite 30.
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Thema: Medizintechnologie

Das Thema Medizintechnologie strebt eine qualitative Verbesserung  
der Gesundheitsversorgung bei gleichzeitigen Kostensenkungen an.  
Eine besondere Rolle spielt dabei technologische Innovation.

Medizintechnologie  
als Anlagethema
Bevölkerungswachstum und -alterung zwingen den Gesundheitssektor zu 
Anpassungen: Die Zahl der Patienten wächst, die Anforderungen an ihre medizi-
nische Versorgung wandeln sich laufend. Bei kontinuierlicher Innovation kann 
Medizintechnologie die Qualität der Pflege verbessern und die Versorgung an 
zahlreichen Stellen entlasten. Eine schnellere, einfachere und wirksamere 
Behandlung ermöglicht auch die Einhaltung von Budgets und Kostensenkungen 
für alle Parteien (Regierung, medizinisches Personal und Patienten).

Der MedtechMarkt wächst rasant und wird bis 2024 voraussichtlich ein  
Volumen von 595 Mrd. Dollar erreichen. In Wachstumsprognosen für die  
kommenden sechs Jahre (>5,6%) lässt sich die steigende Nachfrage insbesondere 
an Entwicklungen in der Präventivmedizin und der Patienten autonomie ablesen, 
die von neuen Technologien profitieren. Die Technologie entwickelt sich laufend 
weiter, und die Branchenführer haben immer wieder ihre Bereitschaft zu  
Fusionen und Übernahmen unter Beweis gestellt, deren Zahl im Durchschnitt  
bei 230 bis 270 pro Jahr liegt.

Der Markt für 
Telemedizin
könnte bis 2026  
ein Volumen von

186 Mrd. € 
erreichen

Geschätztes 
Umsatzvolumen
für künstliche 
Intelligenz im 
Gesundheitswesen: 

45,2 Mrd. $ 
in 2026 
(2020: 4,9 Mrd. $) Prävention

Intervention

Betreuung

Diagnose

Therapie

Nachsorge

Die wichtigsten Stufen gesundheitlicher Versorgung

Quellenangaben auf Seite 30.
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Die globalen FuE*-
Ausgaben für 
Medizintechnologie 
werden bis 2024
voraussichtlich

39 Mrd. $ 
erreichen (+70%  
in den letzten  
zehn Jahren) Unser Ansatz 

Das Anlageuniversum besteht aus rund 220 Aktien aus dem gesamten 
medizintechnischen Ökosystem und bildet die gesamte Wertschöpfungskette 
des Healthcare-Sektors ab. Schwerpunkt der Aktienauswahl ist die Lösung 
von Problemen für Patienten, medizinisches Personal und Krankenhäuser. 
Wir haben mehrere Marktsegmente identifiziert, die sich in fünf Kategorien 
einteilen lassen: Prävention, Diagnose, Intervention, Behandlung und 
medizinische Nachsorge.

Die Unternehmen mit den niedrigsten ESG-Ratings oder überdurchschnittlich 
vielen Kontroversen werden aus dem Anlageuniversum ausgeschlossen. Für  
den Ausschluss von Unternehmen sind sowohl das ESG-Gesamtrating als auch 
themenspezifische Kriterien relevant.

Die Medtech-Industrie

50%
 
25%
 
   0%
 USA Europa
 Weltmarktführer Zweitgrößter Markt

47%

27%

Das Medtech-Anlageuniversum von CPR AM

Technologien für Patienten

Nichtinvasive Instrumente  
Augenheilkunde, Zahnheilkunde, Atmung, Hörsinn

Kardiologie/  
Neurologie

Blut/Dialyse

Chirurgie

Bildgebung/ 
Strahlen- 
therapie

IT- und Support- 
Leistungen Labora- 
torien, Software

Diagnostik
Instrumente und 
Verbrauchsgüter

Medizinisches Material

Technologien für medizinisches Personal

Lösung gesundheitlicher und wirtschaftlicher Probleme 
durch Kombination von Technologie und Medizin

Quellenangaben auf Seite 30. *Forschung und Entwicklung
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Das Thema Wohlbefinden und Lifestyle investiert in aktuelle Entwicklungen,  
die unseren Lebensstil verändern und dadurch Wachstumspotenzial freisetzen.

Wohlbefinden und Lifestyle  
als Anlagethema
Neue Lebensstile zeichnen sich zunehmend durch Selbstverwirklichung mittels 
Genusskonsum aus.

Globale Schaffung von Wohlstand
Das Wirtschaftswachstum hat über alle Generationen und sozialen Schichten hinweg 
zu steigendem Konsum beigetragen. Gleichzeitig verändert sich das Konsumverhalten 
und eröffnet dadurch neue Wachstumschancen.

Die Suche nach neuen Erfahrungen
Die Nachfrage verlagert sich vom Materialismus hin zu lebensechten und identitäts-
stiftenden Erfahrungen, die lebenslange Erinnerungen hinterlassen und die Bezie-
hungen zu anderen Menschen vertiefen. So ist der Anteil der US-Konsumausgaben 
für Live-Erlebnisse und Veranstaltungen seit 1987 um 70% gestiegen.

Wandel durch Digitalisierung
Weltweit nutzen mehr als 4,6 Milliarden Menschen das Internet, die Digitalisie-
rung trägt maßgeblich zur Entstehung neuer Lebensmodelle bei. Der elektronische 
Handel wächst kontinuierlich, soziale Netzwerke eröffnen neue Lebenswege und 
erleichtern ihren Nutzern, Erfahrungen mit anderen zu teilen. Viele Marken haben 
die Digitalisierung in ihre Marketingstrategien eingebettet und bieten Produkte 
und Dienstleistungen an, die Verbraucher an ihre Marke binden.

Die tektonischen Verschiebungen in der Gesellschaft haben zudem einen 
wichtigen Impulsgeber: die Millennials. Sie sind nach 1980 geboren und geprägt 
durch zunehmende Vernetzung und schnellen Wandel – und sie verändern den 
Markt mit neuen Wertvorstellungen, Zielen und Erwartungen.

Mit zunehmendem Alter wächst die Kaufkraft der Millennials in der Regel, 
Unternehmen dürften ihre Geschäftsmodelle und Marketingstrategien 
entsprechend anpassen.

Thema: Wohlbefinden und Lifestyle

„Erfüllung des 
zunehmenden Strebens 
der Menschen des 
21. Jahrhunderts 
nach angenehmen 
Erfahrungen und 
Selbstverwirklichung“

E-Commerce-Anteil am globalen Einzelhandelsumsatz 
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Jährliche Konsum aus - 
gaben der „Millennials“ 
in den USA
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Physiologische Bedürfnisse
Nahrung, Wasser, Unterkunft, Bekleidung, Schlaf

Sicherheit
Grundgesundheit, Beschäftigung, physische Sicherheit

Zugehörigkeit
Aufbau und Pflege von Beziehungen, Gruppen, Familien

Wertschätzung
Selbstvertrauen, Erfolg, Bedürfnis, einzigartig zu sein

Selbstverwirklichung
eines Menschen durch  

Aktivitäten oder Marken

25

Auf der Suche nach einem besseren Leben

Unser Ansatz 
Unsere Strategie orientiert sich an der Arbeit von Abraham Maslow. Der amerikani
sche Psychologe hat drei emotionale Bedürfnisse identifiziert, die wesentlich für das 
Wohlbefinden und die Motivation des Menschen sind.
Das Bedürfnis nach Zugehörigkeit zu einer Gemeinschaft kann zum Beispiel durch 
soziale Netzwerke erfüllt werden. Luxusgüter tragen zu Differenzierung und sozia
lem Prestige bei und befriedigen so das Bedürfnis nach Wertschätzung. Selbst
verwirklichung können wir unter anderem durch Reisen und Abenteuer erreichen.

Wir investieren in Unternehmen, die mit ihren Produkten und Dienstleistungen 
eines dieser drei Bedürfnisse bedienen können und so zum Wohlbefinden ihrer  
Kunden beitragen.

Unser Anlageuniversum besteht aus rund 400 Aktien aus acht themenrelevanten 
Sektoren: Automobile, Vermögensverwaltung, digitale Wirtschaft, Tourismus, 
Freizeit, Wellness, Luxus, Sport und Textil.

Das Anlageuniversum zeichnet sich unter anderem durch robuste Umsätze und 
Gewinne aus, die Unternehmen können dank ihrer Differenzierung und Innova
tionskraft hohes Wachstumspotenzial bieten.

„Selbstverwirklichung 
und Wohlbefinden 
werden im 21. 
Jahrhundert zum 
zentralen Element 
eines erfüllten 
Lebens“

Die Maslowsche Pyramide

 

Selbsterfüllungsbedürfnisse

Existenzielle 
Bedürfnisse

Die globale  
Wellness-Wirtschaft,
ein Markt mit einem 
Volumen von 

4,5 Bio. $
und einer geschätzten 
Wachstumsrate  
von rund 

6% (CAGR*) 
2019–2023

*CAGR: Compound Annual Growth Rate  
(jährliche Wachstumsrate).

Quellenangaben auf Seite 30.
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Megatrends sind der Ausgangspunkt aller anderen Themen, die wir in dieser 
Broschüre vorgestellt haben – und bieten daher ebenso viele Quellen für 
thematische AlphaRenditen.

Megatrends als Anlagethema
Megatrends sind treibende Kräfte in der menschlichen Entwicklung,  
die Gesellschaften nach unserer Auffassung ebenso langfristig wie tief 
greifend verändern. Tatsächlich ist Veränderung ein wesentliches Merkmal 
der Menschheitsgeschichte: Verwaltungszentralisierung, Landflucht und 
zunehmende Lohnarbeit sind bekannte Beispiele für grundlegende Verände
rungen der Moderne.

Durch einen Blick zurück auf die Megatrends der Vergangenheit können wir  
die Gegenwart besser verstehen, aktuelle Megatrends schneller erkennen und 
daraus mögliche Zukunftsszenarien ableiten. Der demografische und soziale 
Wandel, wirtschaftliche Verschiebungen, technologische Durchbrüche und 
die Umweltprobleme vollziehen sich heute in rasantem Tempo. Sie erfordern 
unserer Meinung nach Anpassungen in allen Bereichen, sowohl von Regierungen 
als auch von Unternehmen und jedem Einzelnen; und sie zeigen sie auf, wo 
Wertschöpfung in naher Zukunft stattfinden wird.

Die Analyse aktueller Megatrends zeichnet so ein Bild der nahen Zukunft,  
die sich anhand von Schätzungen und Prognosen modellieren lässt. Zu den 
spürbaren Megatrends der Gegenwart, deren Auswirkungen wir bereits heute 
messen können, gehören unter anderem das Wachstum der Weltbevölkerung, 
der Aufstieg neuer Wirtschaftsmächte, die Entwicklung künstlicher Intelligenz 
und Ressourcenknappheit.

Thema: Megatrends und  
Smart Trends

Im Jahr 2019 hat die 
Weltbevölkerung das 
Äquivalent von

1,75 Planeten 
Erde
verbraucht

90% 
der Daten der Welt 
wurden allein in den 
letzten zwei Jahren 
erzeugt

x10 
Die Menge der digitalen 
Informationen wird 
sich alle fünf Jahre 
verzehnfachen

Bis 2030 werden pro 
Jahr die Ressourcen 
des Äquivalents von 
voraussichtlich

2 Planeten 
Erde
verbraucht werden

BIP von G7- und E7-Ländern

in $

150 Bio.

100 Bio.

  50 Bio.

     0 Bio.
 2015 2050

    G7: USA, Japan, Deutschland, Großbritannien, Frankreich, Italien, Kanada
    E7: China, Indien, Brasilien, Russland, Indonesien, Mexiko, Türkei

18,8

69,3

138,2

34,1

Quellenangaben auf Seite 30.
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Vier Megatrends

Rund  
zehn

Themen

27

Der Grundstein für die Zukunft wird heute gelegt

16- bis 34-Jährige 
werden 2024 nahezu 

34%
der US-Erwerbs-
bevölkerung  
ausmachen

Unser Ansatz 
Um das Potenzial aller Megatrends auszuschöpfen, haben wir mehrere direkt 
umsetzbare Anlagelösungen auf Grundlage einer dynamischen AssetAllokation 
auf verschiedene Themenfonds entwickelt, die vollständig innerhalb der Gruppe 
verwaltet werden. Dass unsere Fondsmanager eine genaue Kenntnis der einzelnen 
Themenfonds haben, ist ist ein großer Vorteil unserer MegatrendStrategie.

Das Thema bildet die verschiedenen langfristigen Wachstumsquellen der einzelnen 
Megatrends ab und passt die Fonds gleichzeitig an kurzfristige Veränderungen im 
Marktumfeld an. Um unser Angebot noch genauer auf das Risikoprofil unserer 
Anleger abzustimmen, haben wir zwei Lösungen entwickelt.

   Megatrends: ein reiner Aktienfonds für Anleger, die für einen Teil ihres Portfolios 
höhere Renditen anstreben und sich der damit verbundenen Risiken bewusst sind. 
Der Fonds schöpft das Wachstums potenzial der Megatrends durch dynamische 
Allokation auf verschiedene Themenfonds aus. Die Gewichtung wird an Markt
zyklen angepasst und beruht auf den Einschätzungen unseres Management Teams.

     Smart Trends: eine MultiAssetLösung für Anleger mit einem defensiveren 
Risikoprofil. Themenfonds werden in eine flexible MultiAssetAllokation 
integriert, das Ergebnis ist eine taktische Risikoanpassung. Das AktienExposure 
ist auf 35% begrenzt, die Volatilitätsgrenze liegt bei 5%. Bei der Fondsauswahl 
achten wir außerdem auf Nachhaltigkeitsstrategien (mind. 50%).

„Die Zukunft ist 
unsicher, hat jedoch 
ihre Wurzeln in 
unserer Gegenwart“

Neue Konsumtrends 

Urbanisation und  
Infrastrukturentwicklung

Globale Ernährung

Alternde  
Bevölkerung

Neue regionale  
Wirtschaftszentren 

Disruption

Energiewende

Wasser- und  
Rohstoffwirtschaft

Demografischer und  
sozialer Wandel

Wirtschaftliche
Verlagerungen

Ökologische
Herausforder ungen

Technologische
Revolutionen

Quellenangaben auf Seite 30.
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CPR AM, „Return on Innovation“ – 
Rendite aus Innovation

+30 Jahre 
Erfahrung in Frankreich 
und international

+100
Mitarbeiter

+49 Mrd. €
verwaltetes Vermögen 
(AUM)

+30 Mrd. €
in 7 Jahren

+37 
Gesellschaften weltweit 
in der Amundi Gruppe

CPR AM entwickelt Anlagelösungen für institutionelle und private Anleger in allen 
Regionen der Welt. Grundlage unserer Produkte sind die Erfahrung und Kompetenz 
unserer Teams, die mit ihren Strategien mit hohem Überzeugungsgrad langfristig 
verlässliche Ergebnisse anstreben.

CPR AM ist eine hundertprozentige Tochtergesellschaft von Amundi und zeichnet 
sich durch ihre einzigartige Struktur aus, die die Flexibilität eines Start-ups mit 
der Finanzkraft und der operativen Infrastruktur eines globalen Unternehmens 
verbindet. Das Unternehmen verwaltet ein Anlagevermögen von mehr als  
49 Milliarden Euro (Stand: Ende Juni 2020).

Aufschlüsselung nach Kundenprofil

Aufschlüsselung nach Anlageklassen

Entwicklung des Anlagevermögens

in Mrd. €

50

40

30

20

10
 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Stand: 30.06.2020

28

37 39

46
48

53
49

Thematische Aktienstrategien

Asset- Allokation

Anleihen

Geldmarkt

Quantitative Aktien/Smart Beta

Vertriebsgesellschaften

Institutionelle Anleger

Unternehmen

45%

11%

44%

35%

17%
23%

15%

10%

23% ausländische Kunden

19% nachhaltige Investments
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Diese Werbeinformationen ohne vertraglichen Charakter sind zur öffentlichen Verbreitung bestimmt  
und stellen weder eine Anlageberatung noch eine Empfehlung noch ein vertragliches Angebot dar.
Diese Informationen sind nicht bestimmt für Einwohner oder Bürger der Vereinigten Staaten oder für  
„US Persons“ nach Maßgabe der Definition in Regulation S der US-Börsenaufsichtsbehörde  
(Securities & Exchange Commission) gemäß dem US-Wertpapiergesetz von 1933.
Thematische Aktienanlagen beinhalten das Risiko eines Kapitalverlusts. Weitere Informationen sind 
erhältlich auf der Website www.cpr-am.com.

Die in dieser Unterlage bereitgestellten Informationen werden per November 2020 als zutreffend erach-
tet. Die Informationen und Analysen in diesem Dokument beruhen auf Quellen, die CPR AM als verläss-
lich einstuft. CPR AM kann jedoch nicht garantieren, dass alle Informationen jederzeit richtig, vollständig 
bzw. aktuell sind. Sie können ohne Vorankündigung geändert, gestrichen oder ergänzt werden. Der  
Tatsache, dass Informationen notwendigerweise nur Teilaspekte beleuchten und unvollständig sind, 
sollte kein vertraglicher Wert beigemessen werden. Diese Publikation oder Teile davon dürfen nicht  
ohne vorherige Zustimmung von CPR AM vervielfältigt oder an Dritte weitergegeben werden.

 
CPR Asset Management, Gesellschaft mit beschränkter Haftung mit einem Kapital von 53.445.705 € –  
von der französischen Finanzmarktaufsicht AMF unter der Nummer GP 01-056 zugelassene 
Kapitalanlagegesellschaft – 90 Boulevard Pasteur, 75015 Paris – Frankreich – 399 392 141 RCS Paris.

Amundi Deutschland GmbH
Arnulfstraße 124–126 
80636 München
Deutschland
 
Gebührenfreie Telefonnummer für  
Anfragen aus Deutschland:  
0800.888-1928 
 
www.amundi.de
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