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Ruckblick

Aktien aus dem Bereich Energie gehoérten im Juni anders als im Vormonat zu den schwéchsten Marktsegmenten,
defensivere Gesundheitswerte und Basiskonsumguter dagegen zu den grof3ten Gewinnern. Vor diesem
Hintergrund beendete der KBI Global Sustainable Infrastructure Fund den Monat zwar mit einem Verlust, konnte
aber seine Benchmark, den S&P Global Infrastructure Index, leicht Gbertreffen. Zudem entwickelte sich der Fonds
besser als der breite Aktienmarkt, gemessen am MSCI ACWI Index, der starker verlor.

In unserem Infrastrukturportfolio konnten die defensiveren Betreiber von Anlagen sowohl den Markt als auch den
Vergleichsindex abhangen, Aktien aus dem Bereich Infrastruktur-Investitionen blieben dagegen geringfiigig hinter
dem Markt zuriick. Wegen der anhaltenden Unsicherheit durch den Ukraine-Krieg lagen Versorger trotz ihrer
defensiven Qualitaten in etwa auf Marktniveau. Da Anleger Gaslieferstdrungen in Osteuropa befurchten, gehorten
europaische Versorger im Juni zu den schwéachsten Werten.

US-Versorger profitierten dagegen von Spekulationen um eine mogliche Verlangerung der Steuerverginstigungen
fur erneuerbare Energien, die von beiden Seiten des US-Kongresses beschlossen werden koénnte, und gehorten
daher zu den Spitzenwerten. Agrarbezogene Unternehmen kamen durch den Riickgang der Rohstoffpreise unter
Druck und gaben ihre Gewinne wieder ab.

Portfolioliberblick und Positionierung

Im Juni haben wir das Portfolio kaum verandert. Nach einer langeren Schwachephase haben wir unsere
Beteiligung an einem italienischen Energiekonzern aufgestockt. Wir sehen das Unternehmen nach wie vor gut fur
die Energiewende aufgestellt und erwarten nachhaltiges Ertragswachstum durch den Ausbau von Wind- und
Solarkapazitaten in ganz Europa.

Im Bereich Stromversorgung haben wir die Portfoliogewichtungen in den letzten Monaten kontinuierlich in
Richtung Erzeuger von erneuerbaren Energien und integrierter Versorger verschoben. Zwar sind wir nach wie vor
an mehreren Netzbetreibern beteiligt, haben jedoch die Gewichtung an einem deutschen Energiekonzern und
einem britischen Netzbetreiber im Portfolio reduziert. Wir investieren weiterhin bevorzugt in europaische
Versorger, die sich durch htheres Wachstumspotenzial und einen nachhaltigeren Energiemix auszeichnen und
zudem aus unserer Sicht attraktiver bewertet sind als US-Versorger.

Strategie und Ausblick

Trotz der hohen Rohstoffpreise sehen wir den Fonds aus mehreren Griinden gut fir das zweite Halbjahr
aufgestellt: Der Krieg in der Ukraine hat zu hoher Volatilitat an den Rohstoffmérkten gefiihrt; hdhere Gas- und
Stromrechnungen durften die Verbraucherausgaben im zweiten Halbjahr 2022 belasten, in Mitteleuropa ist eine
Drosselung der Gasnachfrage inzwischen durchaus vorstellbar.

Als direkte Folge des Ukraine-Krieges sind ambitioniertere Dekarbonisierungsziele in Europa wahrscheinlich. Der
Ukraine-Krieg sollte den Ausbau erneuerbarer Energien beschleunigen, weshalb wir einen héheren Renewables-
Anteil im Energiemix erwarten.
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Wir sind der Auffassung, dass der Fonds gut fur ein Umfeld steigender Inflation aufgestellt ist. Agrarunternehmen
durften von steigenden Preisen fir pflanzliche Erzeugnisse und hoheren Nettoeinkommen der Landwirte
profitieren, was die Bewertung landwirtschaftlicher Flachen in die Hohe treibt. Die regulierten
Versorgungsunternehmen in unserem Portfolio dirfen steigende Preise im Rahmen ihres Regulierungszyklus
weitergeben. Die meisten Unternehmen im Portfolio zeichnen sich durch eine dominante Marktposition sowie
hohe Preismacht und Markteintrittsbarrieren aus, weshalb sie Inflationseffekte haufig weitergeben kénnen.

KBI Global Sustainable Infrastructure Fund (ISIN IEOOBKPSDL06) im Kurziberblick

Chancen:

Kombination der Zukunftsthemen Nachhaltigkeit und Infrastruktur

Investition in eine effizientere Nutzung von Wasser, Energie und Nahrungsmittel (Transport und
Lagerung)

Immense globale Konjunkturpakete und Investitionen in den Klimaschutz

KBI: Ihr erfahrener Spezialist mit tiber 20 Jahren Investitions-Erfahrung im Bereich natirlicher
Ressourcen

Risiken:

Aktienkursrisiko: Der Kurs eines Wertpapiers weist unvorhersehbare Schwankungen auf, die durch
vielfaltige und kaum kalkulierbare Faktoren ausgelost werden kénnen, was zu Kursverlusten flhren
kann. Neben dem allgemeinen Marktrisiko kénnen auch unternehmensspezifische Faktoren zu
Kursverlusten fiihren

Wahrungsrisiko: Bei Wertpapieren, die auf eine fremde Wahrung lauten oder in fremde Wahrung
investieren, besteht das Risiko eines Verlustes durch Abwertung

Risiken aus dem Einsatz von Derivaten: Auch kleine Veranderungen der Kurse der zugrunde
liegenden Vermogensgegenstande kdnnen Verluste des Fonds vergrof3ern

Nachhaltigkeitsrisiko: Ereignisse oder Bedingungen aus den Bereichen Umwelt, Soziales und
Unternehmensfuhrung kdnnen sich auch auf alle traditionellen Risiken von Wertpapieranlagen
auswirken

Mehr
Informationen
zum Fonds
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Stand: 30.06.2022, soweit nicht anders angegeben. Das Dokument enthalt Informationen zu Teilfonds von KBI Funds ICAV, einem
Organismus fur gemeinsame Anlagen in Wertpapieren nach Irischem Recht in der Rechtsform eines Irish Collective Asset-management
Vehicle (ICAV), der in der Republik Irland unter der der Nummer 387058 eingetragen ist. Sofern nicht anders angegeben, beruhen die in dieser
Unterlage enthaltenen Informationen auf Recherchen und Berechnungen von Amundi Asset Management und KBI sowie auf 6ffentlich
zugéanglichen Quellen, die fur zuverlassig gehalten werden, fiir deren Richtigkeit aber keine Garantie tibernommen werden kann. Samtliche
Rechte sind vorbehalten. Alle hier geduf3erten Meinungen beruhen auf heutigen Einschatzungen und kénnen sich ohne Vorankiindigung
andern, abhangig von wirtschaftlichen und anderen Rahmenbedingungen. Die in dieser Unterlage diskutierte Anlagemdoglichkeit kann je nach
ihren speziellen Anlagezielen und ihrer Finanzposition fir bestimmte Anleger ungeeignet sein.

Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind keine Garantie und kein verlasslicher Indikator fur die zukiinftige Entwicklung einer
Anlage. Es gibt keine Gewahr, dass sich Lander, Markte oder Branchen wie erwartet entwickeln werden. Investitionen beinhalten gewisse
Risiken, darunter politische und wahrungsbedingte Risiken. Die Rendite und der Wert der zugrunde liegenden Anlage sind Schwankungen
unterworfen. Dies kann zum vollstandigen Verlust des investierten Kapitals fihren. Die in diesem Dokument enthaltenen Angaben stellen
keine Anlageberatung oder Finanzanalyse dar, sondern geben lediglich eine zusammenfassende Kurzdarstellung wichtiger Merkmale des
Fonds. Die vollstandigen Angaben zum Fonds sind dem Verkaufsprospekt bzw. den wesentlichen Anlegerinformationen, erganzt durch den
jeweils letzten gepriften Jahresbericht und den jeweiligen Halbjahresbericht, falls dieser mit jiingerem Datum als der Jahresbericht vorliegt, zu
entnehmen. Diese Unterlagen stellen die allein verbindliche Grundlage des Kaufs dar. Sie sind in Deutschland kostenfrei in digitaler Form
unter www.amundi.de und als Druckstticke bei der Amundi Deutschland GmbH, Arnulfstr. 124-126, D-80636 Munchen, erhéltlich. Anteile des
hier genannten Fonds durfen weder in den Vereinigten Staaten von Amerika (,USA®) noch an oder fir Rechnung von US-Staatsangehdrigen
oder in den USA ansassigen US-Personen zum Kauf angeboten oder an diese verkauft werden. Gleiches gilt fir die Hoheitsgebiete oder
Besitztimer, die der Gesetzgebung der USA unterliegen. Dieses Dokument ist kein Verkaufsprospekt und stellt kein Angebot zum Kauf oder
Verkauf von Anteilen in Landern dar, in denen ein solches Angebot nicht rechtmafig ware. AuRerdem stellt dieses Dokument kein solches
Angebot an Personen dar, an die es nach der jeweils anwendbaren Gesetzgebung nicht abgegeben werden darf. Die Informationen wurden
aus den internationalen Einheiten der zur Amundi Gruppe gehérenden Unternehmen zusammengetragen. Das Dokument wurde mit der im
Geschaftsverkehr erforderlichen Sorgfalt erstellt. Amundi Asset Management tbernimmt jedoch keinerlei Haftung fur jedwede Fehler oder
Versaumnisse und schlie3t ausdricklich jegliche Haftung fur Fahrlassigkeit und grobe Fahrlassigkeit aus. Dies gilt neben dem Empfanger
dieses Dokuments auch gegenuiber Dritten, die dieses Dokument mdglicherweise priifen oder Informationen hieraus verwenden. Der
Ausschluss der Haftung bezieht sich auf samtlich Verluste sowie unmittelbare Schaden und Folgeschaden.

www.amundi.de/nachhaltiges-investieren
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