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Die in dieser Prasentation ge&duRerten Ansichten sind jene des Global Investment Committee und kdnnen sich jederzeit &ndern. Diese

Ansichten sind nicht als Anlageberatung, als Wertpapierempfehlung oder als Hinweis auf eine Handelsabsicht im Rahmen irgendeiner
Strategie von Amundi zu betrachten.
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Makrookonomischer Ausblick 2023
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Zentrale und alternative Szenarien und Wahrscheinlichkeiten

15% 70% 15%
Negatives Szenario Zentrales Szenario Positives Szenario
Tiefer globaler Einbruch Stagflationare Entwicklung mit Inflation geht zurtick und beendet
zunehmenden Divergenzen und Persistenz die Stagflationsperiode
Geopolitik g : : i
p » Verscharfung/ Ausweitung des _ _ _ _ Waﬁenstllls_tand in der Ukraine.
. . = Stillstand im Ukraine-Krieg. = Russland nimmt die Gasexporte nach
@ Ukraine-Kriegs. S )
Europa teilweise wieder auf.
Politik = Inkonsistente Finanz- und Geldpolitik.
= Fed beendet Straffung im 1. Quartal 2023,
BN dovishere Haltung im 4. Quartal 2023; BOE:

= Allmahliche Wiederherstellung der

T = Entschéarfte Inflationserwartungen,
il [ Haushaltsdisziplin.

Uberreaktion der Zentralbanken. weicher Zinserhdhungszyklus; EZB hebt Zinsen an/

aktiviert TPI; PBoC lockert.
= EU aktiviert Rettungsplan zur Bewaltigung der
Energiekrise.

Okonomischer = Abschwachung der Energiekrise in H2 2023.
Weg = Globaler Wirtschaftsabschwung = Inflation: Gber Zielen der Zentralbank bis 2024.
(USA, China, Europa) / erneuter = Globales nominales BIP-Wachstum tendiert nach = Inflation geht schnell zurick.
/‘\/ Deflationsdruck, Inflation auf3er oben mit Rezession (EU), maRiger Erholung = Geringere Unsicherheit, zusatzliche
Q‘ Kontrolle / verankerte (China), unterdurchschnittlichem Wachstum Ersparnisse und neue Kaufkraft
Inflationserwartungen. (USA). befliigeln die Nachfrage nach DM.
= Energiekrise wieder akut in H2 2023. = Rezession bei den Unternehmensgewinnen setzt
sich in H1 2023 fort, gefolgt von einer Erholung.
Finanzieller . - f f
W Gl_obale Finanzkiise, Schuld'enkrl_s,e = Verschlechterung der globalen Finanzbedingungen - - .
€g mit mehreren Zahlungsausfallen in - = Ruckkehr der Risikobereitschaft auf
N bei fortgesetztem Straffungszyklus.
. den Schwellenléandern. ; dem Markt.
S = Begrenzte Spread-Ausweitung.
: = Kreditereignis.
Klimawandel = MaRRnahmen zum Klimawandel
@ werden verschoben. = Klimawandel verstarkt die Stagflationstendenzen. = Klimapolitik und Energiewende als

.é = Extreme Klimabedingungen auf = Klimarisiko hemmt das Wachstum. oberste Prioritat.
breiter Front.

T

Quelle: Amundi-Institut, Stand: 7. November 2022. DM: entwickelte Markte, EM: aufstrebende Markte. ZB: Zentralbanken. Fed: Federal Reserve. BOE: Bank of England. EZB:
Européaische Zentralbank. PBoC: People's Bank of China. QE: Quantitative Lockerung. QT: Quantitative Straffung. TPI: Transmissionsschutzinstrument der EZB.
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Globaler Wachstumsaushblick

UK EUROZONE RUSSLAND JAPAN WELT

2023 2024
2022 2023 2024

0
2022 2023 2024

2022 2023 2024

BRASILIEN INDIEN CHINA EM
— [ J—
2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

mmm Vorkriegsprognosen

Quelle: Amundi-Institut. Stand der Daten ist der 9. November 2022. Die neuesten Prognosen stammen vom 3. November 2022. Die Balken zeigen die jiingsten Prognosen fiir das

reale BIP-Wachstum (YoY%), wahrend die roten Markierungen unsere Vorkriegsprognosen vom 14. Februar darstellen. In unseren Prognosen beriicksichtigen wir eine hohere
Risikopramie fur den Rohstoffsektor aufgrund des Russland-Ukraine-Krieges.
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Die Aussichten: weiche Landung der Weltwirtschaft, wobei die
Inflation hoch bleiben durfte

Reales BIP-Wachstum VPI-Wachstum ggii. dem Vorjahr
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)2023 wird sich das Wachstum insbesondere in den Industrielandern weiter abschwachen, wobei es einige
Unterschiede je nach Region geben wird. Die Inflation wird sich gegentber dem derzeitigen Niveau abschwachen,
aber wahrscheinlich Gber den Zielvorgaben der Zentralbanken von 2 % bleiben.

Quelle: Amundi-Institut, Datastream, Bloomberg. Stand der Daten ist der 4. November 2022. Die Prognosen stammen vom Amundi-Institut und beziehen sich auf den 3.
November 2022. VPI: Verbraucherpreisindex. DM: entwickelte Mérkte. EM: Schwellenlander. EZ: Eurozone.
I
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Zentralbanken sind entschlossen, die Inflation zu bekampfen, aber
der Grof3teil der Erhdhungen liegt wahrscheinlich hinter uns

. . . ) Stabil/ Weniger
Amundi‘s voraussichtliche - . ;
Dolitische Austichtung . Akkomodierend . Akkomodierend . Akkomodierend . Straffend
CBR
Fed el e Derzeitiger Satz: 7.50%
Derzeitiger Satz: 4.00% Derzeitiger Satz: 3.00% 12-Monats-Terminzinssatz: 6.50%
12-Monats-Terminzinssatz: 5.25% 12-Monats-Terminzinssatz: 4.50% {, Haltung Zentralbank: Akkomodierend
Haltung Zentralbank: straff Haltung Zentralbank: straff

BoJ
Aktueller Kurs: -0.10%
12-Monats-Terminkurs: -0.10%

Haltung Zentralbank: stabil/
akkomodi r@d"

P

Aktueller Refi-Satz: 1.5% "
12-Monats-Terminzinssatz: 2.5%
Haltung Zentralbank: straff
PBoC
RBI Aktueller Zinssatz: 3.65%

12-Monats-Terminzinssatz: 3.65%

Haltung Zentralbank: stabil/
akkomodierend

Derzeitiger Zinssatz: 5.90%
12-Monats-Terminzinssatz: 6.15%

Haltung Zentralbank: weniger
akkomodierend

BCB
Derzeitiger Zinssatz: 13.75%
12-Monats-Terminzinssatz: 10.00%
Haltung Zentralbank: straff

Quelle: Amundi-Institut, Stand: 15. November 2022. lllustrative Karte fiir die Geldpolitik. Der geldpolitische Kurs der Zentralbanken bezieht sich auf die erwarteten Anderungen der
Zentralbankbilanzen, Leitzinsen oder Realsatze im Jahr 2022. Fed: Federal Reserve, EZB: Europaische Zentralbank, BoE: Bank of England, BoJ: Bank of Japan, PBoC: People's
Bank of China, BCB: Zentralbank von Brasilien, CBR: Zentralbank von Russland, RBI: Reserve Bank of India. Fur die Federal Reserve bezieht sich der aktuelle Zinssatz auf die
obere Grenze des Zielbereichs. Fir die EZB bezieht sich der aktuelle Satz auf die Einlagefazilitat.
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chlisselthemen, die unsere Szenarien bestimmen

Zeitpunkt und Form des globalen Wirtschaftsaufschwungs

Ende 2022 Q1 2023 Q2 2023 Q3 2023 Q4 2023

USA:
Fed
Pivot

15%
Wahrscheinlichkeit

Fed-Schwenk bis Ende Positives Szenario

Q1 mit einem Endsatz
von 5,25 % vor dem
Hintergrund sich
verscharfender

Europa: Finanzbedingungen und
En ergie - eines sqhwéchelnden
] Arbeitsmarktes
Krise 70%
; ( Inflation geht schnell Wahrscheinlichkeit
/ ) zurtick und Chinas .
Wachstum erholt sich Zentrales Szenario

Verschéarfung der
Energiekrise kdnnte zu
einer tiefen Rezession

fihren
\
Eine GbermaRige Straffung der 15%
Fed und / oder eine Rezession in L .
China kdnnte zu einer tiefen Wahrscheinlichkeit
Rezession fiihren Abwartsszenario

Regionale Themen mit potenziellem globalem Ausstrahlungseffekt

Quelle: Amundi-Institut, Stand: 7. November 2022.
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Die Risiken flur Szenarien sind ernoht: eine echte
Herausforderung fur die Finanzstabilitat

Hoch Niedrig

10%

_9

Krieg Globale

Zahlungsausfalle Verzégerter und

bei EM-Staats- qngeorQneter
anleihen und okologischer
Wandel fuhrt zu

steigenden
Klimarisiken

Rezes_sion in DM ZB verliert
China Kontrolle tiber
Inflation

. Gewinnrezession

mit einem

weltweiten
Wachstum von

unter 3 %

Eskalation

Zahlungsbilanz-

[Stagflation]
krise

Positiv fiir US Positiv fiir Positiv fiir USD, Positiv fir TIPS, i iof it i Dt
Treasuries, USD, Staatsanleihen, USD,  Gold, US Treasury, Gold, Rohstoff- S =i i gd
Qualitats- und Value Gold. liquide safe-haven EX7Reslerte. O el torgnr:mt »
g Anleihen. nehmensanleihen, b e

USD, Gold.

B LR B Negativ fiir Aktien, B iv fur EM- — - B Negativ fir
Negativ fur g , Negativ fur EM B Negativ fur B Negativ fir EM- o it
europaische Rohstoffe und EM-  Aktien, EM-Devisen  Anleihen, Aktien, Anlagen, DM- Pt
Vermdogenswerte Anlagen. und Rohstoff- DM-FX, EM- Aktiensektoren mit — qoptor 9
einschliellich EUR, exporteure. Anlagen. EM-Engagement. ;
EM-Anlagen. :

Quelle: Amundi-Institut, Stand: 7. November 2022. DM: Entwicklungsléander. EM: Schwellenlander, ZB: Zentralbanken, FX: Devisen. USD: US Dollar, EUR: Euro, UST: US
Treasuries, TIPS. Inflationsgeschiitzte Staatsanleihen.
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Gegenwind flr das chinesische Wachstum: die Null-Covid-
Politik und die Krise im Immobiliensektor

Covid-Beschrankungen werden verscharft
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— Residential housing floor space sold

= Trend estimate

) Die Kombination aus Chinas strikter Null-Covid-Politik und den sich verschéarfenden Turbulenzen im Immobiliensektor
hat das chinesische Wachstum in 2022 beeintrachtigt. Wir gehen davon aus, dass die Null-Covid-Doktrin den gré3ten
Teil des Jahres 2023 beibehalten wird, unsere Uberzeugung von einer vollstandigen Wiedereréffnung Ende 2023 ist
geringer, was das Wachstum fur das kommende Jahr beeintrachtigt. Fir den Wohnungsmarkt erwarten wir fir den
Rest des Jahres bei den Verkaufen einen Abwartstrend, bevor er sich 2023 zu stabilisieren beginnt.

Quelle: Amundi Institut auf Gavekal Dragonomics / Macrobond, Wind. Stand Daten: 26.

September 2022. Gleitender 12-Monats-Durchschnitt.

Quelle: Amundi-Institut, CEIC, Stand: 31. Oktober 2022. gm: Quadratmeter.
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Investment Strategie
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Die Ausgangslage: Die Bewertungen werden jetzt attraktiver

Bewertungsniveaus, historische Perzentile seit 1998

Most ]
expensive vs |
history - | - -
]
I 2
| . u
2
N ]
¢ L 2
' ot
Most Cheap '3
vs history
EU IG US IG EM IG EU HY US HY EMHY EMSovHC EUEQ US EQ EM EQ
Credit Investment Grade Credit High Yield EM Sov Equity
¢ Nov-22 BMDec-21

Die gro3e Neubewertung im Jahr 2022 hat dazu geflhrt, dass die Bewertungen in den verschiedenen Anlageklassen
gegenuber den bisherigen Hochststanden gesunken sind. Dies eroffnet den Anlegern die Mdglichkeit, Verluste wieder
aufzuholen und nach Einstiegspunkten zu suchen, um von der Erholung im Jahr 2023 zu profitieren.

Quelle: Amundi Institute, Bloomberg, DataStream, letzte monatliche Daten vom 14. November 2022. EU IG, US IG, EM IG, EU HY, US HY, EM HY sind ICE BofA-Indizes fir
Unternehmensanleihen. 1G: Investment Grade. HY: Hochverzinslich. EM Sov HC: JP Morgan EMBI Global Diversified. EU EQ, US EQ, EM EQ sind MSCI-Indizes fur
Aktienmarkte. Alle Indizes beziehen sich auf eine bestimmte Region (EU: Europa, US: Vereinigte Staaten, EM: Schwellenlander. Die Analyse basiert bei den Anleihenindizes auf
den Spreads und bei den Aktienindizes auf dem 12-Monats-Forward-PE-Ratio. Die Bewertungen sind in historischen Perzentilen seit 1998 angegeben. Das billigste Mittel liegt im

ersten Quartil, das teuerste im vierten Quartil.

o Amundi
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Reihenfolge der Volkswirtschaften und Markte

Auswirkungen der Investitionen auf das Basisszenario

Ende 2022 Q1 2023 Q22023 Q3 2023 Q4 2023

= Staatsanleihen; = Schwerpunkt weiterhin * HY-Unternehmens-
: . = US IG-Unternehmensanleihen; auf hochwertigen anleihen kénnen
Anleihen sind L : S - .
suriick = \orsichtig bei HY- . . . Un.ter.nehmensanlelhen, einige selgktlve
@%ﬁ» Unternehmensanleihen & selektiv bei = Beimischung EM- Maoglichkeiten
il EM-Anleihen HC Anleihen. bieten.

= Insgesamt zuriickhaltend
Einstiegsmaoglich- | = Auf Qualitat, Value und hohe = Beimischung von = Value Aktien,
keiten far Dividenden setzen globalen Aktien, = Zyklische Titel
Aktien é = US-Aktien ggu. dem Rest der Welt = Selektiv EM-Aktien = Small und Mid Cap

ot bevorzugen

Comeback des 60- | 60-40 Paradigma ist zurtick in einer sich abschwéchenden Wirtschatft.
40 Portfolios G/E Fokus weiterhin auf Inflation.

Suche nach ESG Improvers. Mehr Geschwindigkeit auf dem Weg zur Net-Zero. Energiewende

Er?eemen '_@@-).'l und sichere Nahrungsmittelversorgung und mehr im Allgemeinen sozialvertragliche Strategien
o--wm | (Landwirtschaft, Infrastruktur, Transport, Gesundheitswesen).

Quelle: Amundi, Stand: 2. November 2022. ZB: Zentralbanken. EM: Schwellenlander. IG: Investment Grade, HY: High Yield, HC: Hard Currency

o Amundi
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Anleihen sind zurtick: Warum Anleger Anleihen in Betracht

ziehen sollten

STABILISIERUNG
DER ZINSEN

ATTRAKTIVE RENDITE
UND DIVERSIFIZIERUNG

BEWERTUNGEN

Quelle: Amundi-Institut, Stand: 4. November 2022.

Nach der grofRen Assetpreis-Anpassung stehen wir kurz
vor einer Stabilisierung der Zinssatze, bevor es zu einer
endgultigen Normalisierungsphase kommt.

Insgesamt konnen hdhere Renditen interessante
Einkommensmaglichkeiten bieten. Anleihen kénnten als
eine Quelle der Diversifizierung gegen Rezessionsangste
angesehen werden.

Konzentrieren Sie sich auf qualitativ hochwertige
Anleihen: Staatsanleihen und IG-Unternehmensanleihen,
suchen Sie nach Mdéglichkeiten in selektiven
Schwellenlandern, verfolgen Sie einen flexiblen Ansatz
und achten Sie auf das Liquiditatsrisiko.

Amundi
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Anleihen: Kernlander sind attraktiv

Amundi-Prognose fur 2-jahrige Renditen,
+12 Monate

Amundi-Prognose fur 10-jdhrige Renditen, +12
Monate

Yield, %
COO0OORRFFPREPRENNNNNWWWWWAN

Yield, %

ONROOONROIT ORI OONRMO®ON

OO0O0OCOOFRRFPFPEFFEPNNNNNWWWWWARAIMD
NONPROOONLA,OIOONIAOOONILOOOONLAD

us Germany Japan UK us Germany Japan UK

mlLower range #Upper range —15-Nov-22 mLower range #= Upper range —15-Nov-22

))Nach dem starken Ausverkauf von Staatsanleihen inmitten volatiler Bewegungen und unter Berucksichtigung einer
strafferen Geldpolitik sind Kern-Staatsanleinen unserer Meinung nach bereits gunstig bewertet. Zum jetzigen
Zeitpunkt spiegelt sich die erwartete Straffung bereits gréf3tenteils in den aktuellen Renditen wider, insbesondere bei
den US-Zinsen.

Quelle: Amundi-Institut, Bloomberg. Stand der Daten ist der 15. November 2022.  Quelle: Amundi-Institut, Bloomberg. Stand der Daten ist der 15. November 2022.
Prognosen des Amundi-Instituts (Stand: 11. November 2022). CB: Zentralbanken. Prognosen des Amundi-Instituts (Stand: 11. November 2022). CB: Zentralbanken.

o Amundi
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Aktien: Markt fur Stockpicker, da Bewertungen und
Gewinnerwartungen die Rezessionssorgen nicht widerspiegeln

_ . *Praferenz fur robuste Geschaftsmodelle, die durch Preissetzungsmacht,
Gewinnrezession Produktdifferenzierung und Kundentreue ein Ertragswachstum sichern
kénnen.

_ *Bei Schmalerung der Rendite eines Portfolios durch Inflation, sollten
Hohe Inflation Anleger nach Unternehmen Ausschau halten, die Dividenden, Aktien-
ruckkaufe usw. anbieten, die die Ertrage steigern kdbnnen.

*In einer Zeit, in der sich das Wachstum verlangsamt, ist eine Kombination
Ausgewogene aus Qualitats- und Substanzwerten in defensiven Bereichen hilfreich. Aber
Qualitat, Value wenn wir die Verlangsamung im nachsten Jahr hinter uns lassen, konnten
zyklische Werte wieder interessanter werden.

. *In einer insgesamt vorsichtigen Haltung bevorzugen wir die USA gegen-
Globale Divergenzen Uber Europa, da das Umfeld fir den Konsum in den USA besser ist.

*Die derzeitige Energiekrise und die Einkommensungleichheit bieten die
Mdoglichkeit, in Unternehmen zu investieren (durch einen dynamischen und
engagierten Ansatz), die Verbesserungen bei diesen ESG-Parametern
aufweisen.

Quelle: Amundi-Institut, Stand: 4. November 2022.

Amundi

16 | Nur fur professionelle Investoren und Interessenten von Amundi Asset Management und nicht zur Weitergabe an Dritte ASSET MANAGEMENT




60-40-Portfolio Neustart: 2023 in einer Korrekturphase

vorsichtig starten und ab 2HJ das Risiko erh6hen

Advanced Investment Phazer Moving From a Correction to a Late-cycle portfolio

100% Quarterly probabilities C(I:?en;t?on
90% phase | I
e
70% in H2 2023
60%

50%
40%
30%
20%
10%

0%

2021 H1 2021 H2 2022 H1 2022 H2 2023 H1 2023 H2

m Reflation m Recovery m Late cycle
Correction m Contraction

Correction Late cycle

m Gold

m Commodities
m Global equity
m Global credit
m|L bonds
mNominal

gov.bonds

E Cash

laut dem Advanced Investment Phazer-Modell des Amundi-Instituts werden wir 2023 wahrscheinlich von einer
anfanglichen Korrekturphase in einen spaten Z klus tbergehen, der eine Umstrukturierung der risikobehafteten

Asset Allocation (Aktien und Unternehmensanleihen) begunstigen wird.

Quelle: Amundi-Institut, Bloomberg. Stand der Daten ist der 31. Oktober 2022. Zu lllustrationszwecken. Weitere Informationen zum Advanced Investment Phazer finden Sie

unter Advanced Investment Phazer: Advanced Investment Phazer: a guide to dynamic asset allocation.
I
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https://research-center.amundi.com/article/advanced-investment-phazer-guide-dynamic-asset-allocation

In 2023 wird es notwendig sein, die Aktienselektion flexibel zu

verandern
Im Verlauf des 1HJ ‘ Verlauf in 2023/24
Korrekturphase Erholungsphase

" Regional: " Regional:
= USA>ex USA = Ex USA > USA
= Defensiv > Zyklisch " Sektoren:
" Style: = Zyklisch > Defensiv
= Quality Value = Style:
* Hohe Dividendenrenditen = Deep Value
= Geringe Volatilitat = Small Caps

= Hohe Volatilitat

)Die wichtigste Botschaft ist, aktiv zu bleiben, um die derzeitige vorsichtige Haltung anzupassen, wenn wir in eine
zyklische Erholung eintreten. Zu diesem Zeitpunkt sollten die Anlagepraferenzen geandert werden.

Quelle: Amundi-Institut, Bloomberg. Stand der Daten: 4. November 2022.

T Amundi
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60-40-Zuteilung: positiver Aufschwung in Sicht

25%
20%
15%
10%
5%
0%
-5%

Annual performance

-10%
-15%
-20%
-25%

US 60-40 balanced portfolio
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mmm Annual returns =—=20y average

Average return after ayear
of double digit loss

USD balanced portfolio performances

14.7%

10.4%

Average return on all years

))Jahrliche zweistellige Verluste bei einer Allokation von ® % Aktien und 9 % Anleihen in den USA sind sehr selten
(weniger als 4% seit 197 §. In solchen Fallen erholte sich das Portfolio in der Regel im darauffolgenden Jahr und
erzielte eine starke Performance (im Durchschnitt fast 15 %), die Uber dem langfristigen Durchschnitt von 10 %
Jahresrendite fur das Portfolio lag.

Quelle: Analyse des Amundi-Instituts auf der Grundlage von Bloomberg-Daten. Die
Wertentwicklung fiir 2022 bezieht sich auf den Zeitraum bis zum 14. November 2022.
Das ausgewogene US-Portfolio setzt sich zu 60% aus dem S&P 500 Index in USD und
zu 40% aus dem Bloomberg US Aggregate Bond Index zusammen. Die Indizes sind
gebuhrenfrei und werden nicht besteuert. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist

keine Garantie fur zuklnftige Ergebnisse.
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Quelle: Amundi-Institut auf Bloomberg, Stand der Daten: 26. Oktober 2022. Analyse

seit Dezember 1976 bis September 2022. Nur zu lllustrationszwecken. Die
Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Indikator fuir kinftige Renditen.

-
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Amundi Einschatzungen

Derzeitige

Anlageklasse

Ausblick fur H1

Anlageklasse

Derzeitige

Ausblick fur H1

Positionierung 2023 Positionierung 2023
US Staatsanl. =/+ +  Verbesserung us i i stabil
US Value + + stabil
EU Core Staatsanl. = =[+ Verbesserung
P US Growth - -I= Verbesserung
Euro Peripherie -I= =[+ Verbesserung LI—J
- Europa - =+ Verbesserung
\'d
Us 1G =[+ + Verbesserung < Japan = = stabil
= Unternehmensanl.
L Euro IG China = =+ Verbesserung
E Unternehmensanl. = =i aEEseE Y
L EMs ex China = =[+ Verbesserung
2' US High Yield - -/=  Verbesserung
< e
Euro High Yield - -/=  Verbesserung IE]I:J Rohstoffe =i+ =i+ stabil
L
China Staatsanl. =[+ =[+ stabil @) N
Z UETIE + = abnehmend
< (USD vs. G10)
EM Anleihen HC =[+ + Verbesserung
EM Anleihen LC = =/+ Verbesserung
-- = +++
Negativ  Neutral  Positiv

Quelle: Amundi-Institut, Stand: 9. November 2022. Diese Tabelle gibt die Sichtweise eines auf Euro basierenden Anlegers wieder. Dieses Material stellt eine Einschatzung des
Marktumfelds zu einem bestimmten Zeitpunkt dar und ist nicht als Vorhersage zukinftiger Ereignisse oder als Garantie fiir zukiinftige Ergebnisse gedacht. Diese Informationen
sollten vom Leser nicht als Research, Anlageberatung oder Empfehlung in Bezug auf einen Fonds oder ein bestimmtes Wertpapier angesehen werden. Diese Informationen
dienen ausschlie3lich der Veranschaulichung und Aufklarung und kénnen sich jederzeit andern. Diese Informationen stellen nicht die tatsachliche aktuelle, vergangene oder

zukiinftige Vermogensaufteilung oder das Portfolio eines Amundi-Produkts dar.
I
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Diskussion
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Diskussion

Helen Windischbauer Prof. Dr. Michael Heise

ClO, Amundi Deutschland Head of Multi Asset Solutions, Beiratsmitglied, Amundi
Amundi Deutschland Deutschland

Peter Badstober

Moderator & Managing Director,
Amundi Deutschland

Amundi
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Fragen des Publikums
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Amundi Outlook Investment Konferenz — 25.01.2023

Die digitale Experten-Konferenz flr Berater, Investoren und Analysten

Markte, Geopolitik und Inflation

120 Minuten Diskussion, Interviews und
exklusive Insights

Licht am Horizont? ‘
Was Investoren 2023 wissen missen /

Unter anderem mit folgenden Referenten:
Mittwoch, 25. Januar 2023, 13:00 Uhr
Prof. Clemens Fuest, Prasident des

ifo Instituts fir Wirtschaftsforschung
Thomas Kruse, CIO Amundi Deutschland

Monica Defend, Head of Amundi Institute

Amundi Outlook Investment Konferenz

Die Experten-Konferenz fir Berater, Investoren und Analysten
am 25. Januar 2023 um 13:00 Uhr im Live-Stream

Jetzt anmelden unter www.amundi-events.de

— Im Live-Stream — von uUberall live dabei sein

— Einblick in die Strategien von Top-Experten
— ExKlusiv fir Amundi-Partner und -Investoren

Amundi
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Merry Christmas &
Happy New Year!

Vielen Dank fur Ihre zahlreiche Teilnahme an unseren
CIO Calls in 2022.

Wir wiunschen lhnen ein Frohes Weihnachtsfest und
freuen uns auf Sie in 2023.

Amundi
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Rechtliche Hinweise

Sofern nicht anders angegeben, stammen alle in diesem Dokument enthaltenen Informationen von Amundi Asset Management mit Stand vom 07.12.2022.

Die ME F hbrmationen diren nur fir hren internen @ lbauch verwendet, nicht reproduziert oder in irgendeiner Form weiterver leitet und nicht als Gundlage
oder Bestandteil von Finanzinstrumenten, Podu ken oder hdizes verwendet werden. Keine der ME F hbrmationen stellt eine Alage leratung oder eine
Enp £hlung dar, eine Alageentscheidung zu trefen @der zu unterlassen) und durfen dafir nicht als verlassliche @®undlage herangezogen werden.
Hstorische Daten und Aalyen sollten nicht als Ilhweis oder @rantie fir zu kints lezogene Rrbrmanceanal ysen, -prognosen oder -vorhersagen
verstanden werden. Die ME F hbrmationen werden auf einer "as is"-Basis lereitgestellt, und der Benutzer dieser hformationen U lernimmt das gesamte
Risi lo einer Verwendung dieser hbrmationen. ME |, jede ihrer Tochtergesellschaten und jede andere Rrson, die an der Zusammenstellung, Berechnung
oder Estellung von ME Fhformationen Ieteiligt ist oder damit in Ver bndung steht gusammen die , ME | Rrteien®) lehnt ausdric kich alle @rantien
einschlie Rich, a ler nicht leschran k auf @rantien der @ginalitdit, @nauig kit, Vollstandig leit, Atualitat, Nchtverletzung, Mr kgéangig leit und Egnung fir
einen lestimmten Zwec K in Bezug aufdiese hbrmationen ab @ne [nschranking des Vorstehenden hatet eine MC | Rurtei in keinem Fall fir dire ke,
indire ke, lesondere, zu#tllige oder straflare Folgeschaden ginschlie RBich, aler nicht leschrank auf entgangenen @winn) oder sonstige Shaden.
(www.mscibarra.com).

Diversifikation garantiert keinen Gewinn und schiitzt nicht vor Verlusten.

Die geau Brten Minungen zu Mr k- und Wirtschatfsentwickungen sind die Minungen des Ators und nicht notwendigerweise die Minungen von Anundi.
Se Kknnen sich jederzeit &ndern. Diese Asichten sind nicht als Alage leratung, als Wertpapierempghlung oder als fhweis auf den ldndel eines
Amundi-Produkts zu verstehen. Es gibt keine Garantie dafiir, dass die genannten Marktprognosen eintreten und dass sich die genannten Trends fortsetzen.
Diese Asichten Knnen sich jederzeit aufjrund von mar kke zogenen und anderen @ge lenheiten andern, und es lesteht leine @wahr dafir, dass sich
Lander, Mr ke oder $ koren wie erwartet entwic leln. hvestitionen sind mit Risi len ver hunden, unter anderem mit politischen und Wé&hrungsrisi len. Rendite
und Kapitalwert kdnnen sowohl sinken als auch steigen und zum Verlust des gesamten investierten Kapitals fihren.

Indizes werden nicht gemanagt, die genannten Renditen spiegeln die Wiederanlage der Dividenden wider. im ®gensatz zu Fondsrenditen spiegeln sie leine
Gebuhren oder Ausgaben wider. Es ist nicht mdglich, direkt in einen Index zu investieren.

Landerflaggen von www.nordicfactory.com.

Dieses Do kiment stellt weder ein Age ot zum l&ufnoch eine A forderung zum Ver laufvon Ateilen eines hvestmentbnds oder einer Dienstleistung dar.
Amundi ist ein Handelsname der Amundi Asset Management S.A. Unternehmensgruppe.
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