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Editorial

Alexander Koch,
Head of Third Party Distributors

Liebe Beraterinnen
und Berater!

Selbst in vielen westlichen Industrielandern miissen wir uns ehrlich eingestehen,
in Sachen Infrastruktur schon seit Langerem von der Substanz zu leben und
kiinftige Herausforderungen aus dem Blick verloren zu haben. Klassische Infra-
strukturbauwerke wie Briicken, Pipelines oder Flughéfen sind oft veraltet, wenig
an die sich wandelnde Demografie angepasst oder 6kologisch problematisch.

Die Spezialisten von KBI, einem erfolgreichen Mitglied unseres globalen Amundi
Netzwerks, interpretieren Infrastruktur deshalb bewusst breiter, moderner und
mit einem klaren Blick nach vorne.

Wasseraufbereitung und -versorgung, saubere Energie, intelligente Stromnetze,
Recycling oder Lebensmittelversorgung sind Branchen, die sich im Portfolio des
KBI Global Sustainable Infrastructure Fund wiederfinden. Denn wir sind der
Meinung: Wer die nachhaltige Transformation unserer Wirtschaft und Gesell-
schaft gezielt unterstiitzen will, der muss auch den Begriff der Infrastruktur
neu denken.

Dabei kann die spannende Anlageklasse ,Nachhaltige Infrastruktur” mit einigen
Vorteilen aufwarten, die sie fiir viele Anleger aktuell besonders interessant
machen kénnten. Etwa ein weitgehender Inflationsschutz oder die Aussicht auf
stetige, attraktive — und dartiber hinaus teilweise staatlich geforderte — Ertréage.
Mehr dazu erfahren Sie in diesem INSIDE im ausfiihrlichen Interview und im
Fondsportrat.

Und auch auf einen zweiten nachhaltigen Fonds aus der breiten Amundi ESG-
Produktpalette méchten wir Sie hinweisen: Der kiirzlich neu aufgelegte Amundi
Ethik Plus zeigt eindrucksvoll, wie stark ESG-Investments derzeit im Markt nach-
gefragt werden. Bereits per Ende Juni hat die aktienlastigere Variante des Nach-
haltigkeitsklassikers Amundi Ethik Fonds die magische 100-Mio.-Euro-Marke
iiberschritten, die fiir manche Anleger als Voraussetzung fiir ein Investment ge-
setzt ist. So gibt es in der Amundi Ethik Fonds-Familie bald zweifach Grund zu
feiern - denn noch in diesem Jahr wird der Klassiker 35 Jahre alt! Machen Sie

es gut - und investieren Sie nachhaltig.

Thr Alexander Koch



Infrastruktur neu denken:
Losungen fiir Ressourcen-
knappheit, saubere Energie
und intelligente Stromnetze

Colm O’Connor ist der verantwortliche Portfolioma-
nager des KBI Global Sustainable Infrastructure Fund.
Hier erldutert er, warum man kiinftig den Begriff Infra-
struktur weiter fassen sollte als bisher und welche
Chancen in Themen wie Wasserversorgung oder saubere
Energie liegen konnen.

WarumistdasInvestmentthema , Nachhaltige Infrastruktur
gerade jetzt fiir viele Anleger so interessant? Die Attraktivi-
tit des Themas hat gleich mehrere Griinde: Das fortschreitende
Bevolkerungswachstum und die stetige Urbanisierung machen
generell Investitionen in Infrastrukturprojekte noétig. Auch
kommt der konventionelle Unterbau der Industrieldnder -
also StraBen, Briicken, 6ffentliche Geb4dude, Datenleitungen und
Kanalisation - zunehmend in die Jahre und muss immer ofter er-
neuert werden. Dartiber hinaus erfordert die aktuelle, nachhal-
tige Transformation der Wirtschaft ganz neue Arten von Infra-
struktur, etwa fiir Digitalisierung, erneuerbare Energien oder
sauberes Wasser. Auf diese verantwortungsbewussten, an
Zahl und Volumen dynamisch wachsenden Investitionsprojek-
te konzentrieren sich auch zunehmend die enormen staatli-
chen Anreize. Zusammen mit dem fiir GroBvorhaben giinstigen
Niedrigzinsumfeld gibt es fiir dieses spannende Investment-
thema also starken Riickenwind.

Welche Investmentphilosophie verfolgt KBI? KBI setzt vor
allem auf langfristige Investmenttrends mit guten Wachs-
tumsaussichten. Dabei haben wir eine klare Ausrichtung auf
Nachhaltigkeit und Verantwortung. Deshalb selektieren wir
fir unsere Portfolios gezielt Unternehmen, die wichtige Trei-
ber oder Problemldser fiir die Herausforderungen unserer Zeit
sind, etwa die demografische Entwicklung oder den Klima-
wandel. Wir haben einen ESG-integrierten Ansatz und
schlieBen Unternehmen mit unerwiinschten Geschaftsstra-
tegien oder umstrittene Industrien — wie die Kohlewirtschaft
oder die Tabakbranche - aus und wir investieren bevorzugt in
Firmen mit positivem Beitrag fiir Umwelt und Gesellschaft. Als
renommiertes Investmenthaus mit iiber dreiBigjahriger Er-
fahrung in nachhaltiger Kapitalanlage sind wir Teil der Amundi
Familie und profitieren auch von einem starken globalen Netz-
werk und den besonderen ESG-Kapazitdten innerhalb der
Gruppe.

Im Gesprach

Wie passen denn die Themen Infrastruktur und Nachhaltig-
keit in der Anlagepraxis konkret zusammen? Viele Heraus-
forderungen, denen wir mit moderner Infrastruktur begegnen
wollen, haben heute einen Bezug zu Nachhaltigkeit und Oko-
logie. Dies zeigt, dass in Zukunft insbesondere nachhaltige In-
frastruktur gefragt sein wird. Wir reagieren in unserem Fonds
darauf, indem wir — im Gegensatz zu traditionellen Infrastruk-
turportfolios — einen viel hoheren Anteil in den zukunftstrach-
tigen Segmenten , Wasser“ und ,,Saubere Energie“ halten, wah-
rend wir auf Ol- oder Gaspipelines sowie Flughafendienste ver-
zichten. Die Selektion macht auch hier den Unterschied.

Was macht den ESG-Ansatz von KBI so besonders? Wir
wahlen gezielt ESG-relevante Themen wie nachhaltige Infra-
struktur fiir unsere Portfolios, haben eine strenge Ausschluss-
liste und verfiigen iiber eine effiziente ESG-Integration in allen
internen Analysen und Investmententscheidungen. Wir setzen
bei der Allokation Akzente abseits des Mainstreams, etwa mit
der Konzentration auf die Bereiche alternative Energien und
intelligente Stromnetze, Recycling, Wasserversorgung, Abfall-
wirtschaft, oder nachhaltige Lebensmittelwirtschaft. Dabei er-
heben wir auf Einzeltitelebene differenzierte ESG-Scores und
selektieren dank unserer jahrzehntelangen ESG-Erfahrung fo-
kussierte und zugleich gut diversifizierte Portfolios. Ich bin
iiberzeugt, die Summe all dieser MaBnahmen und Expertisen
zeichnet uns bei KBI aus.

Fiir welche Zielgruppe und Anlageziele konnte der Fonds
besonders interessant sein? Unser Schwerpunkt liegt oft auf
monopolistischen Unternehmen mit stabilen Cashflows und
langfristigen - haufig staatlich geférderten — Vertrdgen. Dazu
zahlen beispielsweise Unternehmen, die fithrend in den Berei-
chen Wasser-, Strom- und Abfallwirtschaft sind, aber auch
fithrende Betreiber von Anlagen fiir erneuerbare Energien und
Stromnetzinfrastruktur. Diese bieten einen gewissen Inflati-
onsschutz sowie attraktive Dividendenrenditen als iiberzeu-
gende Argumente. Im Vergleich zu einem Direktinvestment in
Infrastruktur ergeben sich zudem mehr Diversifizierung, ver-
teilt auf viele Infrastrukturprojekte, Sektoren und Regionen,
sowie bessere Transparenz und Steuerung. Neben der bérsen-
taglichen Verfiigbarkeit liegen auch die Kosten gewohnlich un-
ter denen eines Direktinvestments.

Colm
O’Connor,
Fonds-
manager
KBI Global
Sustainable
Infrastruc-
ture Fund.




Fondsportrat

Globaler Aktienfonds fiir nachhaltige Infrastruktur

Der KBI Global Sustainable Infrastructure Fund kombiniert die beiden wichtigen Zukunftsthemen , Infrastruktur
und ,,Nachhaltigkeit“. Traditionelle Infrastrukturthemen wie Flughifen, MautstraBen und Olpipelines werden be-
wusst ausgeklammert. Vielmehr konzentriert sich der Fonds auf Unternehmen, die Losungen fiir die Knappheit von
Ressourcen wie Wasser und Nahrungsmitteln (besonders bezogen auf deren Lagerung und Transport) sowie den
Ausbau von sauberer Energie anbieten.

Warum Infrastruktur als Investmentthema?

Highlights auf einen Blick

B Bevolkerungswachstum und Urbanisierung B Nachhaltiges, globales Aktienportfolio - Fokus auch
befeuern weitere Investitionen auf auch kleinere und mittlere Unternehmen
B Staatliche Anreize konzentrieren sich zuneh- B Fokus auf (oft monopolistische) Unternehmen mit

mend auf nachhaltige Infrastrukturmanahmen

B Erneuerung von veralteter Infrastruktur
in den entwickelten Landern

B Wachsende Dynamik zur Bekampfung
des Klimawandels

B Tendenziell gewisser Inflationsschutz und
attraktive Dividendenrenditen

B Ein Investment in bérsennotierte Infrastrukturunterneh-
men kann eine wichtige und erganzende Allokation inner-
halb des Aktienportfolios von Investoren darstellen

Stand: 31.05.2021. Quelle: Amundi. Interne Richtlinien des Fondsmanagements. Diese kénnen
sich jederzeit dndern. *GemaB der EU-Offenlegungsverordnung werden Fonds auf Basis
ihres Nachhaltigkeitsansatzes in drei Kategorien unterteilt (Artikel 6, Artikel 8 und Artikel 9).
Artikel-8-Fonds integrieren ESG-Kriterien in ihre Anlagepolitik. Die Einstufung wurde von der
Fondsverwaltungsgesellschaft auf Basis der Vorgaben durch die OffenlegungsV0 vorgenom-
men. Stand: 10.03.2021. **Quelle: Morningstar. Stand: 31.05.2021.

Infrastruktur neu denken

Traditionelles
Infrastrukturportfolio

B vulti-Versorger — 14%

I Wasser 2%

I Flughafendienste  20%
I Autobahnen und

Schienenwege 16%

I Stromversorgungs-
unternehmen 21%

I 01-/Gas-Lagerung
und -Transport 18%

J

M Hifen 3%

stabilem Cashflow und langfristigen (oft staatlich
geférderten) Vertragen

B ESG-Integration in den Investmentprozess

B Konsequenter Ausschluss von Unternehmen mit

kontroversen Geschaftspraktiken

B Klassifiziert gemaR Artikel 8 SFDR*

B Morningstar Gesamtrating: 5 Sterne**

B Hohes Diversifikationspotenzial -

geringe Uberschneidung mit
traditionellen Indizes

Zukunftsorientiertes
Infrastrukturportfolio

W Diversifizierte Infra-
strukturanlagen —~ 15%

B Wasser 36%

M Stromnetz 12%

M SaubereFnergie 3%

I Landwirtschaft/
Ernahrung 14%

Quelle: KBI Global Investors, Stand: 31.12.2020. Traditionelles Infrastrukturportfolio bezieht sich auf den S&P Infrastructure Index. Zukunftsorientiertes Infrastrukturportfolio bezieht sich auf die KBI Global Sustainable
Infrastructure Strategy. Nur zu lllustrationszwecken. Die geduBerten Ansichten entsprechen dem Stand zum Zeitpunkt der Erstellung und konnen sich andern.



ESG-Strategieansatz von KBI
Thematisch Investition in Unternehmen, die Lésungen flr den Aufbau nachhaltiger

Infrastruktur in Bereichen wie Wasser und Nahrungsmitteln (Lagerung und Transport)
sowie den Ausbau von sauberer Energie anbieten

Ausschluss von Unternehmen mit kontroversen Geschaftspraktiken bzw. von Unter-
nehmen, die gegen die UN-Global-Compact-Prinzipien verstoBen

Erzielung eines Nutzens flir Gesellschaft und Umwelt

ESG-Integration Integration von ESG-Kriterien in die Investmentanalysen und
Investmententscheidungen

Quelle: KBI. Interne Richtlinien des Fondsmanagements. Diese kdnnen sich jederzeit andern.

KBI Global Investors - Amundi ist Shareholder mit 87,5%
Spezialist fUr Aktien- und Themeninvestments innerhalb der Amundi Gruppe

Was KBI auszeichnet

B Grindung 1980, tber 30 Mrd. EUR
verwaltetes Vermdgen

m Mehr als 20 Jahre Erfahrung im
Bereich Natural Resources

B Hauptsitz in Dublin, Irland. Vertriebs-
blro in Boston mit internationalem
Team. Insgesamt 62 Mitarbeiter

B Globale Kundenbasis mit Mandaten in
GroBbritannien, Europa, Nordamerika
und Asien

Quelle: KBI. Stand: 31.12.2020.



News

Bleiben
Sie auf dem

Nachhaltiges Erfolgsrezept:
unsere Ethik-Fonds-Familie

L aufenden

. Anlage in Aktien und Anleihen auf Amundi Ethik Fonds Amundi Eﬁm
Basis ethischer Kriterien; laufende An- ClO Calls -
passung je nach Marktlage und Ein- W Konservativere Variante .
schatzung des Fondsmanagements S AETE e B TREe A0 Informatives . E .

B Klassifiziert geman Marktupdate mit
Artikel 9 SFDR* hochkaratigen

. Berlcksichtigt nur Emittenten, die B FNG-Siegel (2 Sterne) Gastreferenten:
sehr strengen Anforderungen hin- B Fondsvolumen (AuM) www.anmelden.org/2021
sichtlich sozialer und 6kologischer Uber1,5Mrd. EUR
Verantwortung entsprechen B VORMERKEN! Freuen Sie

. Investition in Aktien und Anleihen

finanziell starker Unternehmen und
Staaten

sich mit uns auf unsere Aktivitaten
rund um den 35. Geburtstag im
November

Amundi Ethik Plus

Amundi T
Produktupdate E#,rlil
=LA

i imi Hintergrund- o
. Flexible Beimischung von Green B Dynamischere Variante . terg u d EFJ
i informationen zu Lo
Bonds und Social Bonds B Aktienquote bis max. 70% .
B Kiassifiziert <0 ausgewahlten
assifiziert gema A : )
. " mundi Fonds:
. Konsequenter Ausschluss von Artikel 9 SFDR e E R S T
Emittenten, die den strengen B FNG-Siegel (1 Stern) ' :
ESG'Kriterien von Amundi nicht . FOndSVOIUmen (AUM) JetZt ..........................................

entsprechen

. Einzigartige Nachhaltigkeitsana-
lyse mit Hilfe externer ESG-Rating-
agenturen

. Vielfach durch externe Rating-
agenturen ausgezeichnet und

zertifiziert

Uber 100 Mio. EUR

*GemaB der EU-Offenlegungsverordnung werden Fonds auf
Basis ihres Nachhaltigkeitsansatzes in drei Kategorien unterteilt
(Artikel 6, Artikel 8 und Artikel 9). Artikel-9-Fonds haben ein
angestrebtes Nachhaltigkeitsziel. Die Einstufung wurde von der
Fondsverwaltungsgesellschaft auf Basis der Vorgaben durch die
OffenlegungsV0 vorgenommen. Stand: 10.03.2021.

Vertriebs-
partner-Center

Alles Wissenswerte
rund um Amundi
und ausgewahlte
Amundi Fonds:
www.amundi.de/vertriebspartner

Alle Infor-
mationen zu
SFDR zum

Download

Auf dieser speziellen
SFDR-Webseite ist
auch der Berater-
leitfaden abrufbar.
www.amundi.de/vertriebspartner/
ESG-Offenlegungsverordnung




Fur Sie vor Ort

lhre Ansprechpartner

Alexander Koch
Head of

Third Party Distribution
alexander.koch@amundi.com

Elin Ndvermo
Executive Director

Third Party Distribution
FundBuyer/Key Accounts
elin.naevermo@amundi.com

Jonas Fahnemann
Executive Director

Third Party Distribution
FundBuyer/Key Accounts
jonas.fahnemann@amundi.com

Matthias Beck
Executive Director

Third Party Distribution
Baden-Wurttemberg/
Rheinland-Pfalz/Saarland

Andreas Schubert
Executive Director

Third Party Distribution
Hamburg/Bremen/Schles-
wig-Holstein/Niedersachsen
andreas.schubert@amundi.com

Roland Gerhager
Executive Director
Third Party Distribution
Minchen
roland.gerhager@amundi.com

Claus Sokol
Executive Director
Third Party Distribution
Region Sud-West
claus.sokol@amundi.com

Felix Liptak

Associate Director

Third Party Distribution
Nordrhein-Westfalen/Hessen
felix.liptak@amundi.com

Arnd Sentner
f E Senior Client Account Manager
arnd.sentner@amundi.com
oy

< Am
Christine Martin

Senior Sales Support
christine.martin@amundi.com

Alice Lanzi
Client Account Manager
alice.lanzi@amundi.com

matthias.beck@amundi.com

Thomas Treml

Executive Director

Third Party Distribution .
Bayern/Thiringen/Sachsen :
thomas.treml@amundi.com :

Haben Sie Fragen?
Tel. +49 (0) 89.99226-0

Herausgeber Stand: 30.06.2021, sofern nicht anders angegeben. Bei den im Newsletter , Inside” genannten Fonds handelt es sich um Fonds nach luxemburgischem, dsterreichischem
Amundi Deutschland GmbH und deutschem Recht. Der Amundi Ethik Fonds ist ein Fonds nach dsterreichischem Recht, aufgelegt von der Amundi Austria GmbH. Die Fonds mit deutscher ISIN sind
AmnulfstraBe 124-126, 80636 Minchen Fonds nach deutschem Recht, aufgelegt von der Amundi Deutschiand GmbH, Miinchen. Die Fonds mit dsterreichischer ISIN sind Fonds nach sterreichischem Recht,
Redaktion aufgelegt von der Amundi Austria GmbH. Das Dokument enthalt Informationen zu Teilfonds von KBI Funds ICAV, einem Organismus fir gemeinsame Anlagen in Wert-
Stefan Holzl, Andreas Janemann papieren nach irischem Recht in der Rechtsform eines Irish Collective Asset-management Vehicle (ICAV), das in der Republik Irland unter der Nummer 387058 einge-
Gebiihrenfreie Telefonnummer fiir Anfragen tragen ist. Quellenhinweis: Sofern nicht anders angegeben, beruhen die in , Inside” enthaltenen Informationen auf Recherchen und Berechnungen von Amundi Asset
aus Deutschland: 0800.888 1928 Management sowie auf 6ffentlich zuganglichen Quellen, die fiir zuverlassig gehalten werden, fiir deren Richtigkeit aber keine Garantie ibernommen werden kann.

Die Ansichten konnen sich jederzeit andern, abhdngig von wirtschaftlichen und anderen Rahmenbedingungen. Bildnachweis: Amundi Asset Management, soweit nicht
anders angegeben. Angaben zur Wertentwicklung beruhen auf der BVI-Methode (bei Wiederanlage samtlicher Ausschattungen, ohne Bericksichtigung des Ausgabeaufschlages und steuerlicher Faktoren, www.bvi.de).
Die in der Vergangenheit erzielten Erfolge sind keine Garantie fiir die zukiinftige Entwicklung einer Anlage. Es gibt keine Gewahr, dass sich Lander, Mdrkte oder Branchen wie erwartet entwickeln werden. Investitionen
beinhalten gewisse Risiken, darunter politische und wahrungshedingte Risiken. Die Rendite und der Wert der zugrunde liegenden Anlage sind Schwankungen unterworfen. Dies kann zum vollstandigen Verlust des
investierten Kapitals fiihren. Wechselkursschwankungen und Fondsgehiihren heeinflussen die Rendite zusatzlich. Die hier dargestellten Informationen dienen nur zur lllustration und implizieren oder garantieren nicht
die positive Wertentwicklung einer Investition. Die in diesem Dokument enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung oder Finanzanalyse dar, sondern geben lediglich eine zusammenfassende Kurzdarstellung
wichtiger Merkmale der Fonds. Die vollstandigen Angaben zum jeweiligen Fonds sind dem Verkaufsprospekt bzw. den wesentlichen Anlegerinformationen, erganzt durch den jeweils letzten gepriiften Jahreshericht und
den jeweiligen Halbjahresbericht, falls dieser mit jingerem Datum als der Jahresbericht vorliegt, zu entnehmen. Diese Unterlagen stellen die allein verhindliche Grundlage des Kaufs dar. Sie sind in elektronischer Form
unter www.amundi.de und als Druckstiicke bei der Amundi Deutschland GmbH, Arnulfstr. 124-126, D-80636 Miinchen, erhaltlich. Die im Dokument genannten Unternehmen dienen zur Veranschaulichung und sind nicht
zwingend Bestandteil der Fonds von Amundi Asset Management. Die Erwdhnung dieser Unternehmen kann keinesfalls als Kaufempfehlung oder Finanzanalyse aufgefasst werden. Dieses Dokument ist kein Verkaufspro-
spekt und stellt kein Angebot zum Kauf oder Verkauf von Anteilen in Landern dar, in denen ein solches Angebot nicht rechtmaBig ware. AuBerdem stellt dieses Dokument kein solches Angehot an Personen dar, an die es
nach der jeweils anwendbaren Gesetzgebung nicht abgegeben werden darf. Die Anteile aller im Newsletter ,Inside” genannten Fonds diirfen in den USA sowie zugunsten von US-Staatsangehdrigen nicht 6ffentlich zum
Kauf angeboten werden. Gleiches gilt fiir die Hoheitsgebiete oder Besitztiimer, die der Gesetzgebung der USA unterliegen. Der Newsletter dient nur zur Information der Vertriehspartner von Amundi Asset Management
undist nicht far den offentlichen Gebrauch bestimmt. Amundi Deutschland, Amundi Luxembourg, Amundi Austria und CPR Asset Management sind Unternehmen der Amundi Gruppe.






