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Unter der Lupe

Amundi Ethik Plus. Seit bald
einem Jahr gibt es den Amundi
Ethik Fonds auch in einer
dynamischeren Variante. Iden-
tisches Konzept - identische
Ausschlusskriterien - héhere
Aktienquote.

Im Gesprach
Fondsmanager Jérg Moshuber

Immer gut informiert

Am 10. Marz 2021 trat die EU-Verordnung
»Sustainable Finance Disclosure Regulation”
(SFDR) in Kraft, die fir mehr Transparenz bei
nachhaltigen Finanzdienstleistungen sorgt.
Was bedeuten die neuen Bestimmungen
fiir Sie und lhre Kunden genau?

Werfen Sie einen Blick auf unsere umfang- > .
reichen Informationen und vertriebsorientierten  § Amundl
Publikationen im Web: ' ASSET MANAGEMENT
www.amundi.de/vertriebspartner/ESG-Offenlegungsverordnung




Editorial

Peter Badstober,
Managing Director

Liebe Beraterinnen
und Berater!

Das Urteil war nicht weniger als ein Paukenschlag: Ende April raumte das
Bundesverfassungsgericht dem Klimaschutz eine Art Vorzugsrecht ein. Zeitgleich
verdrangten die Griinen in einigen Umfragen zur Bundestagswahl im Herbst

die Union von Platz 1 - eine griine Kanzlerin in Reichweite?

Bis zur Wahl kann noch einiges passieren, doch eins zeichnet sich bereits ab:
Nachbhaltigkeit ist das ,,neue Normal“! Das gilt auch fiir ESG-Investments, die
im Zuge der Coronakrise ihren Aufschwung gar beschleunigen konnten. Perfekt
in dieses Umfeld passt ein junger Amundi ESG-Fonds, der die Erfolgsgeschichte
eines bekannten und mehrfach ausgezeichneten Klassikers — ebenfalls aus

dem Hause Amundi - fortschreibt: der Amundi Ethik Plus.

Die bekannten Starken des Amundi Ethik Fonds mit seiner nunmehr rund
35-jahrigen Geschichte bleiben. Obendrauf gibt es aber noch ein starkes Plus:
mehr Renditechancen im historischen Niedrigzinsumfeld! Mit bis zu 70% Aktien
kann sich der Amundi Ethik Plus dynamisch in volatilen Markten bewegen —
die bewahrte Nachhaltigkeitsstrategie bleibt natiirlich unangetastet: 100%
ESG fiir Thre Kunden, die in Sachen Verantwortung keine Kompromisse

eingehen wollen!
Erfahren Sie in dieser Ausgabe von Inside mehr dariiber, wie Amundi

ESG-Tradition mit ESG-Innovation verbindet. Machen Sie es gut - und
investieren Sie nachhaltig.

Thr Peter Badstober



Amundi
Ethik Plus:
Multi-Asset
mit Aktien-
fokus

Den mehrfach ausgezeichneten Nach-
haltigkeitsklassiker Amundi Ethik
Fonds gibt es seit geraumer Zeit auch
in einer aktienlastigeren Variante.
Was der neue Amundi Ethik Plus an-
ders macht und wo sich beide Fonds
gleichen, erliutert Jorg Moshuber,
verantwortlicher Fondsmanager und
Spezialist fiir Nachhaltiges Investie-
ren.

Wo liegen die Unterschiede der beiden
Fondsvarianten? Auf den Punkt ge-
bracht: identisches Konzept - identische
Ausschlusskriterien - héhere Aktien-
quote. Der neue Amundi Ethik Plus ist
dynamischer, weil wir die Aktienquote
auf bis zu 70% erhoht und zugleich den
Anleiheanteil auf maximal 49% limitiert
haben - somit bleibt also immer ein Ak-
tieniibergewicht. Der klassische Amundi
Ethik Fonds ist mit maximal 40% Aktien
deutlich konservativer aufgestellt. Wir
geben so chancenorientierten Anlegern
die Moglichkeit, mit dem Amundi Ethik
Plus in unser bewahrtes Mischfondskon-
zept zu investieren.

Wovon konnen Anleger profitieren? Das
Thema Verantwortung zahlt bei Amundi
nicht erst seit kurzem zu den Top-The-
men, sondern ist eine der Hauptsdulen
der Unternehmensstrategie — und das
seit Unternehmensgriindung. Unser
Klassiker Amundi Ethik Fonds ist bereits
rund 35 Jahre alt. Wir haben eine hohe
Kontinuitdt im Team und ich verantwor-
te den Amundi Ethik Fonds bereits seit
2012, da baut man natiirlich eine sehr

spezialisierte Nachhaltigkeitsexpertise
auf. Ubrigens wurde unsere ESG-Ex-
pertise vielfach mit renommierten Aus-
zeichnungen bestétigt. Nicht umsonst
halt Amundi bereits das sechste Jahr in
Folge die Top-Bewertung A+ des jahrli-
chen Nachhaltigkeitsratings der ,Prin-
ciples for Responsible Investments“

(PRI) der UN.

Wenn Sie zuriickblicken auf Ihre lange
Erfahrung mit dem Thema Nachhal-
tigkeit, was hat sich verdndert? Ganz
klar, der Stellenwert der 6kologischen,
sozialen und ethischen Verantwortung
konnte heute kaum hoher sein: Aktu-
ellen Umfragen zufolge besteht eine
realistische Chance fiir eine griine Bun-
deskanzlerin, das Bundesverfassungs-
gericht hat den Klimaschutz quasi als
oberstes Ziel gesetzt und Billionengelder
der ,,Green Deals“ flieBen in die nach-
haltige Umgestaltung von Wirtschaft
und Gesellschaft. Es handelt sich schlicht
um einen epochalen Wandel. Das star-
kere ganzheitliche Umwelt-, Klima- und
Gerechtigkeitsbewusstsein im Zuge der
Coronakrise hat diese Entwicklung au-
genscheinlich noch beschleunigt.

Auch in der Finanzbranche scheint der
aktuelle ESG-Boom zu belegen, dass
sich Verhalten und Bediirfnisse der
Anleger gerade radikal dndern. Als ich
vor fast einer Dekade das Fondsmanage-
ment iibernahm, war das, was wir heute
ESG nennen, ein Nischenthema. Aktuell
kann man kaum mehr von einer Rand-
erscheinung sprechen. Wir sehen Rekord-
zufliisse in ESG-Produkten und auch re-
gulatorisch kommt starker Riickenwind:
Etwa die neue EU-Verordnung ,Sus-
tainable Finance Disclosure Regulation®,
kurz SFDR, oder der kiinftig verpflich-
tende Hinweis auf ESG-Investments in
der Anlageberatung diirften nachhaltige
Geldanlagen weiter befeuern.

An wen richtet sich Thr noch junges,
dynamisches ESG-Mischportfolio? An
alle Anleger, die auf Nachhaltigkeit ohne
Kompromisse setzen und dafiir mehr Ri-

Im Gesprach

siken eingehen wollen als mit konserva-
tiveren ESG-Produkten! Im September
2020 lanciert, bewegt sich das Fondsvo-
lumen des Amundi Ethik Plus stramm
auf die magischen 100 Mio. EUR zu und
wird damit zusehends auch fiir profes-
sionelle Investoren interessant, die be-
stimmte Mindestvolumina ihrer Fonds
einhalten miissen. Auch Anleger, die
auf unabhéangige Bewertung und for-
male ESG-Qualitat Wert legen, finden
im Amundi Ethik Plus ein besonders
vertrauenswiirdiges Portfolio: Der Fonds
ist mit dem renommierten FNG-Siegel
als Nachweis fiir eine verantwortungs-
volle Anlagestrategie zertifiziert und
erfiillt die strengen Kriterien des Art. 9
der neuen Verordnung , SFDR* fiir ESG-
Fokusprodukte.

Uber die konsequente Einhaltung ho-
her o6kologischer und ethischer Stan-
dards hinaus, welche Vorteile bietet
der Amundi Ethik Fonds noch? Grund-
satzlich natiirlich die Flexibilitat ei-
nes Multi-Asset-Portfolios. So kénnen
durch entsprechende Gewichtung Chan-
cen betont und Risiken gemindert wer-
den, was gerade in volatilen Zeiten ein
groBer Vorteil sein kann. Zudem verfii-
gen beide Fondsvarianten tiber eine ver-
gleichsweise geringe Korrelation zu den
globalen Aktien- und européischen Ren-
tenmaérkten. Das ist auch ein Ergebnis
unserer bewahrten Einzeltitelselektion.
So entstehen im Rahmen unserer Best-
in-Class-Strategie pointierte Portfolios,
die andere Akzente setzen als der breite
Markt. Das kann im Sinne einer effizi-
enten Diversifizierung fiir viele Anleger
sehr interessant sein. Sozusagen Streu-
ung, Erfahrung, Flexibilitdt, Chancen-
orientierung - unabhédngig gepriift und
inklusive ,reinen Gewissens*.

Jorg Moshuber,
Fondsmanager
des Amundi
Ethik Plus



ESG: zentraler Bestandteil des Investmentprozesses

Der Amundi Ethik Plus ist ein nachhaltiger Mischfonds, der in Anleihen und Aktien investiert, die die Kriterien
eines ethischen Investments erfiillen. Die Titel, die fiir den Fonds in Frage kommen, werden nach strengen Maf-
stiben selektiert. Die Investmentphilosophie ist identisch mit der seit 1986 bewihrten Mischfondsstrategie des
Amundi Ethik Fonds - nur mit einer héheren Aktienquote.

Amundi Ethik Fonds und Amundi Ethik Plus: bewahrtes, nachhaltiges Investmentkonzept

1. Anlage in Aktien und Anleihen auf Basis ethischer 6. Identische Philosophie wie das seit bald

Kriterien; laufende Anpassung je nach Marktlage
und Einschatzung des Fondsmanagements

. Bericksichtigt nur Emittenten, die sehr strengen

35 Jahren bewahrte Investmentkonzept
des Amundi Ethik Fonds

Einzigartige Nachhaltigkeitsanalyse mit Hilfe

Anforderungen hinsichtlich sozialer und externer ESG-Rating-Agenturen

Okologischer Verantwortung entsprechen
8. Vielfach durch externe Ratingagenturen ausge-

3. Investition in Aktien und Anleihen finanziell zeichnet und zertifiziert

starker Unternehmen und Staaten

GemdB der EU-Offenlegungsverordnung werden
Fonds auf Basis ihres Nachhaltigkeitsansatzes in
drei Kategorien unterteilt (Artikel 6, Artikel 8
und Artikel 9). Artikel-9-Fonds haben ein an-
gestrebtes Nachhaltigkeitsziel. Die Einstufung
wurde von der Fondsverwaltungsgesellschaft

auf Basis der Vorgaben durch die OffenlegungsV0
vorgenommen. Stand: 10.03.2021.

4. Flexible Beimischung von Green Bonds und Social
Bonds

5. Konsequenter Ausschluss von Emittenten, die
den strengen ESG-Kriterien von Amundi nicht
entsprechen

Bisher jede Krise gemeistert - seit bald 35 Jahren: Amundi Ethik Fonds

Ereignis Zeitraum  Veranderung  Verluste wurden

Fonds aufgeholt in
Kurseinbriche aufgrund Coronakrise 20.02.2020-24.03.2020 -12,1% 241 Tagen
Verscharfung Euro-Schuldenkrise 21.07.2011-08.08.2011 -2,3% 139 Tagen
Beginn globale Finanzkrise 15.09.2008-09.03.2009 -8,1% 128 Tagen
Irakkrieg 21.03.2003-31.03.2003 -0,4% 7 Tagen
11. September 2001 11.09.2001-17.09.2001 -2,5% 28 Tagen
LTCM Hedgefonds-Krise 18.08.1998-08.10.1998 -8,2% 89 Tagen
Krise asiatischer Aktienmarkt 07.10.1997-27.10.1997 -2,0% 68 Tagen
Golfkrieg 24.12.1990-16.01.1991 -1,0% 12 Tagen
Finanzpanik 1987 02.10.1987-19.10.1987 -2,5% 119 Tagen

Stand: 31.12.2020. Quelle: Amundi und Morningstar. Bruttowertentwicklung der Anteilsklasse EUR, ausschiittend, nach BVI-Methode (www.bvi.de), d.h. ohne Beriicksichtigung der Kaufprovision. Individuelle Kosten wie
heispielsweise Gehiihren, Provisionen und andere Entgelte sind in der Darstellung nicht berticksichtigt und wiirden sich bei Beriicksichtigung negativ auf die Wertentwicklung auswirken. Vergangene Wertentwicklungen
sind kein verlasslicher Indikator fiir eine zukiinftige Wertentwicklung.



[dentische Ausschlusskriterien bei der Ethik-Fonds-Familie

Far Unternehmen* Flr Staaten

Geschaftsfelder Geschaftspraktiken = Nutzung von Atomenergie (>10%)

= Hochprozentiger = Versto3 gegen und kein glaubhaftes Ausstiegsszenario
Alkohol Arbeits- und m Besitz von Atomwaffen

= Atomenergie Menschenrechte = Autoritares Regime

m GlUcksspiel = Kinderarbeit = Unterdurchschnittlicher Klimaschutz

m Pelze m Tierversuche? = Korruption und Geldwasche

m Pornografie = Umweltschadliches m VerstoB gegen Menschenrechte

m Ristung Verhalten = Hohes RUstungsbudget

= Tabak m Unvertretbare ® Nichtratifizierung der UN-

m Fossile Wirtschafts- Biodiversitatskonvention
Brennstoffe! praktiken = Nichtabschaffung der Todesstrafe

*Ausschluss von Unternehmen, deren Umsatzanteil 5% der Gesamtumsatze in den angefiihrten Bereichen tbersteigt. Bei den genannten Anlagerichtlinien des Fonds handelt es sich um interne Richtlinien des Fondsmanagements, die sich im Rahmen des
Fondsreglements jederzeit andern konnen. 'Forderung von Kohle, Erdgas und Erddl, Raffinierung von Kohle und Erddl, Energieerzeugung aus Kohle und Erdal. 2Nicht gesetzlich vorgeschriebene Aktivitaten mit lebenden Tieren in der Kosmetikindustrie.

Einzigartige Nachhaltigkeitsanalyse von Amundi
Analyse und Definition relevanter ESG-Kriterien und deren Gewichtung nach Sektoren

Eigenes Zusammenarbeit Analyse des

ESG-Team mit Uber mit 14 externen Nachhaltigkeitsprofils

30 Mitarbeitern ESG-Rating-Agenturen von Uber 11.000 Emittenten
Bewertung von Individuelle ESG- Amundi ESG-Gesamtrating
16 allgemeinen und 21 sektor- Gewichtungen von A bis G fiir jeden
spezifischen ESG-Kriterien flr jeden Sektor Emittenten*

*A steht fur die jeweils beste Bewertung. Emittenten mit Wertung G sind von allen Amundi-Portfolios ausgeschlossen. Emittenten mit Wertung E, F, G sind vom Amundi Ethik Plus ausgeschlossen. Quelle: Amundi.
Stand: 31.03.2021.

Beispiele fur ESG-Kriterien

= Treibhausgase und = Arbeitsbedingungen = Unabhangigkeit der
Energieverbrauch m Soziales Engagement Leitungsorgane

= Wasser ® Zugang zu medizinischer ® Prifung und Kontrolle

® Grine Fahrzeuge Versorgung = VergUtung

= Grlne Finanzierung = Digitale Kluft m Aktionarsrechte



News

Im Gesprach liber
steigende Bedeutung
nachhaltiger Invest-
ments und den
Amundi Ethik Plus

Florian Braml, Wertpapierspezialist der Hypo-
Vereinshank in Baden-Wiirttemberg/Schwaben.

Welche Rolle spielt nachhaltiges Inves-
tieren in den Gespriachen mit Thren Kun-
den? In der Tat hat das Thema ,nach-
haltiges Investieren* in den letzten beiden
Jahren eine immer wichtigere Rolle ein-
genommen. Frither waren es tendenziell
wenige Anleger, die eher von einzelnen,
oft auch sehr subjektiven Aspekten der
»,Nachhaltigkeit“ angetrieben wurden.
Dazu zédhlten zum Beispiel Umweltver-
schmutzung oder einzelne negativ behaf-
tete Unternehmen oder Lander. Heute ist
es ein deutlich breiteres gesellschaftliches
Thema! Natiirlich ist dabei auch die Per-
formance ein Kriterium: Seitdem nach-
haltige Strategienvergleichbare konven-
tionelle Anlagen zunehmend schlagen,
richtet sich der Investorenblick verstarkt
auf die nachhaltigen Varianten.

Welche Argumente zum Amundi Ethik
Plus kommen aus Ihrer Sicht beim
Kunden besonders gut an? Bei Fonds-
manager Jorg Moshuber habe ich per-
sonlich immer das Gefiihl, dass es da-
rum geht, welche Unternehmen etwas
besonders gut machen. Sei es mit ihrem
Geschaftsmodell, ihren Produktionspro-
zessen oder ihren Produkten oder Dienst-

leistungen, die dazu beitragen, die Welt
ein kleines Stiick besser zu machen. Und
das kommt bei vielen unserer Kunden
gut an. Die vergleichsweise gute Perfor-
mance des dynamischen Mischfonds ist
natiirlich auch ein weiteres schlagendes
Argument.

Der Amundi Ethik Plus erfreut sich also
immer groBerer Beliebtheit bei Ihren
Kunden. Was sind die Griinde? Mit dem
Fonds kdnnen wir ethisch und nachhaltig
orientierten Anlegern mit entsprechen-
der Risikoneigung ein sehr attraktives,
ausbalanciertes Portfolio mit einem
attraktiven Chance-Risiko-Verhaltnis an-
bieten. Der hohere Aktienanteil im Fonds
spricht vor allem die Anleger an, die
im bestehenden Niedrigzinsumfeld nach
Renditemdglichkeiten suchen - und das
im Mantel des seit rund 35 Jahren be-
wéhrten Investmentkonzeptes. Kunden,
die bereits den Amundi Ethik Fonds im
Portfolio haben, konnen es mit dem
Amundi Ethik Plus gut ergdnzen. Aufler-
dem ist es immer ein Vorteil, wenn
das Fondsmanagement mit einem be-
wahrten Konzept liber viele Jahre bewie-
sen hat, dass es mit schwierigen Markt-
situationen gut umgehen und Krisen
erfolgreich meistern kann.

Florian
Braml, Wert-
papiers-
pezialist der
HypoVer-
einsbank

in Baden-
Wiarttem-
berg/
Schwaben.

Digitale Amundi Investment Konferenz 2021

ESG ist das ,neue Normal“, soziale Aspekte der Nachhaltigkeit sind stark im Kommen

und verantwortungsvolles Investieren braucht Erfahrung! So kdnnte man einige zentra-

le Thesen der Amundi Investment Konferenz 2021 auf den Punkt bringen. 100 Minuten

spannende Insights, geballtes Know-how von ESG-Experten und die wichtigsten Trends

rund um nachhaltige Investments. Neben fundierten Markteinschatzungen und -analy-

sen glanzten die hochkaratigen Referenten mit viel Detailwissen, Praxisbeispielen und

Fakten rund um das Boom-Thema ,, ESG". Schauen Sie gerne noch einmal rein unter:

www.amundi-events.de/aik-2

Bleiben
Sie auf dem
Laufenden

Amundi O30
CIO Calls Bl

Informatives
Marktupdate mit
hochkaratigen
Gastreferenten:
www.anmelden.org/2021

Amundi LT
Produkt-Update E#;_I EI

=
3

Hintergrund-
informationen zu
ausgewahlten
Amundi Fonds:
www.anmelden.org/amundi2021

Vertriebs-
partner-Center

Alles Wissenswerte
rund um Amundi
und ausgewahlte
Amundi Fonds:
www.amundi.de/vertriebspartner

Alle Infor-
mationen zu
SFDR zum

Download

Auf dieser speziellen
SFDR-Webseite ist
auch der ESG-Berater-
leitfaden abrufbar.
www.amundi.de/vertriebspartner/
ESG-Offenlegungsverordnung
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ArnulfstraBe 124-126, 80636 Minchen ISIN sind Fonds nach deutschem Recht, aufgelegt von der Amundi Deutschland GmbH, Miinchen. Die Fonds mit dsterreichischer ISIN sind Fonds nach dsterreichischem
Redaktion Recht, aufgelegt von der Amundi Austria GmbH. Quellenhinweis: Sofern nicht anders angegeben, beruhen die in ,,Inside” enthaltenen Informationen auf Recherchen
Stefan Holzl, Andreas Janemann und Berechnungen von Amundi Asset Management sowie auf offentlich zuganglichen Quellen, die fiir zuverldssig gehalten werden, fiir deren Richtigkeit aber keine
Gebihrenfreie Telefonnummer fir Anfragen Garanti_e {ibernommen werden ka_nni Die Ansichten konnen sich jederzeit dndern, a_bhéngig von wirtschaftlichen und ander_en Rahmenbediqgun_gen. Bildnact]weis:
aus Deutschland: 0800.888 1928 Amundi Asset Management, soweit nicht anders angegeben. Angahen zur Wertentwicklung beruhen auf der BVI-Methode (bei Wiederanlage samtlicher Ausschittun-

gen, ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages und steuerlicher Faktoren, www.bvi.de). Die in der Vergangenheit erzielten Erfolge sind keine Garantie fiir
die zukiinftige Entwicklung einer Anlage. Es gibt keine Gewahr, dass sich Lander, Markte oder Branchen wie erwartet entwickeln werden. Investitionen beinhalten gewisse Risiken, darunter politische und wah-
rungshedingte Risiken. Die Rendite und der Wert der zugrunde liegenden Anlage sind Schwankungen unterworfen. Dies kann zum vollstandigen Verlust des investierten Kapitals fahren. Wechselkursschwankungen
und Fondsgebtihren beeinflussen die Rendite zusatzlich. Die hier dargestellten Informationen dienen nur zur lllustration und implizieren oder garantieren nicht die positive Wertentwicklung einer Investition. Die in
diesem Dokument enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung oder Finanzanalyse dar, sondern geben lediglich eine zusammenfassende Kurzdarstellung wichtiger Merkmale der Fonds. Die vollstandigen
Angaben zum jeweiligen Fonds sind dem Verkaufsprospekt bzw. den wesentlichen Anlegerinformationen, erganzt durch den jeweils letzten gepriiften Jahreshericht und den jeweiligen Halbjahresbericht, falls dieser
mit jingerem Datum als der Jahreshericht vorliegt, zu entnehmen. Diese Unterlagen stellen die allein verbindliche Grundlage des Kaufs dar. Sie sind in elektronischer Form unter www.amundi.de und als Druckstiicke
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Gesetzgebung nicht abgegeben werden darf. Die Anteile aller im Newsletter ,Inside” genannten Fonds dirfen in den USA sowie zugunsten von US-Staatsangehdrigen nicht 6ffentlich zum Kauf angeboten werden.
Gleiches gilt fir die Hoheitsgebiete oder Besitztiimer, die der Gesetzgehung der USA unterliegen. Der Newsletter dient nur zur Information der Vertriebspartner von Amundi Asset Management und ist nicht fiir den
offentlichen Gebrauch bestimmt. Amundi Deutschland, Amundi Luxembourg, Amundi Austria und CPR Asset Management sind Unternehmen der Amundi Gruppe.




