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Eine Revanche zwischen Trump und Biden ist bei den 

Wahlen im November sehr wahrscheinlich.

Beide Kandidaten haben unterschiedliche 

Ansichten zur Geopolitik, was die Märkte 

unbeständig machen könnte.

Die Anleger sollten angesichts dieser Ungewissheit 

wachsam bleiben und die Chancen auf den globalen 

Märkten nutzen.

Das jüngste Ergebnis des Super Tuesday deutet auf einen harten Wahlkampf 

zwischen Donald Trump und Präsident Joe Biden hin. Trump wird sich 

wahrscheinlich die Nominierung als Präsidentschaftskandidat der 

Republikaner sichern, nachdem Nikki Haley ihren Rückzug aus den 

republikanischen Vorwahlen angekündigt hat. Andererseits hat Biden stark 

abgeschnitten, was seine Attraktivität bei den demokratischen Wählern 

unterstreicht. 

Interessanterweise waren die durchschnittlichen Renditen von US-Aktien seit 

1949 (Grafik) in einem Wahljahr deutlich niedriger (7,4%) als in einem Jahr 

vor den Wahlen (16,1%). Im vergangenen Jahr war die Performance des US-

Marktes mit 24,2% sehr stark. In diesem Jahr erwarten wir aufgrund des 

aggressiven politischen Wahlkampfs beider Kandidaten einen Anstieg der 

Marktunsicherheit. Die Wahlkampfrede von Präsident Biden zur Lage der 

Nation hat dies bereits angedeutet.

Super Tuesday deutet auf einen spannenden Kampf hin
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„Eine Revanche zwischen Trump und Biden ist  im November wahrscheinl ich. Je näher wir 

den Wahlen kommen, desto größer wird die Unsicherheit  an den Märkten angesichts der 

unterschiedl ichen Ansätze der Kandidaten in der Außen - und Geopol i t ik ."

Average returns for the S&P 500 (since 1949) for the 

respective phases

Source: Amundi Investment Institute, DataStream per 5. März 2024. 

Durchschnittliche Renditen seit 1949 für Nachwahljahre, Zwischenwahlen, 

Vorwahlen und Wahlen.
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Die Woche im Rückblick
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Nationaler Volkskongress (NPC) in China

EZB senkt Wachstums- und Inflationsprognose für 
dieses Jahr.

Die US-Notenbank deutet auf eine bescheidene 
Verbesserung der Aktivität hin

Die Veröffentlichungen des Nationalen Volkskongresses 

zeigen, dass die Politik selbstgefällig passiv und unverändert 

gegenüber dem Stand von vor drei Monaten bleibt. Dies gilt 

trotz der drängenden wirtschaftlichen Herausforderungen 

und der Markterwartungen für zusätzliche Anreize. Bei einem 

moderat expansiveren Haushaltsdefizit für das Land 

erwarten wir eine anhaltend niedrige Inflation und ein BIP-

Wachstum, das unter dem Ziel der Regierung von 5 % im 

Jahr 2024 liegen wird.

.

Auf der letzten Sitzung der EZB erläuterte EZB-Präsidentin 
Lagarde die aktuelle Zinspolitik der Bank und stellte die 
neuesten Prognosen für den Euroraum vor. Die EZB hat die 
Wachstumsprognose für 2024 geringfügig auf 0,6% gesenkt 
und auch ihre Inflationsprognosen nach unten korrigiert. Die 
Gesamtinflation wird nun für das Jahr 2024 auf 2,3% 
prognostiziert. Wichtig ist, dass die Bank davon ausgeht, dass 
sich die Gesamtinflation im Jahr 2025 bei ihrem Ziel von 2% 
stabilisiert.

Das Beige Book der Fed meldete ein Wachstum der 
Wirtschaftstätigkeit in den meisten Distrikten. Einige davon 
signalisierten jedoch, dass die Verbraucherausgaben an 
Schwung verlieren, da die preissensiblen Haushalte ihre 
Ausgaben für Ermessensgüter reduzieren. Auch bei der 
Nachfrage nach und dem Angebot an Arbeitskräften zeichnet 
sich ein besseres Gleichgewicht ab, da sich die Löhne und die 
Lohnzuwachserwartungen nun dem historischen Durchschnitt 
annähern.

.

Die dargestellten Trends beziehen sich auf die Veränderungen seit einer Woche. Mehr Informationen auf Seite 3.

Quelle: Bloomberg, Daten per 
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U SA 4,48 q 4,08 q

D eut schland 2,76 q 2,27 q

Frankreich 2,73 q 2,72 q

I t alien 3,30 q 3,58 q

GB 4,24 q 3,97 q

Japan 0,19 p 0,73 p

Quelle: Bloomberg, Daten per 

Weitere Informationen zu den Indizes finden Sie auf Seite 3
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Die Aktien erhielten Auftrieb durch die Kommentare der Fed und der EZB, da letztere Erfolge bei 

der Inflationskontrolle signalisierten. Anzeichen für Zinssenkungen der Zentralbanken in diesem 

Jahr ließen die Renditen in den USA und Europa sinken, während die japanischen Renditen 

geringfügig anstiegen. Bei den Metallen beendete der Goldpreis die Vorwoche mit einem Plus.
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Finden Sie weitere Informationen im 

Amundi Research Centre.
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ANMERKUNGEN

Aktien- und Anleihenmärkte (Tabelle Seite 2)

Quelle: Bloomberg. Verwendet werden die folgenden Indizes. 

Aktien: Welt = MSCI AC World Index (USD); USA = S&P 500 

(USD); Europa = Europe Stoxx 600 (EUR); Japan = Nikkey225 

(YEN); Schwellenländer= MSCI emerging (USD) 

Anleihen: Global Aggregate = Bloomberg Global Aggregate 

(USD); Euro Aggregate = Bloomberg Euro Aggregate (EUR); 

Schwellenländer= JPM EMBI Global diversified Hedged (USD). 
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