
Produkt | 
CPR Invest - Global Disruptive Opportunities 
Webinar für professionelle Investoren

13. Dezember 2022

Nur für professionelle Investoren und Interessenten von Amundi Asset 

Management und nicht zur Weitergabe an Dritte

M
A

R
K

E
T

IN
G

M
IT

T
E

IL
U

N
G



2022: ein besonderes Jahr an den Kapitalmärkten

Marketingmitteilung  I  Nur für professionelle Investoren und Interessenten von Amundi Asset Management und nicht zur Weitergabe an Dritte2
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Aktienkursentwicklung (S&P 500)
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Quelle: Amundi-Institut,Stand der Daten ist der 31. Oktober 2022. Die Wertentwicklungen beziehen sich auf die Vergangenheit und sind kein verlässlicher Indikator für 

eine zukünftige Wertentwicklung. 
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EQUITIES CASH & DM GOVIES CREDIT & EM BOND COMMODITIES CURRENCIES

Max: 37.7%
Max: 60.7%

Aktien MM und DM Staatsanl.
EM und 

Unternehmensanl.
Rohstoffe Währungen

Legende

2022 Min.

2022 Max.

● 2022 Lfd. Jahr Perf.

Quelle: Bloomberg, Analyse des Amundi Instituts von 26 Anlageklassen und Devisen. Stand der Daten ist der 11.11.2022. MM: Geldmärkte. DM: entwickelte Märkte. 

Indexanbieter: Indizes für Cash, Staatsanleihen und EM-Anleihen stammen von JPMorgan; Indizes für Unternehmensanleihen von BofA; Aktienindizes und EM-Währungsindizes 

von MSCI; Rohstoffindizes von Bloomberg Barclays. Alle Indizes, die zur Darstellung von Anlageklassen verwendet werden, sind in Landeswährung angegeben. Die 

Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Garantie für zukünftige Ergebnisse. EM: Schwellenländer, HY: Hochzinsanleihen, IG: Investment Grade: gute Bonität.

Performance verschiedener Assetklassen seit 
Jahresbeginn



Zusammensetzung des MSCI World Index
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Sektoren und aktuelle Gewichtung Wertentwicklung der Sektoren im laufenden Jahr

-30%

-10%

10%

30%

50%

70%

90%

Linke Seite: Quelle: MSCI. Stand: 30.11.2022. Rechte Seite: Quelle: Morningstar. Stand: 30.11.2022 Die Wertentwicklungen beziehen sich auf die Vergangenheit und sind 

kein verlässlicher Indikator für eine zukünftige Wertentwicklung. Der MSCI World Index ist nicht die offizielle Benchmark des Fonds. Der Index wird nur zu 

Vergleichszwecken angegeben. Wertentwicklung in Euro.



Wertentwicklung im Umfeld steigender Zinsen

Nur für professionelle Investoren und Interessenten von Amundi Asset Management und nicht zur Weitergabe an Dritte5

Schnell und stark steigende Zinsen bringen Unsicherheit bei Anlegern

Quelle: Bloomberg. Zeitraum: 31.12.2021 bis 09.12.2022. Bruttowertentwicklung der Anteilsklasse A, EUR, thesaurierend, nach BVI-Methode (www.bvi.de), d.h. ohne 

Berücksichtigung der Kaufprovision. Individuelle Kosten wie beispielsweise Gebühren, Provisionen und andere Entgelte sind in der Darstellung nicht berücksichtigt und würden 

sich bei Berücksichtigung negativ auf die Wertentwicklung auswirken. Die Wertentwicklungen beziehen sich auf die Vergangenheit und sind kein verlässlicher Indikator für 

eine zukünftige Wertentwicklung. 
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Rückläufige PC- und Smartphone-Verkäufe …
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Quelle: CPR AM, BNP Paribas Exane. Stand: September 2022.

PC-Markt in Stück (Mio.) Smartphone-Markt in Stück (Mio.)



Source: CPR AM, Bloomberg. Stand: September 2022.

… führen unter anderem zum Rückgang des ICE 
Semiconductor Index
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1 Globaler Aktien-

Themenfonds

 Fokus auf innovative Unternehmen, die neue Märkte erschließen 

und bestehende Geschäftsmodelle herausfordern

 Auf hohen Überzeugungen beruhende Investmentphilosophie

 Sehr aktiv gemanagte Strategie

 Disruption als eigenständiges Investmentthema 

2 Hohes 

Diversifikations-

potenzial

 Keine Beschränkungen hinsichtlich Branchen, Regionen oder 

Marktkapitalisierung

 Geringe Überschneidung des Investmentuniversums mit führenden 

Indizes wie S&P500 und NASDAQ 100

3 CPR: 100%ige 

Tochtergesell-

schaft von Amundi

 Kompetenzzentrum für Themenfonds in der Amundi-Gruppe 

 Rund 60 Mrd. EUR gemanagte Kundengelder (AuM)

CPR Invest - Global Disruptive Opportunities 
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Der Fonds im Überblick

Quelle: Amundi und CPR. Stand: 30.09.2022.



Wertentwicklung (Kalenderjahre)
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CPR Invest - Global Disruptive Opportunities, Anteilsklasse A, EUR, thesaurierend

Quelle: Amundi. Stand: 02.12.2022. Bruttowertentwicklung der Anteilsklasse A, EUR, thesaurierend, nach BVI-Methode (www.bvi.de), d.h. ohne Berücksichtigung der 

Kaufprovision. Individuelle Kosten wie beispielsweise Gebühren, Provisionen und andere Entgelte sind in der Darstellung nicht berücksichtigt und würden sich bei 

Berücksichtigung negativ auf die Wertentwicklung auswirken. Die frühere Wertentwicklung lässt nicht auf zukünftige Renditen schließen.  Auflage: 22.12.2016.
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2023: Ein Wendepunkt?
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Quelle. Amundi. Stand: Dezember 2022.

Straffung der Zentralbankpolitik

Stärke des US-Dollars

Spannungen zwischen den USA und China

IT-Ausgaben der Unternehmen

Lieferketten-Unterbrechung

2022 2023



US-Zinserwartungen des Marktes über die nächsten 
12 Monate
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Quelle: Bloomberg. Stand: 04.11.2022.



EU IG US IG EM IG EU HY US HY EM HY EMSov HC EU EQ US EQ EM EQ

Bewertungsniveaus, historische Perzentile seit 1998

22. November 21. Dezember

Aktuelle Bewertungsniveaus bieten interessante 
Einstiegs-Chancen für 2023
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Quelle: Amundi Institute, Bloomberg, DataStream, letzte monatliche Daten vom 14. November 2022. EU IG, US IG, EM IG, EU HY, US HY, EM HY sind ICE BofA-Indizes für

Unternehmensanleihen. IG: Investment Grade. HY: Hochverzinslich. EM Sov HC: JP Morgan EMBI Global Diversified. EU EQ, US EQ, EM EQ sind MSCI-Indizes für

Aktienmärkte. Alle Indizes beziehen sich auf eine bestimmte Region (EU: Europa, US: Vereinigte Staaten, EM: Schwellenländer. Die Analyse basiert bei den Anleihenindizes auf 

den Spreads und bei den Aktienindizes auf dem 12-Monats-Forward-PE-Ratio. Die Bewertungen sind in historischen Perzentilen seit 1998 angegeben. Das billigste Mittel liegt im

ersten Quartil, das teuerste im vierten Quartil.

Anleihen Investment Grade Anleihen Hochzins AktienEM Sov

Hohe

Bewertungen

Attraktive

Bewertungen

2022 2021



Bisher konnten sich die Aktienmärkte nach jeder Krise 
wieder erholen – am Beispiel des S&P 500 Index
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Quelle: Amundi-Institut, Bloomberg. Daten vom 11. November 2022. Analyse auf der Grundlage monatlicher Daten für den S&P 500 Index Total Return Net in USD. Die frühere 

Wertentwicklung lässt nicht auf zukünftige Renditen schließen.

-46%

-30%

-45%

-51%

-20%

-24%

32%

23%

24%

54%

56%

+72%

+122%

+105%

+181%

-100% -50% 0% 50% 100% 150% 200%

Oil Crisis - 1974

Trading Crisis - 1987

High Tech Bubble - 2000

Great Financial Crisis - 2008

Covid-19

Inflation comeback- YTD 2022

Max DD (Verlust von Spitze zu Tal) Leistung nach 1 Jahr ab dem Tiefpunkt

Leistung nach 5 Jahren ab dem Tiefpunkt

Maximaler Verlust (ausgehend vom Hochpunkt) Wertentwicklung nach 1 Jahr – ausgehend vom Tiefpunkt

Wertentwicklung nach 5 Jahren – ausgehend vom Tiefpunkt



Nur für professionelle Investoren und Interessenten von Amundi Asset Management und nicht zur Weitergabe an Dritte14

Im Vergleich zu August 2022

Aktuelle Allokation der vier Themen im Fonds 

Quelle: Amundi. Stand: 30.11.2022. In Klammern: Zahlen per 31.08.2022. Die innerhalb der vier Fondsthemen genannten Bereiche/Branchen sind beispielhaft zu verstehen, 

und nicht zwingend Bestandteil des Fonds.

Digitale Wirtschaft

 Menschen näher 

zusammenbringen

 Wissen teilen

 Zeit sparen

 Kosten senken

Life Science/ Gesundheit

 Verbesserung der 

medizinischen Forschung 

zur Steigerung der 

Lebensqualität und 

-erwartung

Industrie 4.0

 Effiziente Produktion

 Effizienter Vertrieb

Umwelt

 Erneuerung natürlicher 

Ressourcen 

 „Grüne“ 

Energieerzeugung 

 Nachhaltige Ernährung 

der Welt

18,1% (August 14,5%) 

50,6% (August 49,7%)

Aktuelle Gewichtung im Fonds 

16,3% (August 15,1%) 

9,9% (August 13,5%)

Aktuelle Gewichtung im Fonds 
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Die wichtigsten Veränderungen im Portfolio

Quelle: CPR. Stand: Oktober 2022.

Erhöhung des Engagements im Bereich 

⎯ „Digitale Wirtschaft“

⎯ Cloud Solutions, Big Data & Cyber Security

⎯ Umwelt

⎯ Energieeffizienz, Energiespeicherung & 

CleanTech

⎯ Health & Life Science

⎯ MedTech & Biotech

Verringerung des Engagements bei

⎯ Konsumtiteln (B2C)

⎯ Zyklischen Werten

Deutlich defensive Positionierung



CPR Invest - Global Disruptive Opportunities

1. Langfristige Wachstumschancen – Disruption wird 

durch Megatrends vorangetrieben, die enorme 

Wachstumschancen schaffen können

2. Globaler, sektorübergreifender Ansatz – Digitale 

Wirtschaft, Industrie 4.0, Umwelt, Life Science/ 

Gesundheit

3. Konzentriertes Portfolio – etwa 60 Titel; besonderer 

Fokus auf Volatilität und Dekorrelationsniveau

4. Gute Wertentwicklung – +8,0% p.a. seit Auflage am 

22.12.2016* 

5. CPR AM – Unabhängige Investmentboutique innerhalb 

der Amundi Gruppe; erfolgreiche Historie von über mehr 

als 15 Jahren

Nur für professionelle Investoren und Interessenten von Amundi Asset Management und nicht zur Weitergabe an Dritte16

Zusammenfassung

*Quelle: CPR. Stand: 30.11.2022. Bruttowertentwicklung der Anteilsklasse I, EUR, thesaurierend, nach BVI-Methode (www.bvi.de), d.h. ohne Berücksichtigung der Kaufprovision.

Individuelle Kosten wie beispielsweise Gebühren, Provisionen und andere Entgelte sind in der Darstellung nicht berücksichtigt und würden sich bei Berücksichtigung negativ auf

die Wertentwicklung auswirken. Die frühere Wertentwicklung lässt nicht auf zukünftige Renditen schließen.
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Amundi Outlook Investment Konferenz – 25.01.2023
Die digitale Experten-Konferenz für Berater, Investoren und Analysten

Jetzt anmelden unter www.amundi-events.de

 Im Live-Stream – von überall live dabei sein

 Einblick in die Strategien von Top-Experten

 Exklusiv für Amundi-Partner und -Investoren

120 Minuten Diskussion, Interviews und 

exklusive Insights

Unter anderem mit folgenden Referenten:

Prof. Clemens Fuest, Präsident des 

ifo Instituts für Wirtschaftsforschung

Thomas Kruse, CIO Amundi Deutschland

Monica Defend, Head of Amundi Institute

Märkte, Geopolitik und Inflation



Risikohinweise

 Risiko rückläufiger Anteilspreise: Die nachfolgenden 

Risiken können einzeln oder auch kombiniert auftreten 

und können zu Kursrückgängen bzw. Verlusten führen. 

Dies kann sich auch auf die geplante Anlagedauer der 

Fondsanlage auswirken.

 Aktienkursrisiko: Der Kurs eines Wertpapiers weist 

unvorhersehbare Schwankungen auf, die durch 

vielfältige und kaum kalkulierbare Faktoren ausgelöst 

werden können, was zu Kursverlusten führen kann. 

Neben dem allgemeinen Marktrisiko können auch 

unternehmensspezifische Faktoren zu Kursverlusten 

führen.

 Währungsrisiko: Bei Wertpapieren, die auf eine fremde 

Währung lauten oder in fremde Währung investieren 

besteht das Risiko eines Verlustes durch Abwertung.

 Risiken aus dem Einsatz von Derivaten: Auch kleine 

Veränderungen der Kurse der zugrunde liegenden 

Vermögensgegenstände können Verluste des Fonds 

vergrößern.

Nur für professionelle Investoren und Interessenten von Amundi Asset Management und nicht zur Weitergabe an Dritte18

Chancen

 Fokus auf Unternehmen, die teilweise oder vollständig 

disruptive Geschäftsmodelle verfolgen oder von diesen 

profitieren

 Investition in vier Themenfelder: Digitale Wirtschaft, 

Industrie 4.0, Umwelt und Life Science/Gesundheit

 Keine Beschränkungen hinsichtlich Branchen, 

Regionen oder Marktkapitalisierung

 Besonders geeignet für Anleger mit einem langfristigen 

Anlagehorizont

Risiken

CPR Invest - Global Disruptive Opportunities



Anteilsklasse A - Acc Anteilsklasse A2 - Acc

Fondsart Themen-Aktienfonds Themen-Aktienfonds

ISIN LU1530899142 LU2125046370

WKN A2DHMJ A2P0RN

Erste Kursfeststellung 22.12.2016 10.03.2020

Ausgabeaufschlag 5,00% 5,00%

Verwaltungsvergütung p.a. 1,80% 1,80%

Performancevergütung 15% der den MSCI World übersteigenden 

Wertentwicklung während des Zeitraums von 

einem Jahr (01.04.-31.03.), maximal 1,25% 

des Nettovermögens

---

Gesamtkostenquote 2,44% zum 31.12.2021 2,22% zum 31.12.2021

Ertragsverwendung Thesaurierend Thesaurierend

Fondsvolumen (alle 

Anteilsklassen)

3.651 Mio. Euro zum 02.12.2022 3.651 Mio. Euro zum 02.12.2022

CPR Invest - Global Disruptive Opportunities

Nur für professionelle Investoren und Interessenten von Amundi Asset Management und nicht zur Weitergabe an Dritte19

Fondsdaten: Anteilsklasse A, EUR, thesaurierend

Soweit nicht anders angegeben erfolgt die Berechnung der Gesamtkostenquote gemäß bzw. analog §166 Abs. 5 KAGB, 

d.h. ohne Berücksichtigung von Transaktionskosten, für das vergangene Fondsgeschäftsjahr.



Rechtliche Hinweise
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Stand: 12.12.2022, soweit nicht anders angegeben. Diese werbliche Unterlage enthält Informationen zu Teilfonds von CPR Invest (die “SICAV”), einem Organismus für 

gemeinsame Anlagen in übertragbaren Wertpapieren gemäß Teil I des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 in der Rechtsform einer Société d’Investissement à 

Capital Variable, der im Luxemburger Handels- und Unternehmensregister unter der Nummer B-189.795 eingetragen ist. Die SICAV hat folgenden Firmensitz: 5, Allée Scheffer, 

L-2520 Luxemburg. Sofern nicht anders angegeben, beruhen die in dieser Präsentation enthaltenen Informationen auf Recherchen und Berechnungen von Amundi Asset 

Management sowie auf öffentlich zugänglichen Quellen, die für zuverlässig gehalten werden, für deren Richtigkeit aber keine Garantie übernommen werden kann. Sämtliche 

Rechte sind vorbehalten. Alle hier geäußerten Meinungen beruhen auf heutigen Einschätzungen und können sich ohne Vorankündigung ändern, abhängig von wirtschaftlichen 

und anderen Rahmenbedingungen. Die in dieser Präsentation diskutierte Anlagemöglichkeit kann je nach ihren speziellen Anlagezielen und ihrer Finanzposition für bestimmte 

Anleger ungeeignet sein.

Soweit nicht anders angegeben erfolgt die Berechnung der Gesamtkostenquote gemäß bzw. analog § 166 Abs. 5 KAGB, d.h. ohne Berücksichtigung von Transaktionskosten, für 

das vergangene Fondsgeschäftsjahr. Berechnung der Wertentwicklung nach BVI-Methode (www.bvi.de), d.h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlags. Individuelle Kosten 

auf Anlegerebene wie beispielsweise Gebühren, Provisionen und Depotkosten sind in der Darstellung nicht berücksichtigt und würden sich bei Berücksichtigung negativ auf die 

Wertentwicklung auswirken. Die Wertentwicklungen beziehen sich auf die Vergangenheit und sind kein verlässlicher Indikator für eine zukünftige Wertentwicklung. Es 

gibt keine Gewähr, dass sich Länder, Märkte oder Branchen wie erwartet entwickeln werden. Investitionen beinhalten gewisse Risiken, darunter politische und währungsbedingte 

Risiken. Die Rendite und der Wert der zugrunde liegenden Anlage sind Schwankungen unterworfen. Dies kann zum vollständigen Verlust des investierten Kapitals führen.

Die in dieser Präsentation enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung oder Finanzanalyse dar, sondern geben lediglich eine zusammenfassende Kurzdarstellung 

wichtiger Merkmale des Fonds. Die vollständigen Angaben zum Fonds sind dem Verkaufsprospekt bzw. den wesentlichen Anlegerinformationen, ergänzt durch den jeweils letzten 

geprüften Jahresbericht und den jeweiligen Halbjahresbericht, falls dieser mit jüngerem Datum als der Jahresbericht vorliegt, zu entnehmen. Diese Unterlagen stellen die allein 

verbindliche Grundlage des Kaufs dar. Sie sind in Deutschland kostenfrei in digitaler Form unter www.amundi.de und als Druckstücke bei der Amundi Deutschland GmbH, 

Arnulfstr. 124–126, D-80636 München, erhältlich. Anteile des hier genannten Fonds dürfen weder in den Vereinigten Staaten von Amerika („USA“) noch an oder für Rechnung 

von US-Staatsangehörigen oder in den USA ansässigen US-Personen zum Kauf angeboten oder an diese verkauft werden. Gleiches gilt für die Hoheitsgebiete oder Besitztümer, 

die der Gesetzgebung der USA unterliegen. Dieses Dokument ist kein Verkaufsprospekt und stellt kein Angebot zum Kauf oder Verkauf von Anteilen in Ländern dar, in denen ein 

solches Angebot nicht rechtmäßig wäre. Außerdem stellt dieses Dokument kein solches Angebot an Personen dar, an die es nach der jeweils anwendbaren Gesetzgebung nicht 

abgegeben werden darf. 

Die Informationen wurden aus den internationalen Einheiten der zur Amundi Gruppe gehörenden Unternehmen zusammengetragen. Das Dokument wurde mit der im 

Geschäftsverkehr erforderlichen Sorgfalt erstellt. Amundi Asset Management übernimmt jedoch keinerlei Haftung für jedwede Fehler oder Versäumnisse und schließt 

ausdrücklich jegliche Haftung für Fahrlässigkeit und grobe Fahrlässigkeit aus. Dies gilt neben dem Empfänger dieses Dokuments auch gegenüber Dritten, die dieses Dokument 

möglicherweise prüfen oder Informationen hieraus verwenden. Der Ausschluss der Haftung bezieht sich auf sämtlich Verluste sowie unmittelbare Schäden und Folgeschäden.

www.amundi.de/vertriebspartner

CPR Invest - Global Disruptive Opportunities
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