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~Solange die Inflation nicht wieder ansteigt, sollte ein besseres Wachstum
die Aktien stitzen. Wir bevorzugen einen diversifizierten* globalen Ansatz
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Globale Wachstumsprognose erneut nach oben korrigiert

Da fur 2024 ein &hnliches globales BIP-Wachstum wie
fur 2023 prognostiziert wird, rechnet der IWF nicht

mehr mit einer Verlangsamung. 2,8% angehoben.

IWF korrigiert globales Wachstum nach oben:
USA und Indien im Fokus

Industrielander Schwellenlander
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Quellle: IWF-Prognose aus dem World Economic Outlook vom April 2024.

Eurozone: Vorlaufige

Einkaufsmanagerindizes fur

Wir sind zwar weniger optimistisch als der IWF, haben
aber auch unsere globale Wachstumsprognose auf

Aktien kénnten ihren Anstieg fortsetzen,
vorausgesetzt, die Desinflation halt an. Globale Aktien
und Indien sind im Fokus.

Der Weltwirtschaftsausblick des IWF vom April hat die Wachstumsprognosen
auf 3,2% reales BIP-Wachstum im Jahr 2024 angehoben. Im Januar lag die
Prognose fur 2024 noch bei 3,1% und im Oktober 2023 bei 2,9%. Tatsachlich
zeigt sich die Weltwirtschaft (und insbesondere die US-Wirtschaft, die fur die
globalen Finanzmarkte von zentraler Bedeutung ist) weiterhin tberraschend
widerstandsfahig gegentber den raschen Zinserhdhungen von 2022-23. Wir
bei Amundi sind zwar nicht so optimistisch wie der IWF, haben aber auch
unsere Prognose fur das weltweite BIP-Wachstum angehoben, wobei
insbesondere in den USA ein héheres Wachstum erwartet wird. Solange die
Desinflation, wenn auch nur allmé&hlich, anhélt, kdnnte dieses héhere
Wachstum die Aktien weiterhin unterstiitzen. Ein globaler Ansatz, der auch
die Schwellenlander einschlief3t, kdnnte in Zukunft bevorzugt werden. Indien
zeichnet sich auch durch sein hohes Wachstumsprofil aus, das zu den
hdchsten in den Schwellenlandern gehort.

Deutschland: IFO-Index USA: Kerninflation (PCE)
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Die Woche im Ruckblick

Die Anleiherenditen stiegen, wobei der gro3te Teil der Bewegung am vergangenen Montag nach den
starken US-Einzelhandelsumsatzen stattfand. Die Aktien erholten sich aufgrund der Kombination aus
guten US-Daten und anhaltenden geopolitischen Spannungen im Nahen Osten. Die Bewegungen beim
Dollar hielten sich jedoch in Grenzen, und die Olpreise gaben nach.
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Weitere Informationen zu den Indizes finden Sie auf Seite 3
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Quelle: Bloomberg, Daten per 19.04.2024
Die dargestellten Trends beziehen sich auf die Veranderungen seit einer Woche. Mehr Informationen auf Seite 3.

| Rohstoffe, Wahrungen und kurzfristige Zinsen
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Gold in Rohélin EUR/ usD/ GBP/ usD/ 3-Monats 3-Monats

USD/Unze USD/ Fass UsD JPY UsD RMB Euribor US-T-Bills

239193 83,14 1,07 154,64 124 7,24 3,89 5,22
+2,0% -2,9% +0,1% +0,9% -0,7% +0,0%

Quelle: Bloomberg, Daten per 19.04.2024
Die dargestellten Trends beziehen sich auf die Veranderunaen seit einer Woche. Mehr Informationen auf Seite 3.
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Makrotkonomische Einschatzungen

US-Einzelhandelsumsatzwachstum im Méarz stérker als
vom Konsens erwartet

Am Montag, den 15. April, wurden die Daten zu den
Einzelhandelsumsatzen veroffentlicht, die im Vergleich zu den
Konsensprognosen optimistisch waren. Die
Einzelhandelsumsatze stiegen im Marz um 0,7% (gegenuber
den Konsenserwartungen von Bloomberg von 0,4%).
Haupttreiber waren die Ausgaben auRerhalb von Geschéften
(die um 2,7% auf Monatsbasis stiegen).

Der dritte Anstieg des deutschen ZEW-Erwartungsindex
in Folge signalisiert die Hoffnung auf eine Erholung

Die ZEW-Konjunkturerwartungen sind ein Friuhindikator fur die
deutsche Wirtschaft. Im April verzeichnete er den dritten Anstieg
in Folge und erreichte den héchsten Stand seit Marz 2022. Ein
solcher Verlauf signalisiert, dass die Hoffnungen auf einen
européischen Aufschwung zunehmen. Diese
Stimmungsverbesserung war gleichmagig uber alle Sektoren
verteilt, wobei sich die Investitionsgiter am stéarksten
verbesserten.

Chinesisches BIP in Q1 starker als erwartet, aber wir
bleiben vorsichtig.

Das chinesische BIP im ersten Quartal lag mit 5,3% im
Jahresvergleich deutlich Gber unserer Prognose. Das
nominale Wachstum war jedoch viel niedriger, und wir sehen
keine Anzeichen fir eine Trendwende in der chinesischen
Binnennachfrage. Das Exportwachstum hingegen
Uberraschte positiv, und diese Starke diirfte sich auch im 2.
Quartal fortsetzen.
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ANMERKUNGEN

Aktien- und Anleihenmarkte (Tabelle Seite 2)

Quelle: Bloomberg. Verwendet werden die folgenden Indizes.
Aktien: Welt=MSCI AC World Index (USD); USA = S&P 500
(USD); Europa = Europe Stoxx 600 (EUR); Japan = Nikkey 225
(YEN); Schwellenlander= MSCI emerging (USD)

Anleihen: Global Aggregate = Bloomberg Global Aggregate
(USD); Euro Aggregate = Bloomberg Euro Aggregate (EUR);
Schwellenlander= JPM EMBI Global diversified Hedged (USD).

WICHTIGE INFORMATIONEN

Sofern nicht anders angegeben, stammen alle in diesem Dokument enthaltenen Informationen von Amundi
Asset Management/Amundi Investment Institute und entsprechen dem Stand vom 19. April 2024.
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Securities Act von 1933 bestimmt. Dieses Dokument ist eine Marketingmitteilung und keine unabhangige
Finanzanalyse. Es stellt weder ein Angebot noch eine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Anteilen eines
Investmentfonds oder zum Bezug einer Dienstleistung dar. Die geduBerten Ansichten kdnnen sich jederzeit
aufgrund von Markt- und anderen Bedingungen ohne Verstandigung andern. Die Informationen,
Einschatzungen oder Feststellungen in diesem Dokument wurden auf Basis von Informationen aus Quellen
erstellt oder getroffen, die nach bestem Wissen als verldsslich eingestuft wurden. Es kann nicht garantiert
werden, dass Lander, Markte oder Sektoren sich wie erwartet entwickeln. Die geduBerten Ansichten sollten
nicht als Anlageberatung, Wertpapierempfehlungen, oder als Hinweis auf den Handel fiir ein Produkt von
Amundi Asset Management angesehen werden. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Garantie
oder ein verlasslicher Indikator fir die aktuelle oder zukiinftige Wertentwicklung und Rendite.

Investitionen bergen gewisse Risiken, darunter politische Risiken und Wahrungsrisiken. Die Anlagerendite und
der Wert des investierten Kapitals konnen sowohl sinken als auch steigen und auch den Verlust des gesamten
investierten Kapitals zur Folge haben. Es wird weder ausdriicklich noch implizit eine Aussage oder Zusicherung
Uber die Richtigkeit oder Vollstandigkeit der hierin enthaltenen Informationen abgegeben. Amundi Asset
Management Gbernimmt keine Haftung fur jeglichen Verlust, der direkt oder indirekt aus der Verwertung
jeglicher in diesem Dokument enthaltenen Information entsteht. Amundi Asset Management, Société par
Actions Simplifiée (S.A.S., frz. Vereinfachte Aktiengesellschaft) - durch die Autorité des Marchés Financiers
(AMF, frz. Aufsichtsbehorde) unter der Nummer GP04000036 regulierte Fondsverwaltungsgesellschaft - 90
boulevard Pasteur, 75015 Paris, Frankreich - Handels- und Gesellschaftsregister Paris (RCS) Nummer 437 574
452. Die verdffentlichten Prospekte und die Basisinformationsblatter der von Amundi in Osterreich bzw.
Deutschland angebotenen Fonds stehen unter www.amundi.at bzw. www.amundi.de in deutscher bzw.
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