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Da für 2024 ein ähnliches globales BIP-Wachstum wie 

für 2023 prognostiziert wird, rechnet der IWF nicht 

mehr mit einer Verlangsamung.

Wir sind zwar weniger optimistisch als der IWF, haben 

aber auch unsere globale Wachstumsprognose auf 

2,8% angehoben.

Aktien könnten ihren Anstieg fortsetzen, 

vorausgesetzt, die Desinflation hält an. Globale Aktien 

und Indien sind im Fokus.

Der Weltwirtschaftsausblick des IWF vom April hat die Wachstumsprognosen 

auf 3,2% reales BIP-Wachstum im Jahr 2024 angehoben. Im Januar lag die 

Prognose für 2024 noch bei 3,1% und im Oktober 2023 bei 2,9%. Tatsächlich 

zeigt sich die Weltwirtschaft (und insbesondere die US-Wirtschaft, die für die 

globalen Finanzmärkte von zentraler Bedeutung ist) weiterhin überraschend 

widerstandsfähig gegenüber den raschen Zinserhöhungen von 2022-23. Wir 

bei Amundi sind zwar nicht so optimistisch wie der IWF, haben aber auch 

unsere Prognose für das weltweite BIP-Wachstum angehoben, wobei 

insbesondere in den USA ein höheres Wachstum erwartet wird. Solange die 

Desinflation, wenn auch nur allmählich, anhält, könnte dieses höhere 

Wachstum die Aktien weiterhin unterstützen. Ein globaler Ansatz, der auch 

die Schwellenländer einschließt, könnte in Zukunft bevorzugt werden. Indien 

zeichnet sich auch durch sein hohes Wachstumsprofil aus, das zu den 

höchsten in den Schwellenländern gehört.

Globale Wachstumsprognose erneut nach oben korrigiert

Eurozone: Vorläufige 
Einkaufsmanagerindizes für

Deutschland: IFO-Index23.04. 24.04. 26.04. USA: Kerninflation (PCE)

„Solange die Inflation nicht wieder ansteigt, sollte ein besseres Wachstum 
die Aktien stützen. Wir bevorzugen einen diversif izierten* globalen Ansatz 
und selektive Titel, wie z.B. Indien.“
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IWF korrigiert globales Wachstum nach oben:

USA und Indien im Fokus

Quellle: IWF-Prognose aus dem World Economic Outlook vom April 2024. 
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Chinesisches BIP in Q1 stärker als erwartet, aber wir 
bleiben vorsichtig.

Der dritte Anstieg des deutschen ZEW-Erwartungsindex 
in Folge signalisiert die Hoffnung auf eine Erholung

US-Einzelhandelsumsatzwachstum im März stärker als 
vom Konsens erwartet

Das chinesische BIP im ersten Quartal lag mit 5,3% im 

Jahresvergleich deutlich über unserer Prognose. Das 

nominale Wachstum war jedoch viel niedriger, und wir sehen 

keine Anzeichen für eine Trendwende in der chinesischen 

Binnennachfrage. Das Exportwachstum hingegen 

überraschte positiv, und diese Stärke dürfte sich auch im 2. 

Quartal fortsetzen.

Die ZEW-Konjunkturerwartungen sind ein Frühindikator für die 
deutsche Wirtschaft. Im April verzeichnete er den dritten Anstieg 
in Folge und erreichte den höchsten Stand seit März 2022. Ein 
solcher Verlauf signalisiert, dass die Hoffnungen auf einen 
europäischen Aufschwung zunehmen. Diese 
Stimmungsverbesserung war gleichmäßig über alle Sektoren 
verteilt, wobei sich die Investitionsgüter am stärksten 
verbesserten.

Am Montag, den 15. April, wurden die Daten zu den 
Einzelhandelsumsätzen veröffentlicht, die im Vergleich zu den 
Konsensprognosen optimistisch waren. Die 
Einzelhandelsumsätze stiegen im März um 0,7% (gegenüber 
den Konsenserwartungen von Bloomberg von 0,4%). 
Haupttreiber waren die Ausgaben außerhalb von Geschäften 
(die um 2,7% auf Monatsbasis stiegen).

Die dargestellten Trends beziehen sich auf die Veränderungen seit einer Woche. Mehr Informationen auf Seite 3.

Quelle: Bloomberg, Daten per 
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U SA 4,99 p 4,62 p

D eut schland 3,00 p 2,50 p

Frankreich 3,01 p 3,01 p

I t alien 3,55 p 3,93 p

GB 4,37 p 4,23 p

Japan 0,26 q 0,85 q

Quelle: Bloomberg, Daten per 

Weitere Informationen zu den Indizes finden Sie auf Seite 3
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Die Anleiherenditen stiegen, wobei der größte Teil der Bewegung am vergangenen Montag nach den 

starken US-Einzelhandelsumsätzen stattfand. Die Aktien erholten sich aufgrund der Kombination aus 

guten US-Daten und anhaltenden geopolitischen Spannungen im Nahen Osten. Die Bewegungen beim 

Dollar hielten sich jedoch in Grenzen, und die Ölpreise gaben nach.
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Finden Sie weitere Informationen im 

Amundi Research Centre.
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ANMERKUNGEN

Aktien- und Anleihenmärkte (Tabelle Seite 2)

Quelle: Bloomberg. Verwendet werden die folgenden Indizes. 

Aktien: Welt = MSCI AC World Index (USD); USA = S&P 500 

(USD); Europa = Europe Stoxx 600 (EUR); Japan = Nikkey225 

(YEN); Schwellenländer= MSCI emerging (USD) 

Anleihen: Global Aggregate = Bloomberg Global Aggregate 

(USD); Euro Aggregate = Bloomberg Euro Aggregate (EUR); 

Schwellenländer= JPM EMBI Global diversified Hedged (USD). 
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