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e Eurozone

Die Ergebnisse der vierteljghrlichen Bankenumfrage der Européaischen Zentralbank deuten
auf eine weitere Verschéarfung der Kreditkonditionen und sinkende Kreditnachfrage hin.
Der parallel veroffentlichte Kreditbericht bestétigte einen deutlichen Ruckgang der
Kreditvergabe an Unternehmen und private Haushalte.

£ ysa

In den USA sind die Lohnstiickkosten im ersten Quartal um 6,3% gestiegen, was auf einen
Lohnanstieg von 3,4% und einen Produktivitatsrickgang von 2,7% zuriickzufiihren war.
Letzterer ist das Ergebnis eines moderaten Anstiegs der Produktion auf3erhalb der
Landwirtschaft bei einem deutlich grofReren Anstieg der geleisteten Arbeitsstunden. Im
Jahresvergleich fiel die Produktivitdt von Unternehmen aul3erhalb der Landwirtschaft um
0,9% und war damit zum ersten Mal seit den Siebzigerjahren fur funf Quartale in Folge
rucklaufig.

@ Schwellenlander

Die Bank Negara Malaysia (BNM) hat in der vergangenen Woche ihren Tagesgeldsatz
zum ersten Mal seit November 2022 von 2,75% auf 3,0% angehoben und den Zinskorridor
entsprechend angepasst. Die Markte waren davon ausgegangen, dass die Zinsen
unverandert bleiben wiirden.

2N
0ol Aktien

Die Aktienmarkte beendeten die Vorwoche mit Verlusten. Zinserh6hungen in den USA, in
Europa und in Asien belasteten den Bankensektor, vor allem US-Banken standen in einer
anhaltenden Vertrauenskrise unter Druck. Die meisten asiatischen Bdrsen konnten sich in
der zweiten Wochenhaélfte erholen, chinesische Aktien entwickelten sich dagegen aufgrund
der unerwartet schwachen Konjunkturdaten unterdurchschnittlich.

(2 Anleihen

Am US-Anleihemarkt l6ste die Aussicht auf eine mogliche Zinspause der Fed eine
Kursrallye aus. Am Donnerstag gab die kalifornische PacWest bekannt, einen Verkauf
prifen zu wollen. Bankaktien kamen daraufhin erneut unter Druck, die Anleiherenditen
fielen weiter. Auch in Deutschland loste wachsende Risikoaversion einen Riickgang der
Anleiherenditen aus.
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Zinserhohungen: Turbulenzen an den Aktienmarkten

Weitere Zinserhéhungen haben Banken in der Ende April
unter Druck gesetzt, die Aktienmarkte reagierten mit
Verlusten. Die Vertrauenskrise im amerikanischen
Bankensektor hélt an, die Aktien von US-Banken standen
besonders unter Druck. Anders die Lage am
Anleihenmarkt: US-Anleihen profitierten von der Aussicht
auf eine mogliche Zinspause und konnten zulegen. Am
Markt fir Unternehmensanleihen war dagegen nicht die
Geldpolitik ausschlaggebend, sondern die Lage der
amerikanischen Regionalbanken. Die Méarkte preisten die
Zinserhdéhungen der Federal Reserve und der
Europdaischen Zentralbank ein, weshalb der Dollar im Laufe
der Woche deutlich schwankte; die meisten G10-
Wahrungen werteten gegeniiber dem US-Dollar auf.
Rohstoffe ohne Landwirtschaft und Viehzucht beendeten
die Vorwoche mit einem Verlust von 1,8%. Schlusslicht war
in der vergangenen Woche der Energiesektor, der durch
die anhaltende Krise der US-Regionalbanken und
enttauschende Konjunkturdaten in China belastet wurde.
Basismetalle beendeten die Vorwoche unverandert: Der
positive Effekt durch einen mdglichen Kurswechsel in der
US-Geldpolitik wurde durch den enttauschenden
chinesischen Einkaufsmanagerindex (PMI) aufgehoben.

Index Returns

Aktienmarkte 05/05/23 1w 1M YTD
S&P 500 4061 -2.6% -0.7% 5.8%
Eurostoxx 50 4313 -1.1% 0.3% 13.7%
CAC 40 7398 -1.2% 1.1% 14.3%
Dax 15878 -0.3% 2.3% 14.0%
Nikkei 225 29158 1.0% 4.8% 11.7%
SMI 11513 0.7% 3.6% 7.3%
SPI 15186 0.7% 4.6% 10.6%
MSCI Emerging Markets (close -1D) 976 -0.1% -1.2% 2.1%
Rohstoffe - Volatilitat 05/05/23 1w 1M YTD
Rohdl (Brent, $/barrel) 74 -6.4% -12.4% -13.3%
Gold ($/Unze) 2012 1.1% -0.4% 10.3%
VIX 19 2.9 -0.4 -3.0
Wahrungen 05/05/23 1w iM YTD
EUR/USD 1.098 -0.4% 0.7% 2.5%
USD/IPY 15 -0.9% 2.8% 3.0%
EUR/GBP 0.87 -0.4% -0.2% -1.4%
EUR/CHF 0.90 0.1% -1.3% -3.1%
USD/CHF 0.98 -0.3% -0.6% -0.7%
Quelle: Bloomberg, Amundi Research
Aktualisiert am 5. Mai 2023 um 15:00 Uhr
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Itraxx Main +88 bp +5 bp -1 bp -2 bp
Itraxx Crossover +458 bp +19 bp -11 bp -16 bp
Itraxx Financials Senior +105 bp +6 bp -2bp +5 bp

Fixed Income markets 05/05/23

ESTER OIS 99.56 +6 bp +24 bp +82 bp
EONIA 2.90 +101 bp
Euribor 3M 3.28 +1 bp +23 bp +115 bp
Libor USD 3M 5.33 +2 bp +12 bp +56 bp
2Y yield (Germany) 2.57 -12 bp +4 bp -20 bp
10Y yield (Germany) 2.29 -2 bp +11 bp -28 bp
2Y yield (US) 3.88 -13 bp +10 bp -55 bp
10Y yield (US) 3.45 +3 bp +14 bp -42 bp
France +59 bp +2 bp +9 bp +5 bp
Austria +67 bp +2 bp +4 bp
Netherlands +38 bp +2 bp +4 bp
Finland +65 bp +8 bp +7 bp
Belgium +71 bp +2 bp +3 bp +6 bp
Ireland +47 bp +9 bp +2 bp -8 bp
Portugal +85 bp +3 bp -16 bp
Spain +109 bp +5 bp +7 bp

Italy +192 bp +5 bp +8 bp -23 bp
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Sofem nicht anders angegeben, stammen alle in diesem Dokument enthaltenen Informationen von Amundi Asset Management und entsprechen dem Stand vom 5. Mai 2023, 15:00 Uhr.

Diese Information richtet sich ausschlief3lich an Privatanleger und professionelle Kunden mit Wohnsitz bzw. Sitz in Osterreich oder Deutschland. Die Information st nicht fir ,U.S. Persons® geméf3 Regulation Sdes U.S.
Securities Act von 1933 bestimmt. Dieses Dokumentist eine Marketingmitteilung und keine unabhéngige Finanzanalyse. Es stelltweder ein Angebot noch eine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Anteilen eines
Investmentfonds oder zum Bezug einer Dienstleistung dar. Die gedul3erten Ansichten kénnen sich jederzeit aufgrund von Markt- und anderen Bedingungen ohne Verstandigung &ndem. Die Informationen,
Einschétzungen oder Feststellungenin diesem Dokumentwurden auf Basis von Informationen aus Quellen erstellt oder getroffen, die nach bestem Wissen als veréssiich eingestuft wurden. Es kann nicht garantiert
werden, dass Lander, Mérkte ode.r Sektoren sich wie erwartet entwickeln. Die geéuRRerten Ansichten soliten nicht als Anlageberatung, Wertpapierempfehiungen, oder als Hinweis auf den Handel fir ein Produkt von
Amundi Asset Management angesehen werden. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Garantie oder ein verlasslicher Indikator fur die aktuelle oder zukiinftige Wertentwicklung und
Rendite.

Investitionen bergen gewisse Risiken, darunter palitische Risiken und Wahrungstisiken. Die Anlagerendite und der Wert des investierten Kapitals kdnnen sowohl sinken als auch steigen und auch den Verustdes
gesamten investierten Kapitals zur Folge haben. Es wird weder ausdriicklich noch impliziteine Aussage oder Zusicherung Uiber die Richtigkeit oder Vollsténdigkeit der hierin enthaltenen Informationen abgegeben.
Amundi Asset Management tbemimmt keine Haftung fur jeglichen Verlust, der direkt oder indirekt aus der Verwertung jeglicher in diesem Dokumententhaltenen Information entsteht. Amundi Asset Management,
Société par Actions Simpliiée (S.A.S., fiz. Vereinfachte Aktiengeselischaff) mit einem Grundkapital von 1.086.262.605 Euro - durch die Autorité des Marchés Financiers (AMF, frz. Aufsichtsbehdrde) unter der Nummer
GP04000036 regulierte Fondsverwaltungsgeselischatt - 90 boulevard Pasteur, 75015 Paris, Frankreich - Handels- und Gesellschatftsregister Paris (RCS) Nummer 437 574 452. Die vertffentichten Prospekte und die
Kundeninformationsdokumente der von Amundiin Osterreich bzw. Deutschland angebotenen Fonds stehen unter wwwv.amundi.at bzw. www.amundi.de in deutscher bzw. englischer Sprache kostenlos zur Verfligung.
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