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e Eurozone

Die Wirtschaft der Eurozone ist im ersten Quartal um 0,2% gewachsen. In Deutschland lag
die Wachstumsrate mit +0,2% etwas Uber den Prognosen der Bundesbank, Frankreichs
Wirtschaft stagnierte entgegen der Prognose der Banque de France, die von einem Plus
von 0,25% ausgegangen war. Italiens Wirtschaft schrumpfte um 0,2% und damit weniger
deutlich als von der Banca di Italia erwartet, die spanische Wirtschaft wuchs um 0,3% (alle
Zahlen ggu. Vorquartal).
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Die US-Wirtschaft ist im ersten Quartal real um 1,4% geschrumpft (Jahresrate ggu.
Vorquartal) und lag damit deutlich unter dem Bloomberg-Konsens (+1%) und unseren
eigenen Prognosen (+0,7%). Die Binnennachfrage wuchs deutlich, die Konsumausgaben
stiegen um 2,7%; Nichtwohnungsbauinvestitionen stiegen so schnell wie zuletzt im
zweiten Quartal 2021, Wohnungsbauinvestitionen lagen in etwa auf dem Niveau vom
Vorquartal. Negativ wirkten vor allem der Handelshilanzsaldo und
Bestandsveranderungen.

@ Schwellenlander

Als Reaktion auf den steigenden Inflationsdruck hat die ungarische Zentralbank am
vergangenen Dienstag ihren Leitzins und den Tagesgeldsatz um jeweils 100 Basispunkte

(Bp) auf 5,4% angehoben. Der Tages- bzw. Wochensatz fir besicherte Kredite stieg
ebenfalls um 100 Bp auf 8,4%.
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oooo - Aktien

Die Aktienkurse sind vergangene Woche auf breiter Front gefallen, der MSCI World Index
gab um fast 1% nach. Nach ungewohnlich hohen Quartalsgewinnen konnte der US-
Aktienmarkt die europdischen Bdrsen abhangen, aulRerdem treibt die Aufwertung des
Dollars Anleger weiterhin in den US-Markt. Trotz der Wahl von Emmanuel Macron zum
franzdsischen Prasidenten beendete der CAC 40-Index die vergangene Woche mit
leichten Verlusten. Der chinesische CSI 300 Index legte dagegen zu, nachdem die
Regierung zugesichert hatte, die Wirtschaft vor den Auswirkungen der Lockdowns zu
schitzen.

@l Anleihen

An den wichtigsten Anleihenmérkten bewegten sich die Zinsen in der vergangenen Woche
kaum, in den USA und in Deutschland lagen die Renditen auf 10-jahrigen Staatsanleihen
zum Wochenende bei 2,8% bzw. 0,9%. Italienische Staatsanleihen liefen dem
europaischen Markt hinterher, die Rendite auf 10-jahrige BTPs stieg um 18 Bp auf 2,7%
und erreichte damit den hochsten Stand seit Mai 2019. Der Spread zwischen italienischen
und deutschen Staatsanleihen erreichte 182 Bp. Mehrere EZB-Ratsmitglieder wiesen
darauf hin, dass die Europdische Zentralbank die Leitzinsen noch vor Jahresende Uber die
Nullmarke anheben und dazu die Zinsen moglicherweise bereits im Juli erhéhen kénnte.
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(FOMC Meeting) Ausschusses
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Die Ausfallraten bei Hochzinsanleihen blieben im Marz
stabil, das Basisszenario unverandert

Laut Moody's fielen im Marz weltweit 2,0% aller
Hochzinsanleihen aus, was dem Niveau des Vormonats
entspricht; die Quoten in Europa und den USA waren mit
2,2% bzw. 1,2% stabil. Wichtiger sind die 12-Monats-
Prognosen der Rating-Agentur, die trotz des Ukraine-
Kriegs unverandert blieben: Bis Januar 2023 erwartet
Moody'‘s einen Anstieg der weltweiten Ausfallraten auf
2,8%, vor Kriegsausbruch lag die Prognose bei 2,7%. Nach
einem drastischen Rickgang der Ausfallquoten blieb eine
Trendwende in den niedriger bewerteten Segmenten im
Marz aus, bei den Ratingveranderungen Uberwiegen
weiterhin die Aufsteiger. Die Ausfallprognosen hangen in
hohem Mal3e davon ab, welche Folgen der Krieg haben
wird und wie deutlich die Zinsen steigen werden. Doch
trotz hoherer Risiken hat Moody's in seinem Basisszenario
auch positive Faktoren bertcksichtigt, etwa robuste
Fundamentaldaten, niedrige kurzfristige Refinanzierungs-
risiken fur High-Yield-Emittenten und stabiles Wirtschafts-
wachstum.

Index Returns

Aktienmarkte 02/05/2022 1w 1M YTD
S&P 500 4288 0.4% -7.4% -10.0%
Eurostoxx 50 3817 -0.6% -4.6% -11.2%

CAC 40 6567 -0.2% -3.3% -8.2%

Dax 30 14136 0.0% -4.6% -11.0%
Nikkei 225 26848 -0.9% -5.0% -6.8%
SMI 12199 -0.5% -1.0% -5.3%
SPI 15685 -0.3% -0.5% -4.6%
MSCI Emerging Markets (close -1D) 1054 -2.0% -7.3% -14.5%
Rohstoffe - Volatilitat 02/05/2022 1w iM YTD
Rohdl (Brent, $/barrel) 110 2.7% -0.6% 40.8%
Gold ($/Unze) 1913 -0.9% 0.1% 4.6%
VIX 29 12 10.5 12.2
Wahrungen 02/05/2022 1w iM YTD
EUR/USD 1.05 -2.4% -4.7% -7.4%
USD/IPY 130 1.3% 5.4% 13.1%
EUR/GBP 0.84 -0.2% -0.5% -0.2%
EUR/CHF 1.02 -0.9% -0.9% -1.3%
USD/CHF 0.97 1.5% 3.9% 6.6%

Quelle: Bloomberg, Amundi Research
Aktualisiert am 29. April 2022 um 15:00 Uhr
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Aus unserer Sicht entspricht das Szenario von Moody's
den aktuellen Signalen marktfihrender Insolvenzindika-
toren (Distress Ratio). Ebenfalls fur die Prognosen
sprechen die Finanzierungskosten fur High-Yield-
Emittenten, die sowohl nominal als auch real im
historischen Vergleich immer noch moderat sind.

Itraxx Main +90 bp +9 bp +17 bp +42 bp
Itraxx Crossover +427 bp +42 bp +91 bp +184 bp
Itraxx Financials Senior +102 bp +12 bp +21 bp +47 bp
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ESTER OIS 98.55 -1bp -5 bp -18 bp
EONIA -0.51
Euribor 3M -0.43 +4 bp +14 bp
Libor USD 3M 1.24 +3 bp +23 bp +103 bp
2Y yield (Germany) 0.27 -2 bp +32 bp +89 bp
10Y yield (Germany) 0.91 -6 bp +28 bp +109 bp
2Y yield (US) 2.74 +7 bp +37 bp +200 bp
10Y yield (US) 2.89 -1 bp +50 bp +138 bp
France +51 bp +6 bp +9 bp +14 bp
Austria +49 bp +3 bp +15 bp +23 bp
Netherlands +28 bp +3 bp +4 bp +14 bp
Finland +41 bp +2 bp +7 bp +14 bp
Belgium +57 bp +6 bp +10 bp +20 bp
Ireland +66 bp +7 bp +10 bp +23 bp
Portugal +107 bp +6 bp +31 bp +43 bp
Spain +102 bp +6 bp +16 bp +28 bp
Italy +183 bp +13 bp +35 bp +48 bp
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WICHTIGE INFORMATIONEN

Sofem nicht anders angegeben, stammen alle in diesem Dokumententhaltenen Informationen von Amundi Asset Management und entsprechen dem Stand vom 29. April 2022, 15:00 Uhr.

Diese Information richtet sich ausschlief3lich an Privatanleger und professionelle Kunden mit Wohnsitz bzw. Sitz in Osterreich oder Deutschland. Die Information st nicht fir ,U.S. Persons® geméf3 Regulation Sdes U.S.
Securities Act von 1933 bestimmt. Dieses Dokumentist eine Marketingmitteilung und keine unabhéngige Finanzanalyse. Es stelltweder ein Angebot noch eine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Anteilen eines
Investmentfonds oder zum Bezug einer Dienstleistung dar. Die gedul3erten Ansichten kénnen sich jederzeit aufgrund von Markt- und anderen Bedingungen ohne Verstandigung &ndem. Die Informationen,
Einschétzungen oder Feststellungenin diesem Dokumentwurden auf Basis von Informationen aus Quellen erstellt oder getroffen, die nach bestem Wissen als veréssiich eingestuft wurden. Es kann nicht garantiert
werden, dass Lander, Mérkte ode.r Sektoren sich wie erwartet entwickeln. Die geéuRRerten Ansichten soliten nicht als Anlageberatung, Wertpapierempfehiungen, oder als Hinweis auf den Handel fir ein Produkt von
Amundi Asset Management angesehen werden. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Garantie oder ein verlasslicher Indikator fur die aktuelle oder zukiinftige Wertentwicklung und
Rendite.

Investitionen bergen gewisse Risiken, darunter palitische Risiken und Wahrungstisiken. Die Anlagerendite und der Wert des investierten Kapitals kdnnen sowohl sinken als auch steigen und auch den Verustdes
gesamten investierten Kapitals zur Folge haben. Es wird weder ausdriicklich noch impliziteine Aussage oder Zusicherung Uiber die Richtigkeit oder Vollsténdigkeit der hierin enthaltenen Informationen abgegeben.
Amundi Asset Management tbemimmt keine Haftung fur jeglichen Verlust, der direkt oder indirekt aus der Verwertung jeglicher in diesem Dokumententhaltenen Information entsteht. Amundi Asset Management,
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GP04000036 regulierte Fondsverwaltungsgeselischatt - 90 boulevard Pasteur, 75015 Paris, Frankreich - Handels- und Gesellschatftsregister Paris (RCS) Nummer 437 574 452. Die vertffentichten Prospekte und die
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Datum der erstmaligen Verwendung: 29. April 2022
I


https://www.amundi.at/
https://www.amundi.de/

