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6 Eurozone

Die Inflationsrate der Eurozone sank im August auf -0,2% (vs. Vorjahr), von 0,4% im
Juli, geman ersten Daten von Eurostat. Gleichzeitig sank die Kerninflationsrate auf 0,4%
von 1,2% im Juli (alle Zahlen vs. Vorjahr).
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Der US IHS Markit Composite Purchasing Managers’ Index (PMI) stand im August bei
54,6, was eine Erhdhung gegentber Juli ist, als er bei 50,3 lag. Die Verbesserung basiert
auf einer deutlichen Erholung sowohl beim Index des verarbeitenden Gewerbes (auf 53,1
vs. 50,9 im Juli), als auch beim Dienstleistungsindex (55,0 im August vs. 50,0 im Juli).

@ Schwellenlander

Die BIP-Daten von drei wichtigen Schwellenldndern fiir das 2. Quartal 2020 wurden
veroffentlicht. Indiens BIP sank massiv um -23,9%, von 31% im ersten Quartal - die
Schatzungen lagen bei - 18%. Das BIP der Tiirkei gab um -9,9% nach, von +4,4% im
ersten Quartal - erwartet wurden -10,7%. Und in Brasilien gab das BIP um 9,7% nach von
-2,5% im ersten Quartal, hier lagen die Erwartungen bei -9,2%. (alle Zahlen vs. Vorjahr)

ﬁ Aktien

Wir sahen neue Allzeit-Hochs vergangene Woche, bevor es mit Gewinnmitnahmen
- speziell im Technologiebereich - losging. Nicht zu vergessen: Der Nasdag 100
machte ein Plus von 77% in 4 Monaten (vom 23. Marz bis zum 2. September).

@l Anleihen

Angesichts der Euro-Inflation, die mit -0,2% in den negativen Bereich rutschte,
wahrend die Volkswirte 0,2% erwartet hatten und mit Einkaufsmanagerindizes, die eine

schwachere Nachfrage suggerieren, sind die Renditen der Anleihen gefallen. 10-jahrige &

US-Papiere um 7 Basispunkte (Bp) auf 0,62%, deutsche 10-jahrige Staatsanleihen um 5

Bp, womit sie sich Ende vergangener Woche bei ihren 3-Monats-Tiefststanden befanden. !
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Inflationsrate der Eurozone
im August

10. September | 15. September | 15.-16. 3. November
Treffen der EZB Treffen der US- Oktober US-Prasidenten und
@ Notenbank Fed EU-Rat zu Brexit und Kongresswahlen
Wiederaufbaufonds
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Wéchentliche Analyse

Der zweijahrige Konjunkturplan ,,Relaunch France* steht
im Einklang mit dem Prasidentschaftsprogramm von
Emmanuel Macron. Ziel ist es, die Wettbewerbsfahigkeit
franzdsischer Unternehmen wiederherzustellen,
Start-ups zu unterstltzen und die Einstellungspraxis
durch Lockerung von Regeln und Formalitaten zu
fordern. Auch soll die Ausbildung der Jugend forciert
werden, um die Arbeitslosigkeit zu verringern und
Wachstum zu generieren. Es gibt keine Plane, die
Nachfrage direkt anzukurbeln, wie in den USA und

in Deutschland (Uber Stimulationsmalnahmen bzw.
Mehrwertsteuersenkungen). Trotzdem wird erwartet, dass
das massive Kurzarbeitsprogramm bis zum Jahresende
anhalt, zumindest fUr die Sektoren, die am starksten

in Bedrangnis sind. Es wurden bereits 30 Mrd. EUR
bereitgestellt. Kurz, die franzdsische Regierung mdchte,
dass die franzdsischen Haushalte ihre Brieftaschen
offnen, und versucht zu diesem Zweck, das Vertrauen
wiederherzustellen, was eine Starkung des Arbeitsmarkts
erfordert. Die Regierung hat sich verpflichtet, keine
Steuern zu erhdhen. Der Plan wird zu 40% von der EU
finanziert. Dadurch wird die Schuldenquote Frankreichs
von 100% auf 120% des BIP angehoben. 30 Mrd. EUR
sind fur den 6kologischen Wandel bereitgestellt, werden
jedoch hauptsachlich fur umweltfreundliche Infrastruktur
(Ausbau des GUterverkehrs, der Radwege, Férderung
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S&P 500 3402 -3.0% 2.9% 5.3%
Eurostoxx 50 3269 -1.4% 0.4% -12.7%
CAC 40 4975 -0.6% 1.7% -16.8%
Dax 30 12894 -1.1% 2.3% -2.7%
Nikkei 225 23205 1.4% 2.8% -1.9%
SMI 10188 0.2% 0.3% -4.0%
SPI 12669 0.0% 0.7% -1.3%
?:lii"?[rl”;]rgmg HIRE 1109 11%  1.8% 0.5%
Rohdl (Brent, S/barrel) 43 -4.3% -2.9% -34.7%
Gold (S/Unze) 1924 2.1% 4.7% 26.8%
VIX 35 123 11.5 2125
EUR/USD 1.18 -0.9% 0.0% 5.2%
usD/IPY 106 0.9% 0.6% -2.2%
EUR/GBP 0.89 0.4% -0.9% 5.7%
EUR/CHF 1.08 0.3% 0.2% -0.5%
USD/CHF 0.92 1.2% 0.2% 5.4%
Quelle: Bloomberg, Amundi Strategy
Aktualisiert am 04 september 2020 um 15:00 Uhr.
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der Warmedammung) und umweltfreundliche Fahrzeuge
(Elektroautos, umweltfreundliche Flugzeuge) ausgegeben.
Dies erfolgt durch staatliche Férderungen oder Prémien
far Kaufer. Die UnterstUtzung des Arbeitsmarkts wird
hauptsachlich vom Bausektor kommen (einer der
groBten Arbeitgeber Frankreichs). 15 Mrd. EUR werden
flr Innovation und Standortwechsel ausgegeben,
hauptsachlich fur den pharmazeutischen und digitalen
Bereich. Da es einfacher sein wird, gro3e Unternehmen
anzusprechen, werden Regionen zusammengeschlossen,
um die Auswirkungen auf kleine und mittlere Unternehmen
zU verbessern, die zusammen Frankreichs grofite
Arbeitgeber sind und die am starksten in das soziale
Geflge eingebunden sind. Mit 20 Mrd. EUR werden
Produktions- und Grundsteuersenkungen finanziert,
wobei drei Viertel auf kleine und mittlere Unternehmen
ausgerichtet sind. Die restlichen 30 Mrd. EUR werden fur
die Soziales ausgegeben, darunter fast 7 Mrd. EUR fur
Lehrstellen und mehr als 7 Mrd. EUR fur die Kurzarbeit
(als ,Schutzschild gegen Arbeitslosigkeit” bezeichnet).
Die drei Saulen des Konjunkturplans sind konsistent

und miteinander verflochten und sollen einen positiven
Wirtschaftskreislauf in Gang bringen. Der Zeitplan ist
jedoch ehrgeizig. Fur 2021 sind 30 Mrd. EUR vorgesehen.
Das Programm koénnte bis 2024 dauern.

Unternehmensanleihen 09/04/2020

Itraxx Main +53 bp -1 bp -4 bp +9 bp
Itraxx Crossover +325 bp +4 bp -31 bp +119 bp
Itraxx Financials Senior +60 bp -1 bp -8 bp +8 bp
Fixed income | 09/04/2020
EONIA -0.47 -2bp
Euribor 3M -0.48 -1 bp -1 bp -10 bp
Libor USD 3M 0.25 +1 bp -166 bp
2Y yield (Deutschland) -0.70 -3 bp +1 bp -10 bp
10Y yield (Deutschland) -0.47 -7 bp +8 bp -29 bp
2Y yield (USA) 0.13 +1 bp +3 bp -144 bp
10Y yield (USA) 0.67 -6 bp +16 bp -125 bp
Européische Staatsanleihen 10Y
09/04/2020
Spreads ggii. Deutschland
Frankreich +30 bp 1bp
Osterreich +18 bp 5 bp 4 bp
Niederlande +17 bp +1 bp 7 bp +3 bp
Finnland +22 bp +4 bp 1bp
Belgien +27 bp +1 bp 3 bp 1bp
Irland +35 bp 4 bp +5 bp
Portugal +84 bp +3 bp 1bp +22 bp
Spanien +82 bp +3 bp 2bp +17 bp
Italien +150 bp +5 bp 10 bp
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WICHTIGE INFORMATIONEN

Sofern nicht anders angegeben, stammen alle in diesem Dokument enthaltenen Informationen von Amundi Asset Management und entsprechen dem Stand vom 4. September 2020, 15:00 Uhr.

Diese Information richtet sich ausschlieBlich an Privatanleger und professionelle Kunden mit Wohnsitz bzw. Sitz in Osterreich oder Deutschland. Die Information ist nicht fiir ,U.S. Persons” geméB Regulation S des U.S. Securities Act von
1933 bestimmt. Dieses Dokument ist eine Marketingmitteilung und keine unabhdngige Finanzanalyse. Es stellt weder ein Angebot noch eine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Anteilen eines Investmentfonds oder zum Bezug
einer Dienstleistung dar. Die geduBerten Ansichten kdnnen sich jederzeit aufgrund von Markt- und anderen Bedingungen ohne Verstandigung dandern. Die Informationen, Einschatzungen oder Feststellungen in diesem Dokument
wurden auf Basis von Informationen aus Quellen erstellt oder getroffen, die nach bestem Wissen als verldsslich eingestuft wurden. Es kann nicht garantiert werden, dass Lander, Markte oder Sektoren sich wie erwartet entwickeln. Die
geduBerten Ansichten sollten nicht als Anlageberatung, Wertpapierempfehlungen, oder als Hinweis auf den Handel fiir ein Produkt von Amundi Asset Management angesehen werden. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist
keine Garantie oder ein verlasslicher Indikator fiir die aktuelle oder zukiinftige Wertentwicklung und Rendite.

Investitionen bergen gewisse Risiken, darunter politische Risiken und Wahrungsrisiken. Die Anlagerendite und der Wert des investierten Kapitals konnen sowohl sinken als auch steigen und auch den Verlust des gesamten investierten
Kapitals zur Folge haben. Es wird weder ausdriicklich noch implizit eine Aussage oder Zusicherung tiber die Richtigkeit oder Vollstandigkeit der hierin enthaltenen Informationen abgegeben. Amundi Asset Management ibernimmt
keine Haftung fiir jeglichen Verlust, der direkt oder indirekt aus der Verwertung jeglicher in diesem Dokument enthaltenen Information entsteht. Amundi Asset Management, Société par Actions Simplifiée (S.A.S., frz. Vereinfachte
Aktiengesellschaft) mit einem Grundkapital von 1.086.262.605 Euro - durch die Autorité des Marchés Financiers (AMF, frz. Aufsichtshehdrde) unter der Nummer GP04000036 regulierte Fondsverwaltungsgesellschaft - 90 boulevard
Pasteur, 75015 Paris, Frankreich - Handels- und Gesellschaftsregister Paris (RCS) Nummer 437 574 452. Die veréiffentlichten Prospekte und die Kundeninformationsdokumente der von Amundi in Osterreich bzw. Deutschland angebotenen
Fonds stehen unter www.amundi.at bzw. www.amundi.de in deutscher bzw. englischer Sprache kostenlos zur Verfigung. Datum der erstmaligen Verwendung: 4. September 2020



