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e Eurozone

Die Europaische Kommission teilte in ihrer jingsten Veroffentlichung mit, dass der Index
fur das Verbrauchervertrauen in der Eurozone im September von -5,3 auf -4,0 gestiegen
ist.

USA

g

Bis zum 18. September hatten 351.000 Menschen und damit 16.000 mehr als in der
Woche davor (und mehr als erwartet) einen Erstantrag auf Arbeitslosenunterstiitzung
gestellt. Die Zahl der Antrédge auf Dauerarbeitslosigkeit stieg von 2,714 auf 2,845
Millionen.

@ Schwellenlander

Trotz einer jahrlichen Inflationsrate von 19,25% hat die turkische Zentralbank (CBRT) ihre
Zinsen um 100 Basispunkte auf 18% gesenkt und alle Hinweise auf eine mdgliche
Straffung der turkischen Geldpolitik aus ihrer Pressemitteilung gestrichen. Wieder einmal
hat die CBRT die Markte Uberrascht, die eigentlich von einer Nullrunde ausgegangen
waren.

e
Qoo Aktien

Die Aktienméarkte bewegten sich vergangene Woche kaum. Fiur hohe Volatilitdt sorgten
zwischenzeitlich mehrere Unwagbarkeiten, darunter die Schuldenkrise des chinesischen
Immobilienunternehmens Evergrande, die ungewisse amerikanische Geld- und
Steuerpolitik, die anhaltenden Debatte lber die US-Schuldengrenze und die angekiindigte
Reduzierung des Anleihekaufprogramms der Federal Reserve.

@l Anleihen

Die Aussicht auf steigende Zinsen hat zu einem Ausverkauf an den globalen
Rentenmarkten gefuhrt. Nach der Fed-Sitzung stieg die Rendite auf 10-jahrige US-
Staatsanleihen um 12 Basispunkte auf 1,42%; Anleger erwarten eine erste Zinserhéhung
jetzt schon Ende 2022, nachdem sich das Federal Open Market Committee auf eine
restriktivere Politik verstandigt hatte.

7 ZAHL DER WOCHE

Rendite der 10-jahrigen
US-Treasuries nach dem Treffen
der US-Notenbank Fed
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Fed-Treffen: Zinserhohung
bereits 2022 moglich

Nach der Sitzung des Federal Open Market Committe
(FOMC) im September deutete Fed-Chairman Powell eine
maogliche Reduzierung der Anleihekaufe bereits im
November 2021 an; bis Mitte 2022 will die Fed das
Programm beenden. Bis dahin wird das Kaufvolumen
voraussichtlich um 15 Milliarden US-Dollar pro Monat
sinken.

Die Zinsprognosen der FOMC-Mitglieder (gemessen am
Median) stiegen starker als vom Markt erwartet. An den
Prognosen lasst sich die wachsende Zuversicht der Fed
ablesen, die Zinsen bis Ende 2022 oder Anfang 2023
erstmals erhohen zu kénnen; anschlie3end soll der
Leitzins drei bis vier Mal pro Jahr steigen. Die Halfte der
Ausschussmitglieder stimmten fiir eine erste Anhebung im
Jahr 2022, die andere Halfte will bis 2023 warten.

Das FOMC hat seine Wachstumsprognose fiir 2021 von
7,0% (Juni) auf 5,9% nach unten korrigiert; fiir 2022 und
2023 ist die Zentralbank dagegen optimistischer und
korrigierte ihre Prognosen um 0,5 bzw. 0,1
Prozentpunkte nach oben. Die besonders von der
Pandemie betroffenen Sektoren haben sich in den letzten
Monaten erholt, die Delta-Variante hat das Wachstum
jedoch gebremst.

Aktienmarkte 24/09/2021 1TW 1™ YTD
S&P 500 4449 0.4% -0.8% 18.4%
Eurostoxx 50 4157 0.6% -0.5% 17.0%

CAC 40 6633 0.9% -0.5% 19.5%

Dax 30 15532 0.3% -2.3% 13.2%
Nikkei 225 30249 -0.8% 9.1% 10.2%
SMI 11815 -1.0% -5.0% 10.4%
SPI 15329 -0.9% -3.9% 15.0%
MSCI Emerging Markets (close -1D) 1273 -0.5% 0.2% -1.5%
Rohstoffe - Volatilitat 24/09/2021 1TW 1™ YTD
Rohal (Brent, $/barrel) 77 2.5% 8.7% 49.0%
Gold ($/Unze) 1745 -0.5% -3.2% -8.1%
VIX 20 -0.5 3.1 -2.5
Wahrungen 24/09/2021 1w 1™ YTD
EUR/USD 1.17 -0.2% -0.4% -4.2%
USD/JPY 111 0.6% 0.8% 71%
EUR/GBP 0.86 0.4% 0.1% -4.1%
EUR/CHF 1.08 -0.9% 0.9% 0.2%
USD/CHF 0.93 -0.8% 1.3% 4.5%

Quelle: Bloomberg, Amundi Research
Aktualisiert am 24. September 2021 um 15:00 Uhr
I

Powell erwartet inzwischen wohl héhere Inflation als noch
beim Symposium der Fed in Jackson Hole. Die
Inflationsprognosen wurden fiir den gesamten
Prognosehorizont nach oben korrigiert, die
Kernausgaben fur den persdénlichen Verbrauch (Core
PCE) sollen im Jahr 2022 um 2,3% und im Jahr 2023 um
2,2% steigen. Einige FOMC-Mitglieder rechnen offenbar
mit anhaltendem Preisdruck, die Inflationserwartungen
liegen Uber den gesamten Prognosehorizont hinweg Gber
dem 2%-Ziel der Fed (2024: 2,1%).

Wann die Zinsen wieder steigen, hangt wohl in erster
Linie von der Inflation ab. Sollte die Kerninflation im
Jahr 2022 deutlicher anziehen als erwartet, konnte die
erste Zinserh6hung schon Ende 2022 kommen.

Nach der Fed-Sitzung stieg die Rendite auf 10-jahrige
US-Staatsanleihen um 12 Basispunkte auf 1,42%.
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Sofem nicht anders angegeben, stammen alle in diesem Dokument enthaltenen Informationen von Amundi Asset Management und entsprechen dem Stand vom 24. September 2021, 15:00 Uhr.
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Investmentfonds oder zum Bezug einer Dienstieistung dar. Die gedulRerten Ansichten kénnen sich jederzeit aufgrund von Markt- und anderen Bedingungen ohne Verstandigung andem. Die Informationen,
Einschétzungen oder Feststellungen in diesem Dokument wurden auf Basis von Informationen aus Quellen erstellt oder getroffen, die nach bestem Wissen als veriésslich eingestuft wurden. Es kann nicht garantiert
werden, dass Lander, Mérkte ode.r Sektoren sich wie erwartet entwickeln. Die gedulRerten Ansichten soliten nicht als Anlageberatung, Wertpapierempfehlungen, oder als Hinweis auf den Handel! fur ein Produkt von
Amundi Asset Management angesehen werden. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Garantie oder ein verlasslicher Indikator fiir die aktuelle oder zukiinftige Wertentwickiung und
Rendite.

Investitionen bergen gewisse Risiken, darunter palitische Risiken und Wahrungsrisiken. Die Anlagerendite und der Wert des investierten Kapitals kdnnen sowohl sinken als auch steigen und auch den Verlustdes
gesamten investierten Kapitals zur Folge haben. Es wird weder ausdriicklich noch implizit eine Aussage oder Zusicherung Uber die Richtigkeit oder VVolistandigkeit der hierin enthaftenen Informationen abgegeben.
Amundi Asset Management libemimmt keine Haftung fir jeglichen Verlust, der direkt oder indirekt aus der Verwertung jeglicher in diesem Dokument enthaftenen Information entsteht. Amundi Asset Management,
Société par Actions Simplifiée (S.A.S., friz. Vereinfachte Aktiengeselischatt) mit einem Grundkapital von 1.086.262.605 Euro - durch die Autorité des Marchés Financiers (AMF, friz. Aufsichtsbehérde) unter der Nummer
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