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6 Eurozone

Der harmonisierte Verbraucherpreisindex (HVPI) der Eurozone stieg im Mai auf 2,0 %
gegeniiber dem Vorjahr, nach 1,6 % im April, so die jungste vorlaufige Verdffentlichung
von Eurostat. Der Kern-Verbraucherpreisindex (CPI) blieb unter 1% und lag bei 0,9%
gegenUber 0,7% (alle Zahlen im Jahresvergleich).
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Die ADP-Messung der privaten Beschaftigung verzeichnete im Mai einen Zuwachs
von 978.000 Stellen, was auf einen starkeren Arbeitsmarkt hindeutet. Der Anstieg der
Beschaftigtenzahlen zeigt einen weit verbreiteten Zuwachs in den meisten Branchen,
wobei der starkste Anstieg bei Dienstleistungen mit hoher Kontaktintensitat, wie Bildung
und Gesundheit sowie Freizeit und Gastgewerbe, zu verzeichnen war.

@ Schwellenlander

Die Reserve Bank of India (RBI) beldsst ihren Leitzins bei 4 % und bestatigte ihre
akkommodierende Haltung so lange dies ndtig sei. Das QE-Programmm wurde bis ins
dritte Quartal dieses Jahres verlangert und geringflgig erhoht. Die RBI kUndigte
zusatzliche MaBnahmen an, wie z. B. ein Liguiditadtsfenster flr kontaktintensive
Sektoren und eine spezielle Liquiditatsfazilitat fr Small Industries Development Banks.

ﬁ Aktien

Die Aktien bewegten sich vergangene Woche seitwarts, wobei der MSCI World AC i

bis vergangenen Donnerstagabend um +0,1 % zulegte. Nach Regionen betrachtet
waren die USA leicht rucklaufig (-0,4%). Europa (+0,5 %) und Japan (+0,6 %) zeigten
sich widerstandsfahiger, die Schwellenlander (+1,9 %) schnitten besser ab. Da die
Berichtssaison nun hinter uns liegt, hat sich die Aufmerksamkeit der Marktteilnehmer
wieder auf die Inflation gerichtet.

@l Anleihen

Auch an den Anleihenmarkte war die vergangene Woche ruhig. Die Anleger warten
auf die Verdffentlichung des US-Arbeitsmarktberichts fUr Mai, der mehr Aufschluss
dartber gibt, wann die Diskussionen Uber die Reduzierung der Anleihenkaufe
der Fed beginnen kdnnte. Die 10-jdhrigen US-Renditen stiegen um 3 Basispunkte
(Bp) auf 1,62%. Die Rendite 10-jahriger deutscher Anleihen blieb im Wochenverlauf
stabil. Die Rendite 10-jahriger italienischer Staatsanleihen fiel um 2 Bp auf 0,81%.
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Wéchentliche Analyse

Wachstum der Wirtschaftstatigkeit im Privatsektor
beschleunigt sich im Mai

Die Wirtschaftstatigkeit des privaten Sektors expandierte
im Mai nachhaltig, unterstttzt von einer soliden globalen
Nachfrage, die dazu fuhrte, dass die Auftragseingange und
Produktionsvolumina so schnell wie seit Mitte 2006 nicht
mehr anstiegen. Dementsprechend verbesserten sich auch
die internationalen Handelsstréme, und die Unternehmen
berichteten von einer starkeren Nachfrage von wichtigen
internationalen Handelspartnern, was den Anstieg der
Aktivitat im Mai weiter unterstitzte. Angefiihrt wurde das
anhaltende Wachstum der Geschiftstatigkeit von einem
Umfrage-Rekordanstieg in den USA und GroBbritannien
sowie einem steilen Anstieg in der Eurozone, der das
moderatere Wachstum in Asien ausglich, da es in China
nachlieB, wahrend Japan und Indien einen Riickgang der
Aktivitdt verzeichneten.

Auf globaler Ebene schnitt der Dienstleistungssektor den
zweiten Monat in Folge besser ab als das verarbeitende
Gewerbe, da die anhaltende Aufhebung der Covid-19-

S5&P 500 4193 -0.3% 0.7% 11 6%
Eurostoxx 50 4083 0.3% 40% 14.9%

CAC 40 6513 0.4% 4.2% 17.3%

Dax 30 15649 0.8% 5.3% 14.1%
Nikkei 225 28942 -0.7% 0.4%% 5.5%
SmMi 11531 0.9% 5.1% 7.7%
5P 14570 0.9% 5.6% 11 6%
:‘:l‘icsf_';;'g'”g et 1384 1.7% 3.6% 7.1%
Rohdl (Brent, 5/barrel) 2 3.6% 4.7% 39.3%
Gold ($/Unze) 1888 -0.8% 5.8% -0.6%
VIX 17 o4 -2.4 5.6
EUR/USD 22 -0.1% 1.4% -0.3%
USD/IPY 110 -0.2% 0.2% B.2%
EUR/GBP 0.B6 -0.2% -0.9% -4.0%
EUR/CHF 1.08 -0.3% -0.4% 12%
USD/CHF 0.90 -0.1% -1.8% 15%
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Aktualisiert am 4 juni 2021 um 15:00 Uhr.

Beschrankungen zu einem starken Anstieg der Aktivitaten
in den am starksten von der Pandemie betroffenen
Sektoren fUhrte, was deren anhaltende Bodenbildung
bestatigte.

Das Vertrauen in die zukUnftige Geschaftstatigkeit

bleibt stark, da sowohl Hersteller als auch Dienstleister
eine hohere Aktivitat Uber einen 12-Monats-Horizont
erwarten, was die Unternehmen dazu ermutigte, die
Beschaftigungszahlen zu erhdhen, um mit der steigenden
Nachfrage und dem zunehmenden Kapazitatsdruck fertig
zu werden.

Heftige Unterbrechungen der Lieferkette und Engpasse
bei den Produktionsfaktoren fuhrten zu einem weiteren
deutlichen Anstieg der Materialpreise, was den
Inflationsdruck im Mai erhéhte, da die Unternehmen
versuchten, die hdéheren Preise zunehmend an die Kunden
weiterzugeben. Unterbrechungen in den Lieferketten
und Engpadsse, sowie der zunehmende Inflationsdruck,
bleiben wichtige Elemente, die als Ursachen von
Wachstumseinschrankungen zu beobachten sind.
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WICHTIGE INFORMATIONEN

Sofern nicht anders angegeben, stammen alle in diesem Dokument enthaltenen Informationen von Amundi Asset Management und entsprechen dem Stand vom 4. Juni 2021, 15:00 Uhr.
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1933 bestimmt. Dieses Dokument ist eine Marketingmitteilung und keine unabhdngige Finanzanalyse. Es stellt weder ein Angebot noch eine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Anteilen eines Investmentfonds oder zum Bezug
einer Dienstleistung dar. Die geduBerten Ansichten kénnen sich jederzeit aufgrund von Markt- und anderen Bedingungen ohne Verstandigung dndern. Die Informationen, Einschatzungen oder Feststellungen in diesem Dokument
wurden auf Basis von Informationen aus Quellen erstellt oder getroffen, die nach hestem Wissen als verlasslich eingestuft wurden. Es kann nicht garantiert werden, dass Lander, Markte ode.r Sektoren sich wie erwartet entwickeln. Die
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