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Laut aktuellen Zahlen von IHS Markit stieg der Composite Flash-Einkaufsmanagerindex 
(PMI) für die Eurozone im Mai auf 56,9 (April: 53,8). Der Flash-Index für das verarbeitende 
Gewerbe lag unverändert bei 62,8 (April: 62,9), der Index für den Dienstleistungssektor 
stieg von 50,5 auf 55,1.

Der Philly-Fed-Index für das verarbeitende Gewerbe ist im Mai deutlich um 18,7 auf 
31,5 Punkte gesunken; noch im April hatte der Index mit 50,2 Punkten den höchsten 
Stand seit knapp 50 Jahren erreicht. Ein ähnlicher Index der New Yorker Fed war zuvor 
von 26,3 (April) auf 24,8 gesunken. Die Geschäftserwartungen für die nächsten sechs 
Monate sanken um 13,9 auf 52,7 Punkte, was immer noch robustes Wachstum anzeigt.

Die Aktienmärkte sind volatil, eine Atempause war aus mehreren Gründen notwendig: 
1.) Der chinesische Ministerpräsident Li Keqiang hat zu verstehen gegeben, dass er die 
Auswirkungen steigender Rohstoffpreis im Zaum halten will. 2.) Der Finanzstabilitätsbericht 
der EZB zeigt Risiken für den Bankensektor durch die schrittweise Rücknahme der 
Hilfsmaßnahmen auf. 3.) Die Fed könnte laut Sitzungsprotokoll demnächst über eine 
Lockerung ihrer Anleihenkäufe sprechen.

An den Rentenmärkten war in der vergangenen Woche kein klarer Trend zu 
erkennen. Die Renditen 10-jähriger US-Anleihen sind nach der Veröffentlichung des 
Fed-Protokolls gestiegen, sanken jedoch nach dem Ausverkauf von Kryptowährungen 
am vergangenen  Donnerstag, der sichere Häfen wieder attraktiver machte.

Lateinamerika rückt weiter nach links. Bei den Wahlen zur Verfassungsversammlung in 
Chile gewannen die linken Kandidaten eine große Mehrheit der Sitze und sind nun für den 
Prozess der Verfassungsrevision zuständig. Das Wahlergebnis hat auch das politische 
Kapital der Regierung erschöpft und zeigt Risiken für die Wahlen im November auf.
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Volatilität beim Ölpreis sollte zurück gehen

Für die aktuelle Volatilität der Ölpreise gibt es mehrere 

Gründe: Weil die Corona-Restriktionen aufgehoben werden 

und die Nachfrage wieder anzieht, erholt sich auch die 

Weltwirtschaft. Insbesondere in den OPEC-Ländern ist die 

Produktion in den letzten Monaten jedoch nur allmählich 

wieder angelaufen, weshalb sich der Preis für Öl der 

Marken WTI und Brent weiterhin im Bereich von 60 bis 70 

US-Dollar bewegt.

Allerdings liegt das aktuelle Preisniveau weiterhin unter 

dem Stand vor der Pandemie, sodass Engpässe problemlos 

entschärft werden können. Seit die Märkte auf ein 

mögliches neues Atomabkommen mit dem Iran blicken, 

sind die Ölpreise gefallen. Sollte es zu einer Vereinbarung 

kommen, würden die Sanktionen aufgehoben und das 

Land könnte wieder mehr Öl exportieren. Früher hat der 

Iran viele asiatische Länder beliefert, die jetzt gemeinsam 

mit den USA die Weltwirtschaft ankurbeln dürften.

In den nächsten Wochen rechnen wir mit einem stabilen 

Ölpreis zwischen 60 und 70 US-Dollar.
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