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»AIF
»AIFM*

»AIFMD*

,,AIFM-Recht

,,Aktienklasse*
LAML-Gesetz*

~Anderer geregelter Markt*

,,Anderer Staat*
,,Anteil* oder ,,Anteile*

,»Anteilseigner*

DEFINITIONEN

FEin alternativer Investmentfonds im Sinne der AIFMD.

Ein alternativer Investmentfondsmanager im Sinne der
AIFMD. Die AIFM der SICAV ist Amundi
Luxembourg S.A.

Die Richtlinie 2011/61/EU des europdischen
Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2011 iiber die
Verwalter alternativer Investmentfonds, in der jeweils
aktuellen Fassung.

Das Gesetz vom 12.Juli 2013 {iber Verwalter
alternativer Investmentfonds in seiner jeweils giiltigen
Fassung.

Fine Anteilsklasse in einem Teilfonds der SICAV.

Das luxemburgische Gesetz vom 12. November 2004
zur Bekdmpfung der Geldwédsche und der
Terrorismusfinanzierung zur Umsetzung der Richtlinie
2001/97/EG des Europdischen Parlaments und des
Rates vom 4.Dezember 2001 zur Anderung der
Richtlinie 91/308/EWG des Rates zur Verhinderung
der Nutzung des Finanzsystems zum Zwecke der
Geldwische in der jeweils giiltigen Fassung.

Markt, der geregelt, anerkannt, fiir das Publikum offen
und dessen Funktionsweise ordnungsgemal ist, also
ein Markt, (i) der die folgenden Kriterien erfiillt:
Liquiditat, multilaterale Zusammenfithrung von
Auftrigen (allgemeine Zusammenfithrung von
Geldkursen und Briefkursen zur Festlegung eines
einzigen Kurses); Transparenz (die Verbreitung von
vollstindigen Informationen, um Kunden die
Moglichkeit zu geben, Geschifte zu verfolgen und
dadurch sicherzustellen, dass ihre Auftrige zu
aktuellen Bedingungen ausgefiihrt werden); (ii) an dem
die Wertpapiere mit einer bestimmten festgelegten
Hiufigkeit gehandelt werden, (iii) der von einem Staat
oder einer Behorde, die von diesem Staat
unterbevollméchtigt wurde, oder einem anderen
Rechtssubjekt, das von diesem Staat oder dieser
Behorde anerkannt wird, wie beispielsweise einer
Berufsvereinigung, anerkannt wird, und (iv) an dem
die gehandelten Wertpapiere fiir die Offentlichkeit
zuginglich sind.

Jedes Land, das kein Mitgliedstaat ist.
Anteile jeder Klasse im SICAV.
Ein Inhaber von Anteilen in der SICAV.
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,,Aufsichtsbehorde

,2Aufstrebende
Volkswirtschaften*

,,Basiswiahrung*

»Beginn der Anwendung*
,.Berichtswahrung*

,Bewertungstag*

,Datenschutzgesetz*

»Delegierte ELTIF-
Verordnung*

,DSGVO*

»ELTIF”

Die Commission de Surveillance du Secteur Financier
als die Luxemburger Behorde, die fiir die Aufsicht von
OGA im GroBherzogtum Luxemburg zustindig ist
(oder ihre Nachfolgerin).

Linder, die allgemein als ein Land angesehen werden,
das von der Weltbank oder ihren verbundenen
Organisationen oder den Vereinten Nationen oder
deren Behorden als aufstrebende oder sich
entwickelnde Volkswirtschaft definiert ist, oder die im
MSCI Emerging Markets Index oder einem anderen
vergleichbaren Index repriasentierten Lénder.

Die Vermogenswerte und Verbindlichkeiten eines
Teilfonds werden in seiner Basiswdhrung bewertet,
und die Finanzabschliisse der Teilfonds sind in der
Basiswahrung ausgedriickt.

Das Datum, ab dem die Geénderte ELTIF-Verordnung
Anwendung findet.

Die Wihrung, in der die Anteile einer bestimmten
Klasse innerhalb eines Teilfonds ausgegeben werden.

Der Geschiftstag, an dem der Nettoinventarwert pro
Anteil, so wie in Anhang I des Verkaufsprospekts fiir
jeden Teilfonds festgelegt, durch Bezugnahme auf den
Wert der zugrunde liegenden Vermdgenswerte der
betreffenden Klasse innerhalb des betreffenden
Teilfonds individuell errechnet wird.

Das im GroBherzogtum Luxemburg anwendbare
Datenschutzgesetz und die DSGVO.

Delegierte  Verordnung (EU) 2018/480  der
Kommission vom 4. Dezember 2017 zur Ergénzung
der ELTIF-Verordnung durch technische
Regulierungsstandards im Hinblick auf einzig und
allein der Absicherung dienende Finanzderivate, die
ausreichende Lédnge der Laufzeit europdischer
langfristiger Investmentfonds, die Kriterien fiir die
Einschitzung des potenziellen Kéufermarkts und die
Bewertung der zu verduBlernden VermoOgenswerte
sowie die Arten und Merkmale der den Kleinanlegern
zur Verfiigung stehenden Einrichtungen

Verordnung (EU) 2016/679 des Europiischen
Parlaments und des Rates vom 27. April 2016 zum
Schutz natiirlicher Personen bei der Verarbeitung
personenbezogener Daten und zum  freien
Datenverkehr.

Ein langfristiger europdischer Investmentfonds, der
von der ELTIF-Verordnung reguliert wird.
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»ELTIF-Verordnung”

,»ESG*

»EU

,,Gednderte ELTIF-
Verordnung*

,»Qeregelter Markt*

,,Geschéftstag*

,,Gesetz vom
17. Dezember 2010

,.Inkrafttreten*

,,Investment Grade

,Kleinanleger*

»MIFID II*

»MIFIR*

,Mitgliedstaat*

,Nachhaltige Anlagen*

Verordnung (EU) 2015/760 des Européischen
Parlaments und Rates vom 29. April 2015 iiber
europdische langfristige Investmentfonds.

Umwelt-, Sozial- und Governance-Angelegenheiten.
Européische Union.

Die iiberarbeitete ELTIF-Verordnung wurde vom
Europiischen Rat am 7. Mérz 2023 angenommen und
am 20. Mirz 2023 im Amtsblatt der EU verdffentlicht.

Ein geregelter Markt gemaR Definition in Ziffer 21 von
Artikel 4(1) der MiFID II. Eine Liste der geregelten
Mairkte steht bei der Europédischen Kommission oder
unter der folgenden Internetadresse zur Verfiigung:
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?
uri=0J:C:2010:348:0009:0015:EN:PDF.

Ein voller Tag, an dem die Banken und die Borse in der
Stadt Luxemburg gedffnet sind oder im Falle von
einigen Teilfonds gegebenenfalls in anderen
Gerichtsbarkeiten.

Das Gesetz vom 17. Dezember 2010 iiber Organismen
fiir gemeinsame Anlagen in der jeweils geltenden
Fassung.

Das Datum, an dem die Geénderte ELTIF-Verordnung
in Kraft tritt.

Ein Schuldtitel oder schuldtitelbezogenes Instrument,
das entweder von Standard & Poor’s eine Einstufung
von BBB- oder besser oder ein gleichwertiges Rating
einer anderen international anerkannten statistischen
Ratingagentur besitzt oder nach Ansicht der
Verwaltungsgesellschaft eine vergleichbare Qualitit
aufweist.

Ein Anleger, bei dem es sich nicht um einen
professionellen Anleger handelt.

Richtlinie 2014/65/EU des Europdischen Parlaments
und des Rates vom 15. Mai 2014 {iiber Mirkte fiir
Finanzinstrumente in der jeweils giiltigen Fassung.

Verordnung (EU) Nr. 600/2014 des Europiischen
Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 {iber
Mirkte fiir Finanzinstrumente und zur Anderung der
Verordnung (EU) Nr. 648/2012.

Ein Mitgliedstaat der EU.

Im Sinne von Art. 2 Absatz17 SFDR (1) eine
Investition in eine wirtschaftliche Tatigkeit, die zu
einem  Umweltziel  beitrdgt,  gemessen  an
Schliisselindikatoren fiir Ressourceneffizienz in Bezug
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»Nachhaltigkeitsfaktoren*

,Nachhaltigkeitsrisiken*

,Nettoinventarwert*

»OECD*

auf (i) die Nutzung von Energie, (ii) erneuerbare
Energie, (iii) Rohstoffe, (iv) Wasser und Land, (v) die
Abfallerzeugung, (vi) Treibhausgasemissionen oder
(vii) ihre Auswirkungen auf die biologische Vielfalt
und die Kreislaufwirtschaft oder (2) eine Investition in
eine wirtschaftliche Tétigkeit, die zu einem sozialen
Ziel beitrdgt (insbesondere eine Investition, die zur
Bekidmpfung von Ungleichheit beitrdgt oder die soziale
Kohésion, soziale Integration und Arbeitsbeziechungen
fordert), oder (3) eine Investition in Humankapital
oder wirtschaftlich oder sozial benachteiligte
Gemeinschaften, vorausgesetzt, dass solche
Investitionen diesen Zielen nicht wesentlich schaden
und dass die Unternehmen eine verantwortungsvolle
Unternehmensfithrung, insbesondere im Hinblick auf
die Einhaltung von Verwaltungspraktiken, die
Einhaltung von Arbeitsverhiltnissen, die Entlohnung
der Arbeitnehmer und die Einhaltung von
Steuervorschriften verfolgen. Informationen zur
Methodik von Amundi zur Bewertung, ob eine Anlage
als nachhaltige Anlage eingestuft wird, finden Sie im
ESG Regulatory Statement von Amundi, das unter
www.amundi.lu. verfligbar ist.

Im Sinne von Art. 2 Abs. 24 SFDR Umwelt-, Sozial-
und Arbeitnehmerangelegenheiten, Achtung der
Menschenrechte, Korruptionsbekdmpfung und
Bestechungsbekampfung.

Im Sinne von Art. 2 Absatz 22 SFDR ein Ereignis oder
eine Bedingung in den Bereichen Umwelt, Soziales
oder Unternehmensfiihrung, dessen beziehungsweise
deren Eintreten tatsdchlich oder potenziell wesentliche
negative Auswirkungen auf den Wert der Investition
haben konnte.

Der fiir jede Klasse ermittelte Nettoinventarwert je
Anteil wird in der Berichtswihrung der betreffenden
Klasse ausgedriickt; seine Berechnung erfolgt, indem
der Nettoinventarwert des Teilfonds, der der
betreffenden Klasse zuzuordnen ist, und dessen Betrag
(i) der Wert der dieser Klasse zuzuordnenden
Vermogenswerte und der diesbeziiglichen Ertrige
abziiglich (ii) der dieser Klasse zuzuordnenden
Verbindlichkeiten und jeglicher als verniinftig oder
notwendig erachteter Riicklagen ist, durch die
Gesamtzahl der an dem betreffenden Bewertungstag
im Umlauf befindlichen Anteile dieser Klasse geteilt
wird.

Die Organisation fiir wirtschaftliche Zusammenarbeit
und Entwicklung.
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,Offenlegungsverordnung*
oder ,,SFDR*

»OGA*

»OGAW Zulidssige
Vermogenswerte*

,,LOGAW-Richtlinie*

,,@kologisch nachhaltige
Wirtschaftstétigkeiten®

,Professionelle Anleger*

»Referenzwahrung*

,»Responsible Investment
Policy*

Verordnung (EU) 2019/2088 des Européischen
Parlaments und des Rates vom 27. November 2019
iiber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten
im Finanzdienstleistungssektor in der jeweils giiltigen,
ergdnzten, konsolidierten, ersetzten oder anderweitig
modifizierten Fassung.

Organismus filir gemeinsame Anlagen.

In Artikel 50 Absatz1 der OGAW-Verordnung
genannte Vermogenswerte.

Richtlinie 2009/65/EG des Europdischen Parlaments
und des Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung der
Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend
bestimmte Organismen fiir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren in ihrer jeweils giiltigen Fassung.

Eine  Investition in eine oder  mehrere
Wirtschaftstatigkeiten, die gemail der
Taxonomieverordnung als 0Okologisch nachhaltig
eingestuft werden. Um festzustellen, inwieweit eine
Investition 0Okologisch nachhaltig ist, wird eine
Wirtschaftstitigkeit als  okologisch  nachhaltig
eingestuft, wenn sie wesentlich zu einem oder
mehreren der in der TV festgelegten Umweltziele
beitrdgt, keine der in der TV festgelegten Umweltziele
wesentlich schidigt, unter Einhaltung der in der TV
festgelegten Mindestgarantien durchgefiihrt wird und
die von der Europédischen Kommission gemif der TV
festgelegten technischen Screening-Kriterien erfiillt.

Ein professioneller Anleger ist ein Anleger, der iiber
die Erfahrung, das Wissen und die Expertise verfiigt,
um seine eigenen Anlageentscheidungen zu treffen und
die von ihm eingegangenen Risiken ordnungsgemal zu
bewerten und der die in Anhang Il der MIiFID II
festgelegten Kriterien erfillt (z. B. Kreditinstitute,
Wertpapierfirmen, andere zugelassene oder regulierte
Finanzinstitute, Versicherungsgesellschaften,
Organismen  flir gemeinsame Anlagen und
Verwaltungsgesellschaften  solcher ~ Organismen,
Pensionsfonds und Verwaltungsgesellschaften solcher
Fonds, Rohstoff- und Rohstoffderivatehidndler, lokale
oder andere institutionelle Anleger).

Die Wihrung, in der die kombinierte Rechnungslegung
der SICAV gefiihrt wird. Die Referenzwihrung ist der
Euro.

Die Responsible Investment Policy, wie im Abschnitt
,Nachhaltige Anlagen* beschrieben.
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,»RTS*

»datzung

»OICAV*

,, Taxonomieverordnung
oder TV*

,,Teilfonds*
,U.S.A“ oder ,,U.S.“
,, Verkaufsprospekt*

., Vertreter®

,, Verwaltungsgesellschaft*
,» VK.

,,Vorstand®,
,» Verwaltungsrat®,
,, Verwaltungsratsmitglieder

(13

»Zulédssige
Anlagevermogenswerte”

Ein konsolidierter Satz technischer Standards, die vom
Europdischen Parlament und vom Rat festgelegt
wurden und zusétzliche Einzelheiten zu Inhalt,
Methodik und Darstellung bestimmter bestehender
Offenlegungsanforderungen gemif der Offenlegungs-
verordnung und der Taxonomieverordnung enthalten.

Die Satzung der SICAV in der jeweils aktuellen
Fassung.

PI Solutions.

bezeichnet die  Verordnung  2020/852  des
Europdischen Parlaments und des Rates vom
27. November 2019 iiber die FEinrichtung eines
Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger Investitionen
und zur Anderung der Verordnung (EU) 2019/2088
,,Offenlegungsverordnung® oder ,,SFDR*.

Ein Teilfonds der SICAV.
Vereinigte Staaten von Amerika.

Dieser Verkaufsprospekt der SICAV, in der jeweils
giiltigen oder ergénzten Form.

Jedes zur Erleichterung der Zeichnung, des Umtauschs
oder der Riickgabe von SICAV-Anteilen von der
Verwaltungsgesellschaft direkt oder indirekt ernannte
Rechtssubjekt.

Amundi Luxemburg S.A.
Vereinigtes Konigreich

Die jeweiligen Mitglieder des Verwaltungsrats der
SICAV oder jeder ordnungsgemif aus ihnen gebildete
Ausschuss und die jeweils ernannten Nachfolger dieser
Mitglieder.

In Artikel 10 der (i) ELTIF-Verordnung genannte
Vermogenswerte vor dem Inkrafttreten oder in Artikel
10 der (ii) Geédnderten ELTIF-Verordnung genannte
Vermogenswerte nach dem Inkrafttreten.
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WICHTIGE INFORMATIONEN
Allgemeiner Hinweis

Dieser Verkaufsprospekt enthélt Informationen tiber die SICAV, die ein potenzieller
Anleger beachten sollte, bevor er in sie investiert. Er sollte zum spéteren Nachschlagen
aufbewahrt werden. Wenn Sie irgendwelche Fragen zum Inhalt dieses
Verkaufsprospekts haben, sollten Sie IThren Finanzberater ansprechen.

Der Verwaltungsrat hat sich nach Kriften bemiiht, sicherzustellen, dass die in diesem
Verkaufsprospekt angegebenen Fakten am Stichtagsdatum dieses Verkaufsprospekts
in allen wesentlichen Aspekten wahr und zutreffend sind und keine wesentlichen
Fakten fehlen, die diese Informationen irrefilhrend machen wiirden. Der
Verwaltungsrat iibernimmt die entsprechende Verantwortung.

Dieser Verkaufsprospekt stellt kein Angebot zum Verkauf und keine Aufforderung zu
einem Angebot fiir den Kauf von Anteilen in Ldndern dar, in denen ein solches
Angebot, eine solche Aufforderung oder ein solcher Verkauf ungesetzlich wére; er
stellt auch kein Angebot an Personen dar, an die es in dem betreffenden Land
ungesetzlich ist, ein solches Angebot zu machen. Die Verteilung des
Verkaufsprospekts und/oder das Angebot und der Verkauf der Anteile konnen in
bestimmten Rechtsordnungen oder gegeniiber bestimmten Anlegern gesetzlich
eingeschrinkt oder verboten sein. Die Anleger sollten beachten, dass einige oder alle
Teilfonds und/oder Klassen moglicherweise nicht fiir Anleger verfiigbar sind. Die
Anleger sollten sich bei ihrem Finanzberater erkundigen, welche Teilfonds und/oder
Klassen in ihrem Wohnsitzland angeboten werden.

Die Anteile aus diesem Verkaufsprospekt konnen professionellen Anlegern oder
privaten Anlegern empfohlen, angeboten oder an diese verkauft werden, u. a.
durch einen ernannten Finanzvermittler, so wie in Anhang I festgelegt. Fiir jede
verfiighare  Anteilsklasse fiir  zukiinftige  Kleinanleger  wird ein
Basisinformationsblatt (KID) im Einklang mit den entsprechenden
Bestimmungen von Verordnung (EU) 1286/2014 in der jeweils geltenden Fassung,
und der Delegierten Verordnung (EU) 2017/653 der Kommission veroffentlicht.
Das KID wird den kiinftigen Kleinanlegern rechtzeitig vor ihrer Zeichnung bei
der SICAYV ausgehindigt und wird (i) dem Kleinanleger auf einem dauerhaften
Datentriger aufler Papier zur Verfiigung gestellt oder (ii) ist unter
www.amundi.lu/amundi-funds verfiighar und kann auf Anfrage in Papierform
von der Verwaltungsgesellschaft kostenlos bezogen werden.

Potenzielle Anleger sollten sich selbst iiber die gesetzlichen Vorschriften und
steuerlichen Konsequenzen, die innerhalb der Léander ihres Wohnsitzes und ihrer
Ansissigkeit beziiglich des Erwerbs, des Besitzes oder der VerduBBerung von Anteilen
gelten, und eventuell fiir sie zutreffende Devisenkontrollbestimmungen informieren.

Keine Vertriebsgesellschaft, kein Vertreter, kein Verkdufer und keine andere Person
ist ermédchtigt, im Zusammenhang mit dem Angebot von Anteilen irgendwelche
Informationen zu erteilen oder Erkldrungen abzugeben, die nicht in dem
Verkaufsprospekt oder der Satzung enthalten sind, und falls solche Informationen
erteilt oder Erklarungen abgegeben werden, so darf ihnen nicht vertraut werden, als
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wenn sie von der SICAV oder der als Registerstelle und Transferagent fungierenden
Stelle genehmigt worden wéren.

Die Anteile stellen ausschlieflich eine uneingeschriankte Beteiligung an dem Vermogen
der SICAV dar. Sie stellen keine Beteiligung an und keine Verpflichtung von einer
Regierung, der Depotbank, der Verwaltungsgesellschaft und den Investmentmanagern
(wie nachstehend definiert) oder irgendeiner anderen Person oder irgendeinem anderen
Rechtssubjekt dar und werden von diesen nicht garantiert.

Die SICAV kann nach eigenem Ermessen und im Einklang mit den einschligigen
Bestimmungen des Verkaufsprospekts, der Satzung und jedweden anwendbaren
Gesetzes die FEintragung jeder Ubertragung von Anteilen in das Anteilsregister
verweigern oder zwangsweise die betreffenden Anteile zuriickkaufen, sofern diese
Anteile im Verstofl gegen Bestimmungen des Verkaufsprospekts, der Satzung oder
sonstiger geltender Gesetze erworben wurden.

Die SICAV, die Verwaltungsgesellschaft und die von ihr beauftragten Dienstleister und
Vertreter konnen telefonische Aufzeichnungsverfahren verwenden, um unter anderem
Transaktionen, Auftrige oder Anweisungen aufzuzeichnen. Werden Anweisungen oder
Auftrage per Telefon erteilt, so wird vorausgesetzt, dass die Gegenpartei dieser
Transaktionen mit der Bandaufzeichnung der Gespriache zwischen der Gegenpartei und
der SICAV, der Verwaltungsgesellschaft oder ihren beauftragten Dienstleistern oder
Vertretern und mit der Verwendung von Bandaufzeichnungen durch die SICAV, die
Verwaltungsgesellschaft, ihre beauftragten Dienstleister oder Vertreter in
Rechtsverfahren oder anderweitig nach deren Ermessen einverstanden ist.

Die SICAV macht die Anleger darauf aufmerksam, dass jeder Anleger nur dann
vollstindig seine Rechte als Anleger, insbesondere das Recht auf Teilnahme an
Hauptversammlungen der Anteilsinhaber, direkt gegeniiber der SICAV ausiiben kann,
wenn der Anleger selbst und in eigenem Namen im Verzeichnis der Anteilsinhaber der
SICAV registriert ist. Erfolgt die Anlage des Anlegers in der SICAV iiber einen
Intermediér, der in eigenem Namen, aber im Auftrag des Anlegers in der SICAV anlegt,
so kann es fiir den Anleger unter Umstinden nicht moglich sein, bestimmte
Anteilsinhaberrechte gegeniiber der SICAV auszuiiben. Anlegern wird empfohlen, sich
beziiglich ihrer Rechte beraten zu lassen.

Dieser Verkaufsprospekt und mogliche Ergdnzungen konnen in andere Sprachen
iibersetzt werden. Jede Ubersetzung muss dieselben Informationen enthalten und die
gleiche Bedeutung haben wie der englischsprachige Verkaufsprospekt und dessen
Ergdnzungen. Sollten zwischen dem englischsprachigen Verkaufsprospekt bzw. der
englischsprachigen Ergidnzung und dem Verkaufsprospekt bzw. der Ergidnzung in einer
anderen Sprache Abweichungen bestehen, so hat der englischsprachige
Verkaufsprospekt bzw. die englischsprachige Ergédnzung Vorrang. Alle weiteren
landerspezifischen Informationen, die in einem bestimmten Land Teil der
Angebotsdokumente sein miissen, werden in Ubereinstimmung mit den Gesetzen und
Vorschriften dieses Landes zur Verfiigung gestellt.

Nach der Ubernahme von Pioneer Investments wird die Amundi-Unternehmensgruppe

eine Reihe an Anpassungen in Unternehmen und Anlageverwaltung vornehmen. Fiir
bestimmte Teilfonds innerhalb des Amundi-Konzerns kann ein anderer
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Investmentmanager benannt werden, und alle Anderungen werden unter
www.amundi.lu/retail/layout/set/body/Common-Content/Shareholder-information
bekanntgegeben.

DIE ANLAGE IN DER SICAV IST MIT RISIKEN VERBUNDEN,
EINSCHLIEBLICH EINES MOGLICHEN KAPITALVERLUSTS.
ANLEGERN WIRD EMPFOHLEN, DEN VERKAUFSPROSPEKT UND
INSBESONDERE DIE HINWEISE IN ANHANGII AUF BESONDERE
RISIKEN SORGFALTIG DURCHZULESEN.

Datenschutz

Im Einklang mit dem Datenschutzgesetz informiert die SICAV in ihrer Funktion als
Datenverantwortlicher die Anteilsinhaber (oder, falls der Anteilsinhaber eine
juristische Person ist, die Kontaktperson und/oder den wirtschaftlichen Eigentiimer des
Anteilsinhabers), dariiber, dass bestimmte, der SICAV oder ihren Beauftragten zur
Verfligung gestellten personenbezogene Daten (,,personenbezogene Daten®) erfasst,
aufgezeichnet, gespeichert, angepasst, iibertragen oder anderweitig zu den unten
aufgefithrten Zwecken verarbeitet werden konnen.

Personenbezogene Daten umfassen (i) den Namen, die Adresse (Postanschrift und/oder
E-Mail), die Bankverbindung, den angelegten Betrag und Beteiligungen eines
Anteilsinhabers; (ii) flir institutionelle Anteilsinhaber: die Adresse (Postanschrift
und/oder E-Mail) der Kontaktpersonen, Zeichnungsberechtigten und wirtschaftlichen
Eigentiimer des Anteilsinhabers, und (iii) alle anderen personenbezogenen Daten, deren
Verarbeitung erforderlich ist, um die aufsichtsrechtlichen Vorschriften zu erfiillen,
einschlieBlich Steuergesetze und ausldndische Gesetze.

Von Anteilsinhabern zur Verfiigung gestellte personenbezogene Daten werden
verarbeitet, um Transaktionen mit den Anteilen der SICAV und im legitimen Interesse
der SICAV abzuschlieBen und durchzufithren. Berechtigte Interessen umfassen
insbesondere (a) die Einhaltung der Rechenschaftspflicht der SICAV, regulatorische
und rechtliche Verpflichtungen, auch im Hinblick auf die Bereitstellung von
Nachweisen zu einer Transaktion oder geschiftlichen Kommunikation; (b) Ausiibung
des Geschifts der SICAV entsprechend angemessenen Marktstandards und (c) die
Verarbeitung personenbezogener Daten zu folgenden Zwecken: (i) Fiihrung des
Registers der Anteilsinhaber; (ii) Verarbeitung der Geschifte mit Anteilen und der
Zahlung von Dividenden; (iii) Beibehaltung der Kontrollen in Bezug auf den
nachbdrslichen Handel und Praktiken des Market-Timing; (iv) Einhaltung anwendbarer
Regelungen zur Bekdmpfung der Geldwische; (v) Marketing und kundenbezogene
Dienstleistungen; (vi) Gebiihrenverwaltung; und (vii) aus steuerlichen Griinden im
Rahmen des Common Reporting Standards der OECD (der ,,CRS*) und des Foreign
Account Tax Compliance Act (,,FATCA®).

Die SICAV kann, vorbehaltlich geltender Gesetze und Verordnungen, die Verarbeitung
personenbezogener Daten an andere Datenempfanger delegieren, unter anderem an die
Verwaltungsgesellschaft, die Investmentmanager, den Administrator, die Registerstelle
und den Transferagent, die Depotbank und Zahlstelle, den Wirtschaftspriifer und die
Rechtsberater der SICAV sowie deren Dienstleister und Beauftragte (die
,Empfanger®).
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Die Empfianger konnen in eigener Verantwortung und zum alleinigen Zweck, den
Empfingern dabei zu helfen, die Dienstleistungen fiir die SICAV zu erbringen und/oder
ithre eigenen rechtlichen Verpflichtungen zu erfiillen, die personenbezogenen Daten an
ihre Vermittler und/oder Beauftragten weitergeben. Die Empfinger oder ihre Vertreter
oder Beauftragten konnen personenbezogene Daten in ihrer Funktion als Beauftragte
zur Datenverarbeitung (wenn die Verarbeitung auf Anweisung der SICAV erfolgt) oder
als Inhaber von Datensammlungen (wenn die Verarbeitung fiir ihre eigenen Zwecke
oder zur Erfiillung ihrer eigenen gesetzlichen Verpflichtungen erfolgt) verarbeiten.
Personenbezogene Daten konnen zudem im Einklang mit den anwendbaren Gesetzen
und Vorschriften an dritte Parteien wie Regierungs- und Regulierungsbehdrden, u. a.
Steuerbehorden iibertragen werden. Personenbezogene Daten konnen insbesondere an
die luxemburgischen Steuerbehorden iibertragen werden, die diese wiederum als
Datenverantwortlicher an auslédndische Steuerbehorden offenlegen.

Datenverarbeiter konnen alle Unternehmen sein, die der Unternehmensgruppe Société
Générale angehdren (einschlieBlich aulerhalb der EU), zum Zwecke der Durchfiihrung
von operativen Supportaufgaben im Zusammenhang mit Transaktionen mit den
Anteilen, der Erfiillung der Verpflichtungen im Zusammenhang mit der Bekdmpfung
der Geldwésche und Terrorismusfinanzierung, um Anlagebetrug zu vermeiden oder die
Verpflichtungen des CRS einzuhalten.

Im Einklang mit den vom Datenschutzgesetz festgelegten Bedingungen haben die
Anteilsinhaber das Recht:

e Zugang zu ihren personenbezogenen Daten zu beantragen;

e die Berichtigung ihrer personenbezogenen Daten zu beantragen, sollten diese
falsch oder unvollstindig sein;

e der Verarbeitung ihrer personenbezogenen Daten zu widersprechen;
e die Loschung ihrer personenbezogenen Daten zu beantragen;

e die Beschriankung der Nutzung ihrer personenbezogenen Daten zu beantragen;
und

e die Portabilitdt ihrer personenbezogenen Daten zu beantragen.

Die Anteilsinhaber konnen die obigen Rechte schriftlich unter der folgenden Adresse
austliben: 5, Allée Scheffer L-2520 Luxemburg, GroBherzogtum Luxemburg.

Anteilsinhaber haben zudem das Recht, eine Beschwerde bei der nationalen
Datenschutzbehorde (der ,,CNPD®) unter der folgenden Adresse einzureichen:
Boulevard du Jazz, L-4370 Belvaux, GroBherzogtum Luxemburg, oder bei einer
zustindigen Datenschutzaufsichtsbehorde.

Ein Anteilsinhaber kann sich nach eigenem Ermessen weigern, seine
personenbezogenen Daten an die SICAV weiterzugeben. In diesem Fall jedoch kann
die SICAV den Zeichnungsauftrag fiir Anteile ablehnen und das Konto fiir weitere
Transaktionen sperren. Personenbezogene Daten diirfen nicht lianger als fiir die
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Zeitrdume auftbewahrt werden, die zu ihrer Bearbeitung erforderlich sind, vorbehaltlich
von vom anwendbaren Gesetz auferlegten Verjahrungsfristen.

Informationen fiir die Anteilsinhaber

Papierexemplare der gepriiften Jahresberichte und ungepriiften Halbjahresberichte
werden den Anteilsinhabern auf Anfrage kostenlos von der Verwaltungsgesellschaft
ibermittelt. Dariiber hinaus sind diese Berichte am Sitz der SICAV, der
Verwaltungsgesellschaft/Vertriebsgesellschaft oder ihrer (etwaigen) Vertreter sowie
am Sitz der Informationsstellen der SICAV in den Léindern, in denen die SICAV
vermarktet wird, erhéltlich.

In Artikel 23 der AIFMD und anderen Finanzinformationen aufgelistete Informationen
zur SICAV oder der Verwaltungsgesellschaft, wie:

- die regelmiBige Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil,

- die Ausgabe-, Umtausch- und Riicknahmepreise,

- die in der Vergangenheit erzielte Performance,

- Risikoprofile,

- Beschreibung des Risikomanagements (einschlieBlich, sollte der Teilfonds sich
als ELTIF qualifizieren, zusétzlichen Informationen im Zusammenhang mit den
fiir sein Risikomanagement geltenden quantitativen Grenzen, den hierfiir
gewidhlten Methoden und der jlingsten Entwicklung der Hauptrisiken und
Renditen der Anlagekategorien),

- Fremdkapitalaufnahme,

- Aufzeigen von Situationen mit moglichen Interessenkonflikten,

- Stimmrechtsrichtlinie,

- Informationen in Abschnitt B des Anhangs zur Verordnung (EU) 2015/2365 des
Europidischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 {iber
die Transparenz von  Wertpapierfinanzierungsgeschéften und der
Weiterverwendung fiir einen Teilfonds, der Wertpapierfinanzierungsgeschifte
verwendet und

- die Gerichtsbarkeiten, in denen ein Teilfonds, der sich als ELTIF qualifiziert,
im Einklang mit Artikel 23 Absatz 4 (i) der ELTIF-Verordnung investiert hat,
werden am eingetragenen Geschiftssitz der Verwaltungsgesellschaft und der
Depotstelle kostenlos zur Verfiigung gestellt. Simtliche weiteren wesentlichen
Informationen iiber die SICAV konnen den Anteilsinhabern in der Form
mitgeteilt werden, die jeweils von der Verwaltungsgesellschaft festgelegt wird.

Die Verwaltungsgesellschaft hat einen schriftlichen Plan ausgearbeitet, in dem die
MaBnahmen festgelegt wurden, die sie in Bezug auf die Teilfonds ergreifen wird, sollte
ein von einem Teilfonds im Sinne von Verordnung (EU) 2016/1011 des Europidischen
Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2016 tber Indizes, die bei Finanzinstrumenten
und Finanzkontrakten als Benchmark oder zur Messung der Wertentwicklung eines
Investmentfonds verwendet werden (die ,,Benchmark-Verordnung®), verwendete
Benchmark sich dandern oder nicht ldnger zur Verfiigung gestellt werden. Informationen
hinsichtlich dieses Plans sind kostenlos am eingetragenen Sitz  der
Verwaltungsgesellschaft erhiltlich.
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Um eine vollstandige Auflistung aller Benchmarks zu erhalten, auf die derzeit in diesem
Verkaufsprospekt verwiesen wird und die (i) von den Administratoren der Benchmarks
zur Verfiigung gestellt werden, die von den Ubergangsregelungen gemiB Verordnung
2016/1011 des Européischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2016 {iber Indizes,
die bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten oder zur Messung der
Wertentwicklung eines Investmentfonds verwendet werden (die ,,Benchmark-
Verordnung*), Gebrauch machen und demgeméf nicht im Register der Administratoren
und Benchmarks aufgelistet sind, das von der ESMA gemal Artikel 36 der Benchmark-
Verordnung gefiihrt wird, oder (ii) von den Administratoren der Benchmarks zur
Verfiigung gestellt werden, die im Register, auf das in Artikel 36 der Benchmark-
Verordnung Bezug genommen wird, als gemél Artikel 34 der Benchmark-Verordnung
zugelassene Administratoren genannt werden, gehen Sie zu www.amundi.lu/Amundi-
Funds.

Kopien dieses Verkaufsprospekts und der Satzung sind erhéltlich bei:
Amundi Luxembourg S.A.
5, Allée Scheffer L-2520 Luxemburg

Sie sind auch erhéltlich bei:

- Société¢ Générale Luxembourg, die Depotbank und Zahlstelle, der Administrator
und die Registerstelle und der Transferagent;

- den lokalen Informationsstellen in den einzelnen Gerichtsbarkeiten, in denen die
SICAV vermarktet wird.

Anfragen und Beschwerden

Personen, die weitere Informationen iiber die SICAV wiinschen oder sich iiber die
Tatigkeit der SICAV beschweren mochten, sollten sich an den Compliance Officer,
Amundi Luxembourg S.A., 5, Allée Scheffer, L-2520 Luxemburg, wenden. Die
Verwaltungsgesellschaft hat eine Richtlinie fiir den Umgang mit Kundenbeschwerden
festgelegt, die auf amundi.com einsehbar ist.
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DIE SICAV
Struktur

PI Solutions ist eine nach luxemburgischem Recht als Société d’Investissement a
Capital Variable (Investmentgesellschaft mit variablem Kapital) im Einklang mit den
Bestimmungen von Teil II des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 gegriindete
Investmentgesellschaft. Die SICAV wird als Umbrella-Fonds gegriindet, der einen oder
mehrere Teilfonds umfassen kann. Die SICAV wurde am 10. April 2014 fiir einen
unbestimmten Zeitraum gegriindet. Die Satzung wurde erstmalig am 25. April 2014 im
Mémorial C verdffentlicht und zuletzt am 21. Oktober 2021 gedndert. Die SICAV ist
im Luxemburger Handelsregister (Registre de Commerce et des Sociétés — R.C.S.)
unter der Nummer B-186248 eingetragen.

Das anfangliche Kapital der SICAV betrégt einunddreifigtausend Euro (31.000 EUR)
und ist in dreihundertzehn (310) Anteile ohne Nennwert unterteilt. Das Kapital der
SICAV besteht aus voll eingezahlten nennwertlosen Anteilen.

Das Kapital der SICAV wird jederzeit so hoch sein wie der Nettoinventarwert der
SICAV und nicht unter das nach luxemburgischem Recht vorgeschriebene
Mindestkapital fallen.

Die SICAV hat Amundi Luxembourg S.A. (die ,,Verwaltungsgesellschaft) zu ihrer
Verwaltungsgesellschaft im Sinne des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 bestellt.
Weitere Angaben zur Verwaltungsgesellschaft befinden sich nachstehend im Abschnitt
,»Verwaltungsgesellschaft“. Die Verwaltungsgesellschaft ist vorbehaltlich der
Gesamtaufsicht des Verwaltungsrats fiir die Erbringung von
Anlageverwaltungsdienstleistungen, administrativen Dienstleistungen, Vermarktungs-
und Vertriebsdienstleistungen gegeniiber der SICAV verantwortlich.

Der Verwaltungsrat, zu dem nachstehend weitere Informationen zu finden sind, ist
gemidl der Satzung filir die allgemeine Verwaltung und Kontrolle der SICAV
verantwortlich. Des Weiteren ist der Verwaltungsrat verantwortlich fiir die Umsetzung
des Anlageziels und der Anlagerichtlinien der SICAV sowie fiir die Beaufsichtigung
der Verwaltung und des Betriebs der SICAV.

Die Mitglieder des Verwaltungsrats erhalten regelméBige Berichte der
Verwaltungsgesellschaft und/oder des Administrators mit einer detaillierten
Darstellung der Wertentwicklung und einer Analyse des Anlageportfolios der SICAV.

Der Verwaltungsrat hat weitestgehende Vollmachten, vorbehaltlich der per Gesetz fiir
die Anteilsinhaber reservierten Vollmachten in allen Situationen im Namen der SICAV
zu handeln.

Die SICAV ist gemdl3 Richtlinie 2011/61/EU des Europdischen Parlaments und des
Rates vom 8. Juni 2011 {iber die Verwalter alternativer Investmentfonds (,,AIFMD*)
und dem diesbeziiglichen luxemburgischen Gesetz vom 12. Juli 2013 in der jeweils
gednderten Fassung (das ,,AIFM-Gesetz*) als ein alternativer Investmentfonds (,,AIF*)
zugelassen.

21/297



Die Verwaltungsgesellschaft wurde zudem im Sinne der AIFMD und des AIFM-
Gesetzes als Verwalter alternativer Investmentfonds (,,AIFM*) der SICAV ernannt. Sie
ist somit u.a. fiir die Portfoliomanagement- und Risikomanagementfunktionen
verantwortlich. Die Verwaltungsgesellschaft ist dazu berechtigt, AIFs mit den
folgenden Strategien zu verwalten:

Hedgefonds;
Private Equity-Fonds;
Immobilienfonds;
Dachfonds;
Sonstige:

- Aktienfonds;

- Rentenfonds; und
- Sonstige Fonds.

Anlageziel

Der Verwaltungsrat ist befugt, das Unternehmens- und Anlageziel und die
Unternehmens- und Anlagerichtlinien der SICAV sowie die Fiihrung der Verwaltung
und des Geschéfts der SICAV zu bestimmen.

Den Anlegern wird die Mdglichkeit gegeben, in einem oder mehreren Teilfonds
anzulegen und somit den Schwerpunkt ihrer Anlage hinsichtlich der geographischen
Lage und/oder der Anlageklasse selbst zu bestimmen. Die fiir jeden Teilfonds
spezifischen Informationen sind in Anhang I des Verkaufsprospekts nidher aufgefiihrt.

Die Anlageziele und Anlagerichtlinien der Teilfonds werden von der SICAV und der
Verwaltungsgesellschaft ~ gemeinsam  festgelegt. Die SICAV ~ und die
Verwaltungsgesellschaft konnen das Anlageziel und die Anlagerichtlinien der
Teilfonds vorbehaltlich der Genehmigung durch die Regulierungsbehérde dndern. In
einem solchen Fall werden die Anteilsinhaber gegebenenfalls ordnungsgemil vor
dieser Implementierung tliber diese Informationen informiert und der Verkaufsprospekt
wird dementsprechend geéndert.

Teilfonds

Wie oben angegeben, kann die SICAV aus mehreren Teilfonds bestehen. Fiir jeden
Teilfonds wird ein separater Vermdgenspool gehalten und geméfl dem Anlageziel des
betreffenden Teilfonds investiert. Diese Struktur ermdglicht es den Anlegern, sich
zwischen einem oder mehreren Anlagezielen zu entscheiden, indem sie in einen oder
mehrere Teilfonds investieren. Die Anleger konnen sich entscheiden, welcher oder
welche Teilfonds am besten fiir ihre spezifischen Risiko-Rendite-Erwartungen sowie
fiir ihren Diversifikationsbedarf geeignet ist/sind.

Jeder Teilfonds entspricht einem bestimmten Teil der Vermodgenswerte und
Verbindlichkeiten der SICAV. Fiir die Zwecke des Verhéltnisses zwischen den
Anteilsinhabern gilt jeder Teilfonds als separates Rechtssubjekt. Die Rechte der
Anteilsinhaber und Gléaubiger beziiglich eines Teilfonds, die in Verbindung mit der
Auflegung, dem Betrieb oder der Liquidation eines Teilfonds entstanden sind,
beschrinken sich auf das Vermogen dieses Teilfonds. Das Vermdgen eines Teilfonds
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steht ausschlieBlich zur Erfiillung der Anspriiche von Anteilsinhabern hinsichtlich
dieses Teilfonds und der Anspriiche von Glaubigern, deren Forderungen in Verbindung
mit der Auflegung, dem Betrieb oder der Liquidation dieses Teilfonds entstanden sind,
zur Verfiigung.

Anteile

Der Verwaltungsrat kann entscheiden, fiir jeden Teilfonds Anteile unterschiedlicher
Klassen (einzeln eine ,,Klasse* und zusammen die ,,Klassen*) zu schaffen. Innerhalb
der einzelnen Teilfonds werden die Vermogenswerte der einzelnen Klassen
normalerweise in Ubereinstimmung mit den Anlagerichtlinien des Teilfonds angelegt,
und die Anleger konnen gemiBl dem gezeichneten Betrag, der erwarteten Haltedauer
threr Anteile und anderen personlichen Anlagekriterien unter alternativen
Klassenmerkmalen diejenigen wéhlen, die am besten zu ihrer individuellen Lage
passen.

Anteile der unterschiedlichen Klassen innerhalb der Teilfonds kdnnen zu Preisen
ausgegeben, zuriickgenommen und umgetauscht werden, die auf der Grundlage des
Nettoinventarwerts pro Anteil der betreffenden Klasse eines Teilfonds berechnet
werden.

Der Verwaltungsrat hat die Ausgabe von Anteilen der Klassen A, A2, B, C, D, E, F,
H, L, 12,J,J2,K, R, R2, S und X in einigen oder allen Teilfonds der SICAV sowie die
Ausgabe von ausschiittenden und thesaurierenden Anteilen bestimmter Klassen
zugelassen.

Die Anteile konnen geméal3 der Entscheidung des Verwaltungsrats in GBP, Euro, US-
Dollar oder in einer sonstigen frei konvertiblen Wihrung zur Verfligung gestellt
werden.

Informationen zur Verfligbarkeit von Klassen in jedem Land, in dem die Anteile der
SICAV zum Verkauf angemeldet sind, sind bei den ortlichen Informationsstellen
erhéltlich.

Der Verwaltungsrat kann entscheiden, einen Antrag auf Zulassung der Anteile jeder
beliebigen Klasse eines Teilfonds an jeder beliebigen anerkannten Borse zu stellen.

Schaffung zusitzlicher Teilfonds/Anteilsklassen

Der Verwaltungsrat kann zu jedem beliebigen Zeitpunkt zusidtzliche Teilfonds
schaffen, deren Anlageziele sich von denen der bereits existierenden Teilfonds
unterscheiden, sowie zusétzliche Klassen, deren Merkmale sich von denen der
bestehenden Klassen unterscheiden. Nach der Auflegung neuer Teilfonds oder Klassen
wird der Verkaufsprospekt aktualisiert oder ergénzt. Der Verwaltungsrat kann auch
beschlieflen, einen Teilfonds oder eine oder mehrere Anteilsklassen innerhalb eines
Teilfonds fiir weitere Zeichnungen zu schlie3en.
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Berichtswihrung/Basiswahrung/Referenzwihrung

Die Anteile eines Teilfonds werden in der vom Verwaltungsrat festgelegten Wihrung
ausgegeben. Die Wihrung, in der die Anteile einer bestimmten Klasse innerhalb eines
Teilfonds ausgegeben werden, ist die ,,Berichtswihrung*.

Die Aktiva und Passiva jedes Teilfonds werden in seiner Basiswidhrung bewertet.

Die kombinierte Rechnungslegung der SICAV wird in der Referenzwéhrung der
SICAYV gefiihrt (die ,,Referenzwihrung®).

Interessenkonflikte

Der Verwaltungsrat, die Verwaltungsgesellschaft, die Depotbank und der
Administrator und/oder ihre jeweiligen verbundenen Unternehmen oder jedwede mit
ihnen zusammenhéngende Person (zusammen die ,relevanten Parteien®) konnen
jeweils als Verwaltungsratsmitglied, Investmentmanager, Manager,
Vertriebsgesellschaft, Treuhdnder, Verwahrstelle, Depotbank, Registerstelle,
Borsenmakler, Administrator, Anlageberater oder Hindler fiir andere
Investmentfonds, die dhnliche oder andere Ziele haben wie die SICAV oder die in die
SICAV investieren konnen, handeln oder anderweitig in sie eingebunden sein. Folglich
ist es moglich, dass sie im Rahmen ihrer Geschéftstitigkeit tatsdchliche oder
potenzielle Interessenkonflikte mit der SICAV haben. Der Verwaltungsrat und jede der
relevanten Parteien werden in einem solchen Fall immer ihre Verpflichtungen
gegeniiber der SICAV beachten und sich bemiihen sicherzustellen, dass solche
Konflikte ziigig und gerecht geldst werden. AuBlerdem kann jede relevante Partei
vorbehaltlich geltenden Rechts auf eigene oder fremde Rechnung mit der SICAV
handeln,  vorausgesetzt, dass solche Handelsgeschifte ~zu  normalen
Handelsbedingungen, wie sie zwischen unabhédngigen Parteien ausgehandelt werden,
stattfinden. Jede relevante Partei kann auf eigene oder fremde Rechnung mit der
SICAV handeln, vorausgesetzt, dass sie geltende Gesetze und Bestimmungen und die
Vorschriften des Verwaltungsgesellschaftsvertrags, des Administrationsvertrags
und/oder des Depotbankvertrags, sofern und soweit anwendbar, einhélt.

Bei der Berechnung des Nettoinventarwerts der SICAV kann sich der Administrator
beziiglich der Bewertung bestimmter Anlagen mit der Verwaltungsgesellschaft
beraten. Zwischen der Einbeziehung der Verwaltungsgesellschaft in die Festlegung des
Nettoinventarwerts der SICAV und dem Anspruch der Verwaltungsgesellschaft auf
eine Verwaltungsgebiihr, die auf der Grundlage des Nettoinventarwerts der SICAV
berechnet wird, besteht ein inhérenter Interessenkonflikt.

Die Verwaltungsgesellschaft oder ihre verbundenen Unternehmen oder jedwede mit
der Verwaltungsgesellschaft zusammenhidngende Person kann direkt oder indirekt in
andere Investmentfonds oder Konten, die in Vermdgenswerte investieren, welche auch
von der SICAV erworben oder verkauft werden konnen, investieren oder sie verwalten
oder beraten.

Die Verwaltungsgesellschaft hat Richtlinien fiir Interessenkonflikte aufgestellt und

umgesetzt, die geeignete MaBlnahmen zur Abschwéchung solcher Interessenkonflikte
enthalten.
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Vorstehendes erhebt nicht den Anspruch, eine vollstindige Liste aller mdglichen
Interessenkonflikte zu sein, die bei einer Anlage in die SICAV bestehen. Der
Verwaltungsrat wird bestrebt sein sicherzustellen, dass alle Interessenkonflikte, von
denen er Kenntnis hat, auf eine gerechte und ziigige Weise gelost werden.

25/297



ALLGEMEINE INFORMATIONEN UBER DIE SICAV
Versammlungen der Anteilsinhaber und Berichte an die Anteilsinhaber
Versammlungen

Die Jahreshauptversammlung der Anteilsinhaber der SICAV findet an einem in der
Einladung zur Versammlung festgelegten Ort in Luxemburg jedes Jahr am letzten
Freitag im April um 11:30 CET statt oder, sollte dieser Tag kein Geschéftstag sein, am
nichsten darauffolgenden Geschéftstag.

Die Mitteilung iiber jede Hauptversammlung der Anteilsinhaber wird mindestens 8
Tage vor der Versammlung per Post an die eingetragenen Anteilsinhaber gesandt und
ist zu dem in Luxemburg gesetzlich erforderlichen Ausmafl und in der gesetzlich
erforderlichen Art und Weise in einer Zeitung in Luxemburg und in sonstigen, vom
Verwaltungsrat festgelegten Zeitungen, zu verdffentlichen. Die gesetzlichen
Anforderungen in Bezug auf Mitteilung, Beschlussfahigkeit und Stimmabgabe und
Teilfonds- oder Klassenversammlungen sind in der Satzung enthalten. Beschliisse {iber
Angelegenheiten eines bestimmten Teilfonds oder einer bestimmten Klasse werden
von Versammlungen der Anteilsinhaber dieses Teilfonds oder dieser Klasse gefasst,
die jederzeit abgehalten werden konnen.

Satzungsdnderungen sind beim Luxemburger Handelsregister einzureichen und im
,Recueil électronique des sociétés et associations* zu verdffentlichen.

Berichte

Das Geschiftsjahr der SICAV endet am 31. Dezember eines jeden Jahres. Die SICAV
wird jedes Jahr zum 30. Juni einen Halbjahresbericht verdffentlichen.

Ausfiihrliche gepriifte Berichte der SICAV iiber ihre Tatigkeit und die Verwaltung
thres Vermdgens werden jdhrlich veroffentlicht; diese Berichte enthalten unter
anderem eine Vermogensaufstellung, eine detaillierte Gewinn- und Verlustrechnung
fiir das Geschiftsjahr, die Anzahl der ausgegebenen Anteile und den Nettoinventarwert
pro Anteil, einen Bericht iiber die Tatigkeit im Geschéftsjahr, eine Beschreibung der
Vermogenswerte der SICAV und einen Bericht des unabhéngigen Abschlusspriifers.
Die ungepriiften Halbjahresberichte der SICAV f{iber ihre Tatigkeit werden ebenfalls
einschlieBlich unter anderem einer Beschreibung der Vermogenswerte der SICAV und
der Anzahl der seit der letzten Veroffentlichung ausgegebenen und
zuriickgenommenen Anteile verdffentlicht.

Der Finanzabschluss der SICAV wird in Ubereinstimmung mit den allgemein
anerkannten Luxemburger Rechnungslegungsprinzipien erstellt. Die Biicher der
SICAV werden in Euro, der Referenzwihrung der SICAV, gefiihrt.

Die oben genannten Berichte stehen den Anteilsinhabern, wenn es sich um
Jahresberichte handelt, innerhalb von vier Monaten, und wenn es sich um
Halbjahresberichte handelt, innerhalb von zwei Monaten nach ihrem Stichtagsdatum
am eingetragenen Sitz der SICAV zur Verfiigung. Auf Antrag konnen diese Berichte
kostenlos an die Anteilsinhaber gesendet werden und jede Person kann am
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eingetragenen Sitz der SICAV kostenlos eine Kopie davon erhalten. Diese Berichte
werden den Anteilseignern auch auf der Website der Verwaltungsgesellschaft unter
www.amundi.lu/amundi-funds zur Verfiigung gestellt.

Rechte der Anteilsinhaber

a) Anteile: Die von der SICAV ausgegebenen Anteile sind frei iibertragbar und
berechtigen zur parititischen Beteiligung an den Gewinnen und — im Falle von
ausschiittenden Anteilen — Dividenden der Klassen, auf die sie sich beziehen, und an
dem Nettovermdgen der betreffenden Klasse nach einer Liquidation. Die Anteile sind
nicht mit Vorzugs- oder Vorkaufsrechten ausgestattet.

b) Stimmabgabe: Bei Hauptversammlungen der SICAYV ist jeder Anteilsinhaber zu
einer Stimme flir jeden von ihm gehaltenen ganzen Anteil berechtigt. Ein
Anteilsinhaber eines bestimmten Teilfonds oder einer bestimmten Klasse ist bei
separaten Versammlungen der Anteilsinhaber dieses Teilfonds oder dieser Klasse zu
einer Stimme fiir jeden von ihm gehaltenen ganzen Anteil dieses Teilfonds oder dieser
Klasse berechtigt. Bei einem gemeinsamen Besitz darf nur der zuerst genannte
Anteilsinhaber abstimmen.

c¢) Zwangsriicknahme: Der Verwaltungsrat kann Beschriankungen fiir Anteile festlegen
oder lockern und erforderlichenfalls die Riickgabe der Anteile verlangen, um
sicherzustellen, dass Anteile weder von oder fiir Personen erworben noch gehalten
werden, die das Recht oder die Anforderungen eines Landes oder einer Regierung oder
Aufsichtsbehorde missachten, oder um negative steuerliche oder finanzielle
Konsequenzen fiir die SICAV, einschlieBlich eines Erfordernisses, sich nach den
Gesetzen und Bestimmungen eines Landes oder einer Behorde registrieren zu lassen,
zu vermeiden. Der Verwaltungsrat kann in diesem Zusammenhang von einem
Anteilsinhaber die Informationen verlangen, die der Verwaltungsrat fiir notwendig
hilt, um festzustellen, ob der Anteilsinhaber wirtschaftlicher Eigentiimer der von ihm
gehaltenen Anteile ist. Sollte der Verwaltungsrat zu irgendeinem Zeitpunkt Kenntnis
davon erhalten, dass ein eingeschrinkter US-Investor (so wie unten definiert)
wirtschaftlicher Eigentiimer von Anteilen ist, so hat die SICAV das Recht, diese
Anteile zwangsweise zuriickzunehmen.

Ubertragungen
Die Ubertragung von Anteilen kann durch Ubergabe eines ordnungsgemiB
unterzeichneten Aktieniibertragungsformulars in angemessener Form, zusammen mit

dem betreffenden Zertifikat zur Loschung, sofern ausgegeben, an die als Registerstelle
und Transferagent fungierende Stelle erfolgen.

Auflosung und Liquidation der SICAV
Die SICAV kann vorbehaltlich der fiir Satzungsédnderungen geltenden Anforderungen

beziiglich Beschlussfiahigkeit und Mehrheit jederzeit durch Beschluss der
Hauptversammlung der Anteilsinhaber aufgeldst werden.
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Falls zu irgendeinem Zeitpunkt das Gesellschaftskapital unter zwei Drittel des in der
Satzung angegebenen Mindestkapitals fillt, legt der Verwaltungsrat die Frage der
Auflosung der SICAV einer Hauptversammlung der Anteilsinhaber vor. Die
Hauptversammlung entscheidet durch einfache Mehrheit der bei der Versammlung
anwesenden oder vertretenen stimmberechtigten Anteile, ohne dass hierzu ein Quorum
erforderlich ist.

Die Frage der Auflosung der SICAV wird auch dann einer Hauptversammlung der
Anteilsinhaber vorgelegt, wenn das Gesellschaftskapital unter ein Viertel des in der
Satzung festgelegten Mindestkapitals fdllt; in einem solchen Fall ist flir die
Hauptversammlung keine Mindestanwesenheit erforderlich, und die Auflésung kann
von Anteilsinhabern beschlossen werden, die ein Viertel der bei der Versammlung und
Abstimmung anwesenden oder vertretenen Anteile halten.

Die Versammlung muss so einberufen werden, dass sie innerhalb eines Zeitraums von
40 Tagen ab dem Datum, an dem das Nettovermdgen unter zwei Drittel bzw. ein
Viertel des gesetzlichen Minimums gefallen ist, stattfindet.

Die Liquidation wird von einem oder mehreren Liquidatoren durchgefiihrt, bei denen
es sich um natiirliche oder juristische Personen handeln kann, die ordnungsgemal von
der Aufsichtsbehorde zugelassen sind und von der Hauptversammlung der
Anteilsinhaber, die ihre Befugnisse und ihre Bezahlung festlegt, ernannt wurden.

Die Nettoerlose der Liquidation der SICAV werden von den Liquidatoren an die
Inhaber von Anteilen der einzelnen Klassen im Verhéltnis ihres Anteilsbesitzes in
dieser Klasse ausgeschiittet.

Sollte die SICAV freiwillig oder zwangsweise liquidiert werden, wird ihre Liquidation
in Ubereinstimmung mit den geltenden Bestimmungen Luxemburger Rechts
durchgefiihrt. Das Luxemburger Recht legt die zu unternehmenden Schritte fest, damit
die Anteilsinhaber an der Ausschiittung der Liquidationserldse teilhaben kénnen, und
sieht eine Hinterlegung bei der ,,Caisse de Consignation” zum Zeitpunkt des
Abschlusses der Liquidation vor. Betrdge, die nicht innerhalb der Verjahrungsfrist
abgerufen werden, verfallen in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen
luxemburgischen Rechts.

SchlieBung von Teilfonds (oder von Teilfonds-Klassen)
Schliefsung auf Beschluss des Verwaltungsrats

Wenn der Wert des gesamten Nettovermogens eines Teilfonds oder einer Klasse aus
irgendeinem Grund einen Betrag, der vom Verwaltungsrat als fiir einen wirtschaftlich
effizienten Betrieb dieses Teilfonds oder dieser Klasse erforderlicher Mindestbetrag
festgelegt wurde (so wie fiir jeden Teilfonds in Anhang I definiert), nicht erreicht oder
auf diesen sinkt, oder im Falle einer wesentlichen Anderung der politischen,
wirtschaftlichen oder finanziellen Situation oder zum Zweck der wirtschaftlichen
Rationalisierung kann der Verwaltungsrat entscheiden, alle Anteile des betreffenden
Teilfonds oder der betreffenden Klasse zu dem fiir den Bewertungstag, an dem diese
Entscheidung wirksam wird, ermittelten Nettoinventarwert pro Anteil (unter
Beriicksichtigung der tatsichlichen Realisierungspreise der Anlagen und der
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Realisierungskosten) zuriickzunehmen und somit den betreffenden Teilfonds oder die
betreffende Klasse zu schlieBen.

Die SICAV stellt den Inhabern der Anteile der betreffenden Klasse vor dem Stichtag
fiir die Zwangsriicknahme eine schriftliche Mitteilung zu. In dieser Mitteilung sind die
Griinde und das Verfahren fiir die Riicknahmetransaktionen angegeben. Wenn nicht
im Interesse der Anteilsinhaber oder zum Zwecke ihrer Gleichbehandlung etwas
anderes entschieden wird, konnen die Anteilsinhaber des betreffenden Teilfonds oder
der betreffenden Klasse vor dem Stichtag der Zwangsriicknahme ihre Anteile weiterhin
kostenfrei (aber unter Beriicksichtigung der tatsdchlichen Realisierungspreise der
Anlagen und der Realisierungskosten) zuriickgeben oder umwandeln lassen.

Schlieffung auf Beschluss der Anteilsinhaber

Ungeachtet der Befugnisse, die gemdll dem vorstehenden Absatz dem Verwaltungsrat
erteilt wurden, kann eine Hauptversammlung der Anteilsinhaber einer Klasse auf
Vorschlag des Verwaltungsrats alle Anteile der betreffenden Klasse zuriicknehmen
und den Anteilsinhabern den fiir den Bewertungstag, an dem diese Entscheidung
wirksam wird, (unter Beriicksichtigung der tatsichlichen Realisierungspreise der
Anlagen und der Realisierungskosten) ermittelten Nettoinventarwert ihrer Anteile
zuriickzahlen. Bei dieser Hauptversammlung ist keine Mindestanzahl zur
Beschlussfihigkeit erforderlich und sie entscheidet mit einfacher Mehrheit der
Stimmen der auf der Versammlung anwesenden oder durch Stimmrechtsvollmacht
vertretenen stimmberechtigten Personen.

Vermogenswerte, die nach vollzogener Riicknahme nicht an die Anteilsinhaber
ausgeschiittet werden, werden fiir den nach Luxemburger Recht vorgeschriebenen
Zeitraum bei der Depotbank hinterlegt; nach diesem Zeitraum werden die
Vermogenswerte im Namen der Berechtigten bei der Caisse de Consignation
hinterlegt. Alle zurlickgenommenen Anteile werden annulliert.

Verschmelzungen und Zusammenlegungen von Teilfonds und Klassen
Verschmelzungen von Teilfonds

Der Verwaltungsrat der SICAV kann sich entscheiden, die Vermogenswerte eines
Teilfonds denen eines anderen, innerhalb der SICAV bestehenden Teilfonds oder eines
anderen OGA (der ,,neue Teilfonds*) zuzuordnen und die Anteile dieses Teilfonds als
Anteile des neuen Teilfonds neu einzuordnen (nach einer Abspaltung oder
Konsolidierung, falls dies notig ist, und nach der Zahlung des entsprechenden Betrags
fiir Bruchteilsanteile an Anteilsinhaber). Diese Entscheidung wird, so wie unter
,wchlieffung von Teilfonds (oder von Teilfonds-Klassen)* oben beschrieben, einen
Monat vor dem Datum, zu dem die Verschmelzung in Kraft tritt, veroffentlicht, um
den Anteilsinhabern zu ermdglichen, die kostenlose Riicknahme oder den kostenlosen
Umtausch ihrer Anteile wihrend dieses Zeitraums zu beantragen (und zudem wird die
Veroftentlichung Informationen im Zusammenhang mit dem neuen Teilfonds
enthalten).

Mit Ablauf dieser Frist wird die Entscheidung im Zusammenhang mit der Einbringung
fiir alle Anteilsinhaber bindend, die dieses Recht nicht ausgeilibt haben, unter der
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Voraussetzung, dass die Entscheidung nur fiir die Anteilsinhaber, die der Einbringung
zugestimmt haben, bindend ist, wenn der von dieser Einbringung profitierende OGA
des vertragsrechtlichen Typs ist ( z. B. ein ,,fonds commun de placement).

Der Verwaltungsrat der SICAV kann zudem unter denselben Umstéinden wie oben
vorgesehen entscheiden, die einem Teilfonds zuzurechnenden Vermdgenswerte und
Verbindlichkeiten einem ausldndischen OGA zuzuordnen.

Die Einbringung eines Teilfonds in einen auslédndischen OGA ist ausschlieBlich nach
Genehmigung durch alle Anteilsinhaber der Klassen in dem betreffenden Teilfonds
zuldssig oder unter der Bedingung, dass nur die Vermogenswerte der zustimmenden
Anteilsinhaber in den auslandischen OGA eingebracht werden.

Unbeschadet der durch den vorstehenden Paragraphen an den Verwaltungsrat der
SICAV {ibertragenen Befugnisse kann eine Einbringung der einem Teilfonds
zuzurechnenden Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten in einen anderen Teilfonds
der SICAV durch eine Hauptversammlung der Anteilsinhaber dieses betreffenden
Teilfonds entschieden werden. Hierfiir ist keine Mindestanwesenheit erforderlich und
die Hauptversammlung wird durch einen mit einfacher Mehrheit der bei dieser
Versammlung abgegebenen giiltigen Stimmen gefassten Beschluss iiber diese
Verschmelzung entscheiden.

Eine Einbringung der einem Teilfonds zurechenbaren Vermogenswerte und
Verbindlichkeiten in einen anderen OGA oder einen anderen Teilfonds in einem
solchen anderen OGA erfordert einen Beschluss der Anteilsinhaber eines solchen
Teilfonds, fiir den ein Quorum von 50 % des ausgegebenen, diesem Teilfonds
zurechenbaren Anteilskapitals erforderlich ist und der mit einer 2/3 Mehrheit der giiltig
abgegebenen Stimmen angenommen werden muss. Dies gilt nicht, wenn eine
Einbringung mit einen Luxemburger OGA des vertragsrechtlichen Typs (fonds
commun de placement) oder einen im Ausland ansdssigem OGA implementiert wird,
in welchem Fall solche Beschliisse nur fiir die Anteilsinhaber bindend sind, die zu
Gunsten dieser Einbringung gestimmt haben.

Zusammenlegung der Klassen

In dem Falle, dass der Wert der Vermogenswerte in einer Klasse aus einem Grund auf
einen vom Verwaltungsrat der SICAV im Interesse der Anteilsinhaber als fiir einen
wirtschaftlich effizienten Betrieb dieses Teilfonds oder dieser Klasse erforderlichen
Mindestbetrag gefallen ist, oder im Falle einer wesentlichen Anderung der politischen,
wirtschaftlichen oder finanziellen Situation im Zusammenhang mit der betreffenden
Klasse, die erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Anlagen dieser Klasse hiitte,
oder wenn die den Anlegern angebotene Produktpalette rationalisiert wird, kann der
Verwaltungsrat der SICAV entscheiden, die Vermdgenswerte einer Klasse in eine
andere bestehende Klasse innerhalb der SICAV zuzurechnen und die Anteile der
Klasse oder Klassen, die als Anteile einer anderen Klasse gelten (nach einer
Abspaltung oder Konsolidierung, falls dies notig ist, und nach der Zahlung des
entsprechenden Betrags fiir Bruchteilsanteile an Anteilsinhaber) neu zuzuordnen.

Die SICAV hat die Anteilsinhaber der betreffenden Klasse einen Monat vor dem
Datum des Inkrafttretens der Verschmelzung dariiber zu informieren, um den

30/297



Anteilsinhabern die Moglichkeit zu geben, die Riicknahme oder den Umtausch ihrer
Anteile wahrend dieses Zeitraums kostenlos zu beantragen. In dieser Mitteilung sind
die Griinde und das Verfahren fiir die Zusammenlegungstransaktionen angegeben.
Wenn nicht im Interesse der Anteilsinhaber oder zum Zwecke ihrer Gleichbehandlung
in diesem Dokument etwas anderes geraten wird, konnen die Anteilsinhaber der
betreffenden Klasse vor dem Wirksamkeitsdatum der Zwangsriicknahme ihre Anteile
weiterhin ohne zusétzliche Kosten (aber unter Beriicksichtigung der tatsdchlichen
Realisierungspreise der Anlagen und der Realisierungskosten) zuriickgeben oder
umwandeln lassen.

Uber eine Einbringung der einer Klasse zuzurechnenden Vermdgenswerte und
Verbindlichkeiten in eine andere Klasse in einem Teilfonds der SICAV kann eine
Hauptversammlung der Anteilsinhaber der betreffenden Klasse entscheiden, fiir die
keine Mindestanwesenheit erforderlich ist, und die durch einen mit einfacher Mehrheit
der bei dieser Versammlung abgegebenen giiltigen Stimmen gefassten Beschluss iiber
diese Verschmelzung entscheidet.

Beteiligungen der Verwaltungsratsmitglieder

Die Beteiligungen der Verwaltungsratsmitglieder und ihre Beteiligungen an
Unternehmen im Zusammenhang mit der Verwaltung, Administration, Werbung und
Vermarktung der SICAV und der Anteile sind unten angegeben.

Herr E. Turchi ist Verwaltungsratsmitglied der Verwaltungsgesellschaft.

Die Verwaltungsratsmitglieder oder Unternehmen, bei denen sie Anteilsinhaber,
Gesellschafter, Fiithrungskrifte oder Beschiftigte sind, konnen zu denselben
Bedingungen wie andere Anteilsinhaber Anteile zeichnen, umtauschen oder
zuriickgeben.

Schadenersatz

Die Satzung sieht vor, dass alle Verwaltungsratsmitglieder, Vertreter, Abschlusspriifer
oder Fiihrungskréifte der SICAV und deren personliche Repridsentanten aus dem
Vermogen der SICAV fiir alle Klagen, Verfahren, Kosten, Gebiihren, Auslagen,
Verluste, Schiaden oder Verbindlichkeiten, die ihnen bei der Fiihrung der Geschifte
oder Angelegenheiten der SICAV oder durch diese oder in der Ausiibung oder
Erledigung ihrer Pflichten, Befugnisse, Vollmachten oder Ermessensspielrdume
entstehen oder denen sie dabei ausgesetzt sind, einschlieBlich Klagen, Verfahren,
Kosten, Gebiihren, Auslagen, Verluste, Schdden oder Verbindlichkeiten, die ihnen fiir
die Verteidigung (ob erfolgreich oder nicht) in Zivilverfahren beziiglich der SICAV
vor einem Gericht in Luxemburg oder auflerhalb Luxemburgs entstehen, entschiadigt
und schadlos gehalten werden. Eine solche Person ist nicht haftbar: (i) fiir die
Handlungen, Entgegennahmen, Versdumnisse, Fehler oder Unterlassungen einer
anderen dieser Personen; oder (ii) aufgrund der Tatsache, dass sie an einer
Entgegennahme von Geld beteiligt war, das sie nicht personlich entgegengenommen
hat; oder (iii) fiir Verluste wegen Rechtsmangels bei einem Eigentum der SICAV; oder
(iv) wegen der Unzulinglichkeit eines Wertpapiers, in oder iiber das Gelder der SICAV
investiert werden sollen; oder (v) fiir Verluste, die einer Bank, einem Borsenmakler
oder einem sonstigen Vertreter entstehen; oder (vi) fiir Verluste, Schidden oder jegliche
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Art von Missgeschicken, die sich bei oder aus der Ausiibung oder Erledigung der
Pflichten, Befugnisse, Vollmachten oder Ermessensspielrdume ihres Amtes oder im
Zusammenhang damit ergeben, es sei denn, sie sind auf ihre eigene grobe
Fahrldssigkeit oder ihr eigenes vorsitzliches Fehlverhalten gegeniiber der SICAV
zuriickzufiihren.

Veroffentlichung von Mitteilungen

Entwicklungen betreffend Thre Anlagen in der SICAV oder deren Teilfonds werden
eventuell nur auf der Website bekanntgegeben, es sei denn, im Verkaufsprospekt sind
andere Kommunikationsmittel angegeben oder die geltenden Gesetze und Vorschriften
erfordern den Einsatz anderer Kommunikationsmittel.

Wir bitten Sie deshalb, diese Website www.amundi.com oder etwaige Nachfolge-
Websites regelméBig zu besuchen.

Anderung des Verkaufsprospekts

Jegliche Anderungen des Verkaufsprospekts bediirfen der vorherigen Zustimmung
durch die Regulierungsbehorde.

Die SICAV ist befugt, Bestimmungen des Verkaufsprospekts zu dndern, sofern diese
Anderungen nicht wesentlich fiir die Struktur und/oder den Betrieb der SICAV und
ihrer Teilfonds und/oder Anteilsklassen und vorteilhaft fiir die Interessen der
Anteilsinhaber der SICAV und ihrer Teilfonds und/oder Anteilsklassen sind oder
diesen zumindest nicht schaden, wie von der SICAV nach alleinigem, aber
vernilinftigem Ermessen festgelegt, ohne dass den Anteilsinhabern das Recht angeboten
wird, die Riicknahme ihrer Anteile zu beantragen, bevor die entsprechenden
Anderungen wirksam werden.

Sollten die Anderungen wesentliche Auswirkungen auf die Interessen der
Anteilsinhaber haben, erhalten diese Anteilsinhaber gegebenenfalls das Recht, ihre
Anteile zuriickzugeben, vorbehaltlich einer moglichen Anti-Verwisserungsgebiihr, um
die librigen Anteilsinhaber vor moglichen Verwédsserungseffekten zu schiitzen.

Zur Klarstellung: Die SICAV ist berechtigt, den Verkaufsprospekt zu &ndern, ohne den
Anteilsinhabern das Recht einzurdaumen, die Ricknahme ihrer Anteile vor dem
Inkrafttreten der relevanten Anderungen zu beantragen, wenn die Anderung
insbesondere (aber nicht ausschlieflich) Folgendes bezweckt:

- den Namen eines Teilfonds zu dndern;

- etwaige Anderungen der Depotbank, der Verwaltungsgesellschaft, des
Investmentmanagers oder Sub-Investmentmanagers, des Administrators, der
Registerstelle und des Transferagents, der Zahlstelle und des Abschlussspriifers
zu bestitigen,;

- die erforderlichen MafBnahmen im Hinblick auf sich dndernde rechtliche,
steuerliche, finanzielle, buchhalterische oder regulatorische Bedingungen
und/oder andere Verpflichtungen zu ergreifen, damit die SICAV, ein Teilfonds
und/oder die Verwaltungsgesellschaft ihre Existenz oder Aktivititen auf
operative und/oder wirtschaftlich effiziente Weise fortsetzen kann;
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eine Bestimmung zu 16schen, zu dndern oder hinzuzufiigen, die aufgrund von
Gesetzen und Vorschriften, einer Aufsichtsbehorde, einer staatlichen
Wertpapierkommission oder einer dhnlichen Behdrde zu 16schen, zu dndern
oder hinzuzufiigen ist, die von dieser Aufsichtsbehorde, Kommission oder
Behorde als zum Vorteil oder zum Schutz der Anteilsinhaber angesehen wird;
jede Anderung, die von den Anteilsinhabern im Zusammenhang mit einer
Versammlung beschlossen wird, die gemiB der Satzung und/oder der
luxemburgischen Verordnung einberufen wird; und/oder

im Verkaufsprospekt jede Anderung der Satzung widerzuspiegeln, die von den
Anteilsinhabern ordnungsgemif angenommen wurde.
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VERWALTUNG UND ADMINISTRATION

Ubersicht

Eingetragener Sitz der SICAV

5, Allée Scheffer L-2520 Luxemburg
GroBherzogtum Luxemburg

Verwaltungsrat der SICAV

Vorsitzender:

Mitglieder:

Herr Enrico TURCHI, Deputy Chief Executive Officer and
Managing Director, Amundi Luxembourg S.A., wohnhaft in
Luxemburg.

Herr Thierry VALLIERE, Global Head of the Private Debt
Platform, Amundi Asset Management S.A.S., wohnhaft in
Frankreich; und

Herr Pierre BOSIO, Chief Operating Officer, Amundi
Luxembourg S.A., wohnhaft in Luxemburg.

Verwaltungsgesellschaft, Domizilstelle und Vertriebsgesellschaft

Amundi Luxemburg S.A.
5, Allée Scheffer L-2520 Luxemburg
GroBherzogtum Luxemburg

Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft

Mitglieder:

- Herr Pierre JOND, Chief Executive Officer und Managing
Director, Amundi Luxembourg S.A., wohnhaft in Luxemburg;

- Herr David Harte, Deputy Head Operations, Services &
Technology Division, Amundi Ireland Limited, wohnhaft in
Irland;

- Claude KREMER, Partner von Arendt & Medernach,
wohnhaft in Luxemburg;

- Herr Enrico TURCHI, Deputy Managing Director, Amundi
Luxembourg S.A., wohnhaft in Luxemburg;

- Herr Bernard DE WIT, Berater des CEO, Amundi Asset
Management S.A.S, wohnhaft in Frankreich;

- Frau Céline BOYER-CHAMMARD, Leiterin der Abteilung
Sustainable Transformation and Organization, Amundi Asset
Management S.A.S, wohnhaft in Frankreich;
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- Herr Frangois MARION, Independent Director, wohnhaft in
Frankreich;

- Herr Pascal BIVILLE, Independent Director, wohnhaft in
Frankreich.

Depotbank und Zahlstelle

Société Générale Luxembourg
11, Avenue Emile Reuter
L-2420 Luxemburg
GroBherzogtum Luxemburg

Administrator, Registerstelle und Transferagent

Société Générale Luxembourg
Operational Center:

28-32, Place de la Gare
L-1616 Luxemburg
GroBherzogtum Luxemburg

Investmentmanager

Amundi Asset Management S.A.S.
90, boulevard Pasteur

75015 Paris

Frankreich

Amundi (UK) Limited
41, Lothbury

London EC2R7HF
Vereinigtes Konigreich

Amundi Immobilier
91-93, boulevard Pasteur
75015 Paris

Frankreich

CPR Asset Management
90, boulevard Pasteur
75015 Paris

Frankreich

Amundi Private Equity Funds
90, boulevard Pasteur

75015 Paris

Frankreich
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Abschlusspriifer der SICAV

PricewaterhouseCoopers, Société Cooperative
2, Rue Gerhard Mercator

B.P 1443

1014 Luxemburg

GroBherzogtum Luxemburg

Rechtsberater
Arendt & Medernach S.A.
41A, avenue J.F. Kennedy

L-2082 Luxemburg
GroBherzogtum Luxemburg
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Die Verwaltungsgesellschaft und AIFM

Amundi Luxembourg S.A. (die ,,Verwaltungsgesellschaft), eine Aktiengesellschaft
(,,société anonyme*) mit Sitz im GroBherzogtum Luxemburg, die gemif Kapitel 15 des
Gesetzes vom 17. Dezember 2010 organisiert ist, wurde zur Verwaltungsgesellschaft
der SICAV ernannt und fungiert als solche als deren Verwalter alternativer
Investmentfonds (,,AIFM*) im Sinne der AIFMD und des AIFM-Gesetzes. Sie ist somit
u. a. fiir die Portfoliomanagement- und Risikomanagementfunktionen verantwortlich.
Ihr Gesellschaftskapital belduft sich auf 17.785.525,00 Euro und ihre Anteile
sind vollstindig im Besitz der Amundi Asset Management S.A. Die
Verwaltungsgesellschaft ist Teil der Crédit Agricole Gruppe. Eine Liste der von der
Verwaltungsgesellschaft verwalteten Fonds ist unter www.amundi.lu/amundi-funds
verfligbar.

Die Verwaltungsgesellschaft deckt iliber zusitzliche eigene Gelder das mit ihrer
Funktion als AIFM der SICAV verbundene berufliche Haftpflichtrisiko ab.

Die Verwaltungsgesellschaft wurde am 20. Dezember 1996 auf unbegrenzte Zeit
gegriindet. Thre Satzung wurde im Mémorial vom 28. Januar 1997 ver6ffentlicht und
sie wurde zum letzten Mal am 1. Januar 2018 geéndert. Diese Anderung wurde am
8. Januar 2018 im Recueil électronique des sociétés et associations verdffentlicht.

Die Verwaltungsgesellschaft wurde auch als Domizilstelle der SICAV (die
,Domizilstelle*) ernannt.

Depotbank und Zahlstelle

Société Générale Luxembourg wurde zur Depotbank (die ,,Depotbank®) fiir die
Vermogenswerte der SICAV ernannt. Im Einklang mit der AIFMD und dem AFIM-
Gesetz ist die Depotbank dafiir verantwortlich, die Cashflows der SICAV zu
iberwachen, die Vermogenswerte der SICAV zu verwahren und andere
Kontrollfunktionen auszuiiben, wie:

(a) sicherzustellen, dass der Verkauf, die Ausgabe, die Riicknahme, der Umtausch und
die Annullierung von Anteilen durch die SICAV oder im Namen der SICAV
gemif den gesetzlichen Vorschriften und der Satzung erfolgen;

(b) sicherzustellen, dass bei Transaktionen mit Vermogenswerten der SICAV etwaige
Entgelte innerhalb der iiblichen Abwicklungszeit an sie iberwiesen werden; und

(c) sicherzustellen, dass die Ertrage der SICAV gemil} der Satzung verwendet werden.

Die Depotbank kann vorbehaltlich der Bedingungen aus der AIFMD, dem AIFM-
Gesetz und der ELTIF-Verordnung die Verwahrung der Vermdgenswerte der SICAV
an dritte Parteien auslagern, sollte dies erforderlich sein. Insbesondere miissen diese
dritten Parteien einer wirksamen prudentiellen Aufsicht in Bezug auf die Verwahrung
von Finanzinstrumenten unterliegen (einschlieBlich Mindestkapitalanforderungen,
offentlicher Aufsicht in dem entsprechenden Land und externer periodischer Priifung).
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Sofern die Gesetzes eines Drittstaates jedoch vorsehen, dass bestimmte
Finanzinstrumente von lokalen Unternehmen verwahrt werden miissen, und keine
lokalen Unternehmen existieren, die die Anforderungen an eine Auslagerung erfiillen,
kann die Depotbank in dem nach den Gesetzen des entsprechenden Landes
erforderlichen Umfang und solange es kein anderes lokales Unternehmen gibt, das die
Anforderungen erfiillt, ihre Aufgaben auf ein solches lokales Unternehmen iibertragen.
Dariiber hinaus wird die Depotbank die Verwahrung der Finanzinstrumente nur auf
Anweisung durch die Verwaltungsgesellschaft an eine solche dritte Partei, die diese
Auslagerungsanforderungen nicht erfiillt, auslagern. Die Depotbank lagert ihre
Aufgabe an solche lokale Unternehmen, die nicht die Auslagerungsanforderungen im
Rahmen von AIFMD und dem AIFM-Gesetz erfiillen, aktuell nicht aus, konnte das aber
in der Zukunft tun, sollte dies erforderlich sein. Nahere Informationen zu diesen
Auslagerungen konnen gegebenenfalls auf Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft
oder der Depotbank erhalten werden.

Die Identitdt dieser Beauftragten kann auf Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft
oder der Depotbank erhalten werden.

Die Haftung der Depotbank wird durch solche in dem obigen Paragraphen erwéhnte
Auslagerungen nicht beeintriachtigt.

Mit Ausnahme von Teilfonds, die als ELTIF geeignet sind, und die an Kleinanleger
vermarktet werden, kann die Depotbank im Falle des Verlusts der bei den Beauftragten
verwahrten Vermogenswerte aus ihrer Haftung entlassen werden, vorausgesetzt, dass:

a) Alle oben aufgefilhrten Anforderungen an die Auslagerung ihrer
Verwahraufgaben erfiillt wurden,;

b) der schriftliche Vertrag zwischen der Depotbank und dem betreffenden
Beauftragten ausdriicklich die Haftung von der Depotbank an diesen
Beauftragten iibertrdgt und es fiir die im Namen der SICAV handelnde
Verwaltungsgesellschaft moglich macht, gegen diesen Beauftragten
hinsichtlich des Verlusts der Vermogenswerte Anspruch zu erheben oder fiir die
Depotbank, diesen Anspruch im Namen der SICAV zu erheben; und

c) es keine objektiven Griinde fiir eine solche Haftungsbefreiung gibt, die:

(1) auf prézise und genaue Umstinde begrenzt sind, die eine bestimmte
Tatigkeit charakterisieren; und

(i)  im Einklang mit den Richtlinien und Entscheidungen der Depotbank
stehen.

Diese objektiven Griinde sind jedes Mal festzulegen, wenn die Depotbank beabsichtigt,
sich von ihrer Haftung zu befreien. Aktuell ist die Depotbank nicht von ihrer Haftung
befreit. Sollte sich das dndern, konnen néhere Informationen in diesem Zusammenhang
auf Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft oder der Depotbank erhalten werden.

Des Weiteren hat die SICAV die Depotbank zu ihrer Zahlstelle (die ,,Zahlstelle®)
ernannt, die entsprechend den Anweisungen der als Registerstelle und Transferagent
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fungierenden Stelle fiir die Zahlung von etwaigen Ausschiittungen an Anteilsinhaber
der SICAV und gegebenenfalls fiir die Zahlung des Riicknahmepreises durch die
SICAV verantwortlich ist.

Bei der Depotbank handelt es sich um eine Luxemburger Aktiengesellschaft (Société
Anonyme), die bei der Aufsichtsbehdrde als Kreditinstitut eingetragen ist.

Administrator

Die Verwaltungsgesellschaft hat Société Générale Luxembourg zum Administrator der
SICAV (der ,,Administrator®) bestellt, der fiir alle nach Luxemburger Recht
erforderlichen Verwaltungsaufgaben, und insbesondere fiir die Buchfiihrung und
Berechnung des Nettoinventarwertes, verantwortlich ist.

Vertriebsgesellschaft / Domizilstelle

Die Verwaltungsgesellschaft wird als Vertriebsgesellschaft (die
, Vertriebsgesellschaft) ernannt mit der Aufgabe, die Anteile der verschiedenen
Teilfonds zu vermarkten.

Die Vertriebsgesellschaft kann vertragliche Vereinbarungen mit anderen Vertretern,
einschlieBlich Vertretern oder verbundenen Unternehmen des/der Investmentmanager
oder der Depotbank, im Hinblick auf die Vermarktung und die Platzierung von
Anteilen der Teilfonds in verschiedenen Lindern der Welt, mit Ausnahme der
Vereinigten Staaten von Amerika und ihrer Territorien und Besitzungen, die ihrer
Gesetzgebung unterliegen, sowie fiir damit verbundene Serviceleistungen abschlieBen.

Die Vertriebsgesellschaft und ihre Vertreter konnen bei der Entgegennahme von
Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschantrdgen im Namen der SICAV einbezogen
werden, und die Vertreter konnen, gemél den ortlichen Gesetzen in den Landern, in
denen Anteile angeboten werden, und vorbehaltlich der Zustimmung der betreffenden
Anteilsinhaber, den Anlegern, die {iber sie Anteile kaufen, einen
,,Finanzvermittlerservice* anbieten.

Die Vertreter diirfen den Anlegern einen Finanzvermittlerservice nur dann anbieten,
wenn sie (i) professionelle Teilnehmer am Finanzsektor und in einem Land anséssig
sind, das nach dem Ermessen der Verwaltungsgesellschaft allgemein als ein Land
akzeptiert ist, das die Beschliisse der Financial Action Task Force unterzeichnet hat
und tiber Identifikationsvorschriften verfiigt, die denen des luxemburgischen Gesetzes
gleichwertig sind, oder (ii) professionelle Teilnehmer am Finanzsektor sind, die eine
Zweigstelle oder qualifizierte Tochtergesellschaft eines geeigneten Intermedidrs
gemil (i) darstellen, vorausgesetzt, dass dieser geeignete Intermedidr im Rahmen
seines nationalen Rechts oder aufgrund einer gesetzlichen oder beruflichen
Verpflichtung im Rahmen der Politik einer Unternehmensgruppe gezwungen ist,
seinen im Ausland ansdssigen Zweigstellen und Tochtergesellschaften dieselben
Identifikationspflichten aufzuerlegen.

In dieser FEigenschaft konnen die Vertreter in eigenem Namen, aber als

Finanzvermittler fiir die Anleger, Anteile fiir die Anleger kaufen oder verkaufen und
die Eintragung dieser Transaktionen in das Anteilsregister der SICAV beantragen. Der
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Anleger kann jedoch vorbehaltlich des Nachstehenden auch direkt, ohne von dem
Finanzvermittlerservice Gebrauch zu machen, in der SICAV anlegen, und falls der
Anleger iiber einen Finanzvermittler anlegt, hat er jederzeit das Recht, den mit dem
Finanzvermittler geschlossenen Vertrag zu kiindigen, und behilt einen direkten
Anspruch auf die iiber den Finanzvermittler gezeichneten Anteile. Dies gilt jedoch
nicht fiir Anteilsinhaber, die in Lé&ndern angesprochen wurden, in denen die
Inanspruchnahme der Dienste eines Finanzvermittlers aus gesetzlichen,
aufsichtsrechtlichen oder zwingenden praktischen Griinden notwendig oder zwingend
ist.

Die Vertriebsgesellschaft und gegebenenfalls ihre Vertreter leiten, falls dies von der als
Registerstelle und Transferagent fungierenden Stelle in Luxemburg verlangt wird,
Antrége an die als Registerstelle und Transferagent fungierende Stelle weiter.

Register- und Transferstelle

Die Verwaltungsgesellschaft hat Société Générale Luxembourg zur Registerstelle (die
,Registerstelle”) und zum Transferagenten (der ,, Transferagent™) der SICAV ernannt.
Die als Registerstelle und Transferagent fungierende Stelle ist fiir die Bearbeitung der
Zeichnungen fiir Anteile der SICAV zustindig, bearbeitet die Riicknahme- und
Umtauschantrdge flir Anteile der SICAV und nimmt Geldiiberweisungen an, fiihrt das
Register der Anteilsinhaber der SICAV und erledigt und tiberwacht den Versand von
Mitteilungen, Berichten, Notizen und anderen Unterlagen an die Anteilsinhaber der
SICAV.

Die Ernennung der als Registerstelle und Transferagent fungierenden Stelle erfolgte im
Rahmen einer Registerstellen- und Transferagentenvereinbarung zwischen der
Verwaltungsgesellschaft, der SICAV und der als Registerstelle und Transferagent
fungierenden Stelle auf unbestimmte Zeit ab ihrer Unterzeichnung. Sie kann von jeder
der Parteien zu jedem beliebigen Zeitpunkt unter Einhaltung einer Kiindigungsfrist von
drei Monaten beendet werden.

Investmentmanager

Die Verwaltungsgesellschaft kann einen oder mehrere Investmentmanager in Bezug
auf die verschiedenen Teilfonds und/oder sogar in Bezug auf einen Teilfonds ernennen.

Die Verwaltungsgesellschaft hat Amundi Asset Management S.A.S., Amundi (UK)
Limited, Amundi Immobilier, CPR Asset Management und Amundi Private Equity
Funds zu Investmentmanagern (die ,,Investmentmanager*) der SICAV ernannt.

Der/Die Investmentmanager gibt (geben) der Verwaltungsgesellschaft im
Zusammenhang mit der Verwaltung der SICAV Ratschldge und Empfehlungen und
stellen ihr Berichte zur Verfiigung und beraten die Verwaltungsgesellschaft bei der
Auswahl von Wertpapieren und sonstigen Vermogenswerten, die das Portfolio der
einzelnen Teilfonds bilden. Die Investmentmanager kaufen und verkaufen dariiber
hinaus unter der Gesamtaufsicht und der letztendlichen Verantwortung des
Verwaltungsrates der Verwaltungsgesellschaft Vermdgenswerte im Rahmen der
taglichen Verwaltung und verwalten auch im iibrigen das Portfolio der SICAV, und sie
konnen vorbehaltlich der Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft ihre vorgenannten
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Funktionen ganz oder teilweise an Dritte ilibertragen, wobei Dieser Verkaufsprospekt
entsprechend geéndert werden muss.

ANLAGEBESCHRANKUNGEN
Risikostreuung/Anlagebeschrinkungen

Die Vermogenswerte der einzelnen Teilfonds sind im Einklang mit den Vorschriften
zu Anlagebeschrankungen und Risikostreuung, so wie unten durch die spezifischen
Anlagebeschrankungen in Anhang I festgelegt und gegebenenfalls fiir jeden Teilfonds
ergidnzt, zu verwalten.

Im Einklang mit den Bestimmungen des Gesetzes vom 17. Dezember 2010,
gegebenenfalls der ELTIF-Verordnung und den anwendbaren CSSF-Rundschreiben in
der jeweils giiltigen und/oder ergidnzten Form, basiert die Anlagestrategie der einzelnen
Teilfonds auf den folgenden Grundsitzen zur Risikostreuung:

Sofern nicht anderweitig fiir jeden Teilfonds in Anhang I festgelegt, verwenden die
SICAV und ihre Teilfonds keine Wertpapierfinanzierungsgeschifte (so wie diese
Begriffe in Verordnung (EU) 2015/2365 des Européischen Parlaments und des Rates
vom 25. November 2015 iiber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschiften
und der Weiterverwendung definiert sind) und keine Total Return Swaps. Zu den
Wertpapierfinanzierungsgeschiaften gehdren insbesondere Wertpapierpensions-
geschifte, Wertpapierleihgeschéfte sowie Kauf-/Riickverkaufgeschéfte oder Verkauf-
/Riickkaufgeschifte.

Total Return Swaps sind Vereinbarungen, bei der eine Partei (der Total Return Payer)
den gesamten wirtschaftlichen Ertrag eines Referenzschuldtitels auf die andere Partei
iibertrdgt (Total Return Receiver). Ein Teilfonds kann Total Return Swaps in gedeckter
und/oder ungedeckter Form abschlieen. Bei einem ungedeckten Swap wird zu Beginn
keine Einmalzahlung von dem Gesamtrenditeempfinger geleistet. Bei einem gedeckten
Swap zahlt der Gesamtrenditeempfdanger zu Beginn einen Einmalbetrag als
Gegenleistung fiir die Gesamtrendite des Referenzaktivums. Gedeckte Swaps sind
aufgrund des Erfordernisses der Einmalzahlung tendenziell teurer.

Gegenparteien zu diesen Total Return Swaps werden von der Verwaltungsgesellschaft
ordnungsgemal beurteilt und ausgewéhlt und sind erstklassige Institute, die einer
behordlichen Aufsicht unterliegen und zu den von der Aufsichtsbehdrde genehmigten
Kategorien gehoren.

Anlagen in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
a) Jeder Teilfonds wird nicht mehr als 10 % seiner Vermdgenswerte in
Wertpapiere (einschlieBlich von Anteilen in geschlossenen Investmentfonds)
anlegen, die nicht zur amtlichen Notierung an einer Weltpapierborse zugelassen

sind oder an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden;

b) um eine Mindeststreuung der Anlagerisiken zu erreichen, darf kein Teilfonds
mehr als 10 % der Wertpapiere vom selben Typ desselben Emittenten erwerben;
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c) jeder Teilfonds wird hochstens 20 % seiner Vermogenswerte in Wertpapiere
(einschlieBlich von Anteilen in geschlossenen Investmentfonds) anlegen, die
derselbe Emittent ausgegeben hat.

Ausnahmen zu den obigen Grundsitzen oder gegebenenfalls fiir einen bestimmten
Teilfonds geltende zusétzliche Beschrankungen sind in Anhang I aufgefiihrt.

Die in (a) bis (c) oben festgelegten Beschrankungen gelten jedoch nicht fiir Anlagen in
von einem OECD-Mitgliedsstaat oder dessen regionalen oder lokalen Behorden oder
der EU, regionalen oder globalen supranationalen Institutionen und Korperschaften
ausgegebene Wertpapiere und Anlagen in einen Ziel-OGA, fiir die Anforderungen fiir
die Risikostreuung gelten, die mindestens vergleichbar mit denen sind, die gemaf Part
IT des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 fiir OGA gelten.

Die Teilfonds kénnen gemiB3 den oben unter (a) bis (c) festgelegten Beschrinkungen
in Geldmarktinstrumente investieren.

Bestimmte Teilfonds kdnnen in begrenztem Malle und mit hochstens 5 % ihres
Vermogens in bedingte Wandelanleihen investieren, sofern nichts anderes in ihren
spezifischen Anlagerichtlinien angegeben ist.

Anlagen in OGA
Anlagen in OGA sind nur unter den folgenden Bedingungen moglich:

a) Jeder Teilfonds kann mehr als 50 % an Anteilen derselben OGA erwerben,
vorausgesetzt dass, unter diesen Umsténden, falls die OGA eine OGA mit
mehreren Teilfonds ist, die Anlage der einzelnen Teilfonds in das den Ziel-OGA
bildende Rechtssubjekt weniger als 50 % des Nettovermdgens der einzelnen
Teilfonds reprisentiert;

b) jeder Teilfonds darf grundsdtzlich nicht mehr als 20 % seines Nettovermdgens
in Anteilen derselben OGA anlegen. Zum Zwecke dieser Beschrankung von
20 % gilt jeder Teilfonds einer Ziel-OGA mit mehreren Teilfonds als eigene
Ziel-OGA, sofern der Grundsatz der Trennung der Verbindlichkeiten der
verschiedenen Teilfonds gegeniiber Dritten gewahrt ist.

Ausnahmen zu den obigen Grundsdtzen oder gegebenenfalls fiir einen bestimmten
Teilfonds geltende zusétzliche Beschrankungen sind in Anhang I aufgefiihrt.

In Abweichung gelten die obigen Beschrinkungen unter (a) und (b) nicht fiir Anlagen
in offene Ziel-OGA, fiir die Vorschriften zur Risikostreuung dhnlich wie denen gelten,
die fiir Luxemburger OGA gemill Part II des Gesetzes vom 17. Dezember 2010
vorgesehen sind, wenn diese Ziel-OGA in ihrem urspriinglichen Status einer stédndigen,
gesetzlichen Kontrolle durch eine Regulierungsbehorde unterliegen, um den
Anlegerschutz sicherzustellen. Diese Abweichung darf zu keinem Zeitpunkt zu einer
iiberméfBigen Konzentration der Anlagen der einzelnen Teilfonds in eine einzige Ziel-
OGA fiihren, wobei zum Zwecke dieser Beschrinkung davon ausgegangen wird, dass
jeder Teilfonds einer Ziel-OGA mit mehreren Teilfonds nicht als eigene Ziel-OGA gilt,
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sofern der Grundsatz der Trennung der Verbindlichkeiten der verschiedenen Teilfonds
gegeniiber Dritten gewahrt ist.

Leerverkdufe
Leerverkdufe diirfen nicht dazu fiihren, dass ein Teilfonds folgendes hélt:

(1) Eine Short-Position in iibertragbaren Wertpapieren, die nicht an einer Borse
notiert oder an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden, der
ordnungsgemif funktioniert, anerkannt und fiir die Offentlichkeit offen ist.
Jeder Teilfonds kann jedoch Short-Positionen auf {ibertragbare Wertpapiere
halten, die nicht an einem geregelten Markt notiert oder gehandelt werden, wenn
diese Wertpapiere hoch liquide sind und nicht mehr als 10% der
Vermogenswerte des Teilfonds reprasentieren;

(2) eine Short-Position auf iibertragbare Wertpapiere, die mehr als 10 % der
Wertpapiere vom selben Typ desselben Emittenten reprisentiert;

(3) eine Short-Position auf iibertragbare Wertpapiere desselben Emittenten, (i)
wenn die Summe des Stornierungspreises der Short-Positionen in diesem
Zusammenhang mehr als 10% der Vermogenswerte des Teilfonds
reprisentiert; oder (ii) wenn die Short-Position eine Verpflichtung beinhaltet,
die 5 % der Vermdgenswerte iiberschreitet.

Die aus den Leerverkdufen auf iibertragbare Wertpapiere zu einem bestimmten
Zeitpunkt entstehenden Verpflichtungen entsprechen den kumulierten nicht realisierten
Verlusten, die sich zu diesem Zeitpunkt, aus den vom Teilfonds durchgefiihrten
Leerverkdufen ergeben; Der nicht realisierte Verlust aus einem Leerverkauf ist der
positive Betrag gleich dem Marktpreis, zu dem die Short-Position gedeckt werden
kann, abziiglich des Preises, zu dem das betreffende iibertragbare Wertpapier leer
verkauft wurde.

Die sich aus den Leerverkdufen ergebenden Gesamtverpflichtungen der einzelnen
Teilfonds diirfen zu keinem Zeitpunkt 50 % der Vermdgenswerte des betreffenden
Teilfonds tUberschreiten. Schlieffit ein Teilfonds Leerverkdufe ab, so muss er
ausreichend Vermogenswerte halten, die es ihm ermdglichen, zu jederzeit die sich aus
diesen Leerverkdufen ergebenden offenen Positionen zu schlie3en.

Die Short-Positionen auf iibertragbare Wertpapiere, fiir die ein Teilfonds eine
angemessene Deckung halt, werden zum Zwecke der Berechnung der oben genannten
Gesamtverpflichtungen nicht beriicksichtigt. Es ist darauf hinzuweisen, dass die
Tatsache, dass ein Teilfonds auf seine Vermogenswerte dritten Parteien gegeniiber eine
Sicherheit, egal welcher Natur, gewidhrt hat, um seine Verpflichtungen gegeniiber
diesen dritten Parteien zu garantieren, aus Sicht des Teilfonds nicht als angemessene
Deckung fiir die Verpflichtungen des Teilfonds gilt.

Im Zusammenhang mit Leerverkdufen auf iibertragbare Wertpapiere ist jeder Teilfonds
berechtigt, als Anleihenehmer Wertpapierleihgeschifte mit erstklassigen Experten
abzuschlieBen, die sich auf diesen Transaktionstyp spezialisiert haben. Das sich aus der
Differenz zwischen (i) dem Wert der Vermdgenswerte, die von einem Teilfonds an
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einen  Anleihegeber als  Sicherheit im  Zusammenhang mit den
Wertpapierleihgeschiften iibergeben werden und (ii) die einem solchen Anleihegeber
geschuldeten Schulden ergebende Gegenparteirisiko darf nicht 20 % der
Vermogenswerte des Teilfonds iiberschreiten. Es ist darauf hinzuweisen, das der
Teilfonds zudem im Zusammenhang mit Garantiesystemen Garantien gewéhren kann,
die nicht zu einer Ubertragung des Eigentums fiihren oder die das Gegenparteirisiko
auf andere Art und Weise begrenzen.

Ein Teilfonds, der als ELTIF geeignet ist, darf keine Leerverkdufe der Vermogenswerte
durchfiihren.

Finanzderivate und sonstige Techniken

Jeder Teilfonds ist berechtigt, die nachfolgend aufgefiihrten Finanzderivate und
Techniken einzusetzen. In Abweichung zu den unten stehenden Auffiihrungen und
gemif der ELTIF-Verordnung und delegierten ELTIF-Verordnung kann ein Teilfonds,
der als ELTIF geeignet ist, alleinig zu dem Zweck in Finanzderivate investieren, um
das mit anderen Anlagen dieses Teilfonds verbundene Risiko abzusichern, das sich aus
Engagements in zuldssige Anlagevermogenswerte und OGAW-zuldssige
Vermogenswerte ergibt. Der Zweck der Absicherung der sich aus den Engagements in
den oben genannten Vermogenswerten ergebenden Risiken gilt nur dann als erfiillt,
wenn die Verwendung von Finanzderivaten zu einer priifbaren und objektiv messbaren
Senkung dieser Risiken auf Teilfondsebene fiihrt. Sind fiir die Absicherung der sich aus
den oben genannten Vermogenswerten ergebenden Risiken keine Finanzderivate
verfligbar, so konnen Finanzderivate mit einem Basiswert derselben Anlageklasse
verwendet werden. Die Verwendung von Finanzderivaten, um fiir einen Teilfonds, der
als ELTIF geeignet ist, eine Rendite zu erzielen, gilt nicht als dem Zweck der
Absicherung der Risiken dienend.

Zu den Finanzderivaten gehdren unter anderem Optionen, Futures und Forward-
Kontrakte auf Finanzinstrumente und Optionen auf solche Kontrakte sowie
Swapgeschifte durch private Vereinbarungen auf alle Finanzinstrumenttypen. Zudem
kann sich jeder Teilfonds an Wertpapierleihgeschiften sowie einem Verkauf mit Recht
auf Pensionsgeschifte und Pensionsgeschifte beteiligen. Wertpapiere oder
Instrumente, die sich auf solche Geschifte beziehen, werden bei der Depotbank
verwahrt.

Die fiir Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung genehmigten Gegenparteien
missen auf die betreffenden Transaktionsarten spezialisiert und entweder
Kreditinstitute mit eingetragenem Sitz in einem Mitgliedsstaat oder im Rahmen der
MiFID oder eines gleichwertigen Regelwerks zugelassene Wertpapierfirmen sein, die
einer behordlichen Aufsicht unterliegen und mindestens mit BBB- oder einem
gleichwertigen Rating eingestuft sind.

Hebel ist als jede Methode definiert, mit der die Verwaltungsgesellschaft das
Engagement des von ihr verwalteten AIFs erhoht, sei es durch Ausleihen von
Barmitteln oder Wertpapieren oder in derivative Positionen eingebetteten Hebel oder
anderweitig. Der Hebel eines AIF wird als Verhiltnis zwischen dem Engagement des
AlFs und seinem Nettoinventarwert ausgedriickt.
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Das Engagement eines AIF wird im Einklang mit der Bruttomethode und der
Commitment-Methode berechnet. Die Bruttomethode zeigt die Summe der absoluten
Werte der Positionen, wobei Absicherungs- und Saldierungseffekte nicht
beriicksichtigt werden. Die Commitment-Methode zeigt die Summe der absoluten
Werte der Positionen, wobei Absicherungs- und Saldierungseffekte beriicksichtigt
werden.

Die maximal im Einklang mit der Bruttomethode und der Commitment-Methode
eerwarteten berechneten Hebel-Niveaus werden fiir jeden Teilfonds in Anhang I
angegeben. Unter bestimmten Umsténden (z. B. sehr niedrige Marktvolatilitdt) kann
der Hebel die in Anhang I angegebenen Werte iibersteigen. Die Finanzderivate miissen
an einem organisierten Markt gehandelt oder liber eine private Vereinbarung mit
erstklassigen Experten abgeschlossen werden, die sich auf diesen Transaktionstyp
spezialisiert haben.

Die sich aus den Leerverkdufen der iibertragbaren Wertpapiere ergebenden
Gesamtverpflichtungen zusammen mit den sich aus den {iber eine private Vereinbarung
abgeschlossenen Finanzderivaten ergebenden Verpflichtungen und gegebenenfalls den
sich aus den an einem geregelten Markt gehandelten Finanzderivaten ergebenden
Verpflichtungen diirfen zu keinem Zeitpunkt die Vermogenswerte der Teilfonds
iiberschreiten.

a. Beschrinkungen im Zusammenhang mit Finanzderivaten

(1) Einschusseinzahlungen im Zusammenhang mit an einem organisierten Markt
gehandelten Finanzderivaten sowie Verpflichtungen, die sich aus
Finanzderivaten ergeben, die im Freiverkehr gehandelt werden, (die z. B. liber
eine private Vereinbarung abgeschlossen werden, ,,OTC*-Finanzderivate),
diirfen 50 % der Vermogenswerte der einzelnen Teilfonds nicht iiberschreiten.
Die Riicklagen liquider Vermogenswerte der einzelnen Teilfonds miissen
mindestens dem Wert der vom Teilfonds geleisteten Einschusszahlungen
entsprechen. Liquide Vermogenswerte umfassen nicht nur Termineinlagen und
regelmifig gehandelte Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit von
weniger als 12 Monaten, sondern auch von OECD-Mitgliedsstaaten oder deren
lokalen Behorden oder von supranationalen Institutionen und Organisationen
mit europdischer, regionaler oder weltweiter Reichweite ausgegebene
Staatsanleihen und Anleihen sowie an einer Borse notierte oder an einem
geregelten Markt, der fiir die Offentlichkeit offen und dessen Funktionsweise
ordnungsgemal ist, gehandelte Anleihen, die von erstklassigen Emittenten
ausgegeben wurden und hoch liquide sind.

(2) Ein Teilfonds darf keine Kredite aufnehmen, um FEinschusszahlungen zu
finanzieren.

(3) Ein Teilfonds darf auBler Warentermingeschéften keine Kontrakte im
Zusammenhang mit Waren abschlieBen. Jeder Teilfonds kann jedoch gegen
Gewdhrung einer Gegenleistung in bar Edelmetalle erwerben, die an einem
organisierten Markt handelbar sind.
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(4) Die fiir den Erwerb von ausstehenden Optionen gezahlten Aufschldge sind in
der vorstehend unter (1) aufgefiihrten Grenze von 50 % enthalten.

(5) Jeder Teilfonds muss durch eine ausreichende Streuung eine angemessene
Verteilung der Anlagerisiken sicherstellen.

(6) Ein Teilfonds kann eine offene Position nicht in einem einzigen Kontrakt im
Zusammenhang mit einem an einem organisierten Markt gehandelten
Finanzderivat bzw. kein einziges OTC-Finanzderivat halten, fiir das die
erforderliche Sicherheitsleistung oder die eingegangene Verpflichtung jeweils
mindestens 5 % der Vermogenswerte des Teilfonds reprédsentieren.

(7) Die gezahlten Aufschlige fiir den Erwerb von ausstehenden Optionen mit
identischen Merkmalen diirfen nicht 5 % der Vermodgenswerte eines jeden
Teilfonds iiberschreiten.

(8) Ein Teilfonds darf keine offene Position in Finanzderivaten im Zusammenhang
mit einer einzigen Ware oder einer einzigen Kategorie mit Termingeschiften
auf Finanzinstrumente halten, fiir die die erforderliche Sicherheitsleistung (im
Zusammenhang mit den an einem organisierten Markt gehandelten
Finanzderivaten) zusammen mit der Verpflichtung (im Zusammenhang mit
OTC-Finanzderivaten) mindestens 20 % der Vermdgenswerte des Teilfonds
reprasentieren.

(9) Die Verpflichtung eines Teilfonds im Zusammenhang mit einer Transaktion auf
ein OTC-Finanzinstrument entspricht dem nicht realisierten Verlust aus der
betreffenden Transaktion zu diesem Zeitpunkt.

(10) Das Risikoengagement eines Teilfonds gegeniiber einer Gegenpartei in einem
OTC-Finanzinstrument darf nicht 10 % des Nettovermdgens der Teilfonds
iiberschreiten, wenn die Gegenpartei ein Kreditinstitut ist, das seinen
eingetragenen Sitz in einem Mitgliedsstaat der Europdischen Union hat oder,
wenn der eingetragene Sitz des Kreditinstituts sich in einem anderen Staat
befindet, vorausgesetzt, dass es Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach
Auffassung der Regulierungsbehdrde denjenigen aus den Vorschriften der
Europdischen Union entsprechen; oder in anderen Féllen 5% seines
Nettovermogens.

b. Wertpapierleihgeschiifte

Zum maximal im Rahmen des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 sowie aktuellen oder
zukiinftigen Luxemburger Gesetzen oder implementierenden Vorschriften,
Rundschreiben und Positionen der Regulierungsbehorde, insbesondere der
Bestimmungen aus dem CSSF-Rundschreiben 08/356 im Zusammenhang mit den fiir
Organismen fiir gemeinsame Anlagen geltenden Vorschriften, wenn diese bestimmte
Techniken und Instrumente in  Verbindung mit Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten verwenden, zuldssigen Ausmall und innerhalb der darin
festgelegten Grenzen kann jeder Teilfonds zum Zwecke der Generierung von
zusitzlichem Kapital oder Ertrag oder zur Senkung der Kosten und Risiken (A)
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entweder als Kéufer oder Verkédufer optionale oder nicht optionale Pensionsgeschéfte
abschlielen und (B) Wertpapierleihgeschifte titigen.

Die Wertpapierleihe bedeutet, dass ein Teilfonds seine Wertpapiere gegen vereinbarte
Sicherheiten einem Dritten leiht, und dies kann entweder direkt geschehen oder iiber
eine anerkannte Verrechnungsstelle oder ein Finanzinstitut. Entleiher von
Wertpapieren werden von der Verwaltungsgesellschaft auf der Grundlage einer
Beurteilung des Status und der Bonitit des Entleihers genehmigt. Die
Verwaltungsgesellschaft kann Amundi Intermediation S.A. und CACEIS Bank,
Zweigstelle Luxemburg, (beide im Besitz der Gruppe Crédit Agricole) dazu ernennen,
fir die Teilfonds hinsichtlich effizienter = Portfolioverwaltungstechniken
Dienstleistungen zu erbringen. Einnahmen aus der effizienten Portfolioverwaltung
flieBen nach Abzug direkter und indirekter operationaler Kosten an den betreffenden
Teilfonds zuriick.

c. Verkauf mit Recht auf Pensionsgeschdfte und Pensionsgeschidifte

Ein Teilfonds kann einen Verkauf mit Recht auf Pensionsgeschifte (opérations a
remeré) titigen, die im Kauf und Verkauf von Wertpapieren bestehen, wobei die
Bedingungen dem Verkdufer das Recht vorbehalten, die Wertpapiere vom Kéufer zu
einem Preis und zu einem Zeitpunkt zuriickzukaufen, die die beiden Parteien zum
Zeitpunkt des Abschlusses des Geschifts festlegen. Der Teilfonds kann auch
Pensionsgeschifte (opérations de mise en pension) abschlieBen, die in Geschéften
bestehen, bei denen der Verkdufer bei Falligkeit die Verpflichtung hat, die verkauften
Vermogenswerte zuriickzunehmen, wihrend der urspriingliche Kéufer entweder ein
Recht oder eine Verpflichtung hat, die verkauften Vermogenswerte zuriickzugeben.

Der Teilfonds kann im Zusammenhang mit den oben genannten Geschiften zudem
entweder als Kdufer oder Verkdufer agieren. Seine Beteiligung an den betreffenden
Transaktionen unterliegt jedoch den folgenden Vorschriften:

1. Vorschriften, um die Transaktionen zu einem erfolgreichen Abschluss
zu bringen:

Der Teilfonds kann nur dann an einem Verkauf mit Recht auf
Pensionsgeschéifte (opérations a reméré) oder Pensionsgeschifte
(opérations de mise en pension) teilnehmen, wenn die Gegenparteien
dieser Transaktionen erstklassige Experten sind, die sich auf diesen
Transaktionstyp spezialisiert haben.

2. Bedingungen und Grenzen fiir diese Transaktionen:

Wihrend der Dauer eines Verkaufs mit Recht auf Pensionsgeschifte, bei
dem der Teilfonds als Kaufer agiert, kann er die Wertpapiere aus dem
Kontrakt erst dann verkaufen, wenn die Gegenpartei ihr Recht ausgetibt
hat, die Wertpapiere zurlickzukaufen oder wenn die Frist fiir den
Riickkauf abgelaufen ist, es sei denn, ein solcher Teilfonds verfiigt tiber
andere Deckungsmittel. Ist der Teilfonds zur Riicknahme offen, so muss
er dafiir Sorge tragen, den Wert solcher Geschifte auf einem Niveau zu
halten, dass er jederzeit in der Lage ist, seine Riicknahmeverpflichtung
zu erfiillen. Dieselben Bedingungen gelten im Falle eines
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Pensionsgeschifts auf Grundlage eines Kauf- und festen
Riickkaufvertrags, ~ bei dem der Teilfonds als  Kaufer
(Ubertragungsempfinger) agiert.

Agiert der Teilfonds in einem Pensionsgeschift als Verkdufer
(VerauBerer), so darf der Teilfonds wihrend der gesamten Laufzeit des
Pensionsgeschifts das Eigentum am Wertpapier im Rahmen des
Pensionsgeschifts nicht libertragen oder an eine dritte Partei verpfanden
oder ein zweites Mal ein Pensionsgeschift darauf abschlieBen, egal in
welcher Form. Der Teilfonds muss bei Falligkeit der Pensionsgeschéfte
ausreichend Vermdgenswerte halten, um gegebenenfalls den
vereinbarten an den Ubertragungsempfinger zahlbaren Riickkaufspreis
zu zahlen.

3. RegelmdifSige Information der Offentlichkeit:

In seinen Finanzberichten muss der Teilfonds separat fiir seinen Verkauf
mit Recht auf Pensionsgeschéfte und fiir seine Pensionsgeschéfte den
Gesamtbetrag der offenen Geschifte zu dem Zeitpunkt angeben, zu dem
die betreffenden Berichte ausgegeben werden.

d. Sicherheiten

Gegebenenfalls von einem Teilfonds im Zusammenhang mit diesen oben genannten
Transaktionen erhaltene Barsicherheiten konnen auf eine mit den Anlagezielen dieses
Teilfonds konsistente Art und Weise wiederangelegt werden in (a) von Geldmarkt-
OGA ausgegebene Anteile, die einen tiglichen Nettoinventarwert berechnen und ein
Rating von AAA oder dessen Aquivalent aufweisen, (b) kurzfristige Bankeinlagen,
(c) Geldmarktinstrumente, so wie in der oben genannten gro3herzoglichen Verordnung
beschrieben, (d) kurzfristige Anleihen, die von einem EU-Mitgliedsstaat, der Schweiz,
Kanada, Japan oder den Vereinigten Staaten oder ihren lokalen Behdrden oder von
supranationalen Instituten und Unternehmen mit EU-, regionalem oder weltweitem
Ausmal ausgegeben wurden oder garantiert werden, (e) Anleihen, die von erstklassigen
Emittenten ausgegeben oder garantiert werden und die eine angemessene Liquiditét
aufweisen, und (f) umgekehrte Pensionsgeschifte gemil den unter Abschnitt I.C.a) des
oben genannten CSSF-Rundschreibens beschriebenen Bestimmungen. Eine solche
Wiederanlage wird fiir die Berechnung des Marktrisikos der einzelnen betreffenden
Teilfonds beriicksichtigt, insbesondere wenn sie zu einem Hebel fiihrt.

Die Verwendung der oben genannten Techniken und Instrumente ist mit bestimmten
Risiken verbunden und es kann nicht sichergestellt werden, dass das gewiinschte Ziel
aus dieser Verwendung erreicht wird.

In Abweichung von den oben genannten Bestimmungen kann ein Teilfonds, der als
ELTIF geeignet ist, eine in bar erhaltene Sicherheit auf eine Art und Weise
wiederanlegen, die mit den Anlagezielen dieses Teilfonds konsistent ist und in
Finanzderivate nur zu dem Zwecke der Absicherung der Risiken im Zusammenhang
mit anderen Anlagen dieses Teilfonds, so wie in Anhang I genauer beschrieben.
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Sonstige Ausnahmen zu den obigen Grundsidtzen oder gegebenenfalls fiir einen
bestimmten Teilfonds geltende zusitzliche Beschrinkungen sind in Anhang I
aufgefiihrt.

Barbestdinde

Um eine angemessene Liquiditdt zu wahren, kann ein Teilfonds nur ergéinzend
Barmittel halten.

Einige Teilfonds miissen jedoch eventuell voriibergehend Barmittel halten, die
mindestens filinfzig Prozent (50 %) ihres Nettovermdgens reprisentieren. Barmittel
werden bei einem oder mehreren Kreditinstitut(en) hinterlegt, die ihren eingetragenen
Sitz in der EU haben.

Kreditaufnahmen

Ein Teilfonds kann zu Anlagezwecken permanent von Experten Kredite aufnehmen,
die sich auf diesen Transaktionstyp spezialisiert haben.

Diese Kredite sind auf 200 % des Nettovermogens des betreffenden Teilfonds
beschrinkt. Folglich darf der Wert der Vermdgenswerte des Teilfonds 300 % seines
Nettovermogens nicht tiberschreiten. Teilfonds, die eine Strategie annehmen, die eine
hohe Korrelation zwischen Long- und Short-Positionen aufweisen, sind berechtigt,
Kredite in Hohe von bis zu 400 % ihres Nettoinventarwerts aufzunehmen.

Das sich aus der Differenz zwischen (i) dem Wert der Vermogenswerte, die von einem
Teilfonds an einen Anleihegeber als Sicherheit im Zusammenhang mit den
Kreditgeschiften iibergeben werden und (ii) die einem solchen Anleihegeber
geschuldeten Schulden ergebende Gegenparteirisiko darf 20 % der Vermogenswerte
des Teilfonds nicht iiberschreiten. Ein Teilfonds kann zudem im Zusammenhang mit
Garantiesystemen Garantien gewihren, die nicht zu einer Ubertragung des Eigentums
fithren oder die das Gegenparteirisiko auf andere Art und Weise begrenzen.

Das sich aus der Summe der (i) Differenz zwischen dem Wert der im Zusammenhang
mit der Wertpapierleihe als Sicherheit iibertragenen Vermogenswerte und den gemal
dem letzten Paragraph des Abschnitts ,,Leerverkdufe” oben und (ii) der Differenz
zwischen den als Sicherheit {ibertragenen Vermogenswerten und den oben genannten
aufgenommenen Betrigen ergebende Gegenparteirisiko darf fiir einen einzigen
Kreditgeber 20 % der Vermdgenswerte des Teilfonds nicht iiberschreiten.

Ein als ELTIF geeigneter Teilfonds wird die Anforderungen der ELTIF-Verordnung
hinsichtlich der Kredite einhalten.

Techniken und Instrumente

Sofern nicht weiter durch die Anlagerichtlinien eines speziellen Teilfonds so wie in
Anhang I beschrieben, beschriankt, kann die SICAV geméal} den Bedingungen aus dem
Verkaufsprospekt und innerhalb der in diesem Verkaufsprospekt festgelegten Grenzen
Techniken und Instrumente in Bezug auf Wertpapiere und Geldmarktinstrumente und
andere Wertpapiere, in die sie investiert, anwenden, sofern diese Techniken und
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Instrumente zum Zwecke der effizienten Portfolioverwaltung und zu
Absicherungszwecken eingesetzt werden.

Diese Geschifte diirfen unter keinen Umstdnden dazu fithren, dass der Teilfonds von
seinen in Anhang I festgelegten Anlagezielen abweicht.

Side-Pocket

Der Verwaltungsrat kann im Interesse der Anteilsinhaber und vorbehaltlich der
vorherigen Genehmigung der Regulierungsbehorde entscheiden, bestimmte
Vermogenswerte aus dem Portfolio des Teilfonds in ein sogenanntes ,,Side-Pocket*
abzutrennen (z. B. Vermogenswerte, die illiquide wurden oder schwer zu bewerten
sind). Die Form und Besonderheiten des Side-Pockets werden den Anteilsinhabern des
betreffenden Teilfonds im Rahmen einer Mitteilung mitgeteilt. Die Schaffung und
Implementierung eines Side-Pockets erfordert nicht die Genehmigung der
Anteilsinhaber des betreffenden Teilfonds.

Side-Pockets konnen in einer vom GroBherzogtum Luxemburg genehmigten Form
geschaffen werden und koénnen u.a. dazu fiihren, dass Anteilsinhaber zu
Anteilsinhabern einer zusitzlichen neuen Klasse (im selben Teilfonds oder in einem
neuen Teilfonds) oder eines neuen Teilfonds werden. Diesbeziiglich gelten die
normalerweise fiir eine Klasse oder einen Teilfonds geltenden Bestimmungen der
Satzung , die mit der Implementierung eines Side-Pockets nicht kompatibel sind nicht
langer, wenn die Interessen der betreffenden Anteilsinhaber das so erfordern.

Nach Schaffung eines Side-Pockets wird der Nettoinventarwert des betreffenden
Teilfonds gesenkt, sodass er nur die Vermogenswerte des Teilfonds beriicksichtigt, die
nicht in dem Side-Pocket isoliert wurden.

Der Verwaltungsrat wird versuchen, die in einem Side-Pocket isolierten
Vermogenswerte am Markt zu verkaufen. Anteilsinhaber eines Teilfonds in Bezug auf
den ein Side-Pocket geschaffen wurde, haben das Recht, einen Anteil der
Vermogenswerte (in bar oder Sachwerten) dieses Side-Pockets bei seiner Liquidation
zu erhalten; dieser Anteil ist anteilsmiBig zu ihrem Anteil im entsprechenden Teilfonds
zum Zeitpunkt der Schaffung des Side-Pockets.

Einsatz von Tochtergesellschaften

Der Verwaltungsrat kann entscheiden, dass Anlagen im Zusammenhang mit einem
Teilfonds von Tochtergesellschaften mit Sitz in Luxemburg oder auBerhalb
Luxemburgs gehalten werden konnen statt direkt von der SICAV. Der Einsatz von
Tochtergesellschaften unterliegt der Einhaltung der folgenden Bestimmungen:

e Der einzige Zweck der Tochtergesellschaften muss sein, direkt oder indirekt
Vermogenswerte zu besitzen, die zum Zwecke der Implementierung der

Anlageziele der SICAV erworben wurden,;

e die Wertpapiere der Tochtergesellschaften diirfen nur in eingetragener Form
ausgegeben werden;
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e die Mehrheit der Verwaltungsratsmitglieder der Tochtergesellschaften mit Sitz
in Luxemburg muss entweder Verwaltungsratsmitglied der SICAV und/oder
Verwaltungsratsmitglied und/oder leitender Mitarbeiter der Amundi
Luxemburg S.A. sein;

e der Wirtschaftspriifer der Konten der Tochtergesellschaften muss derselben
Gruppe angehdren wie der Wirtschaftspriifer der SICAV;

e das Geschiftsjahresende der Tochtergesellschaften muss auf das selbe Datum
fallen wie das Geschéftsjahresende der SICAV;

e in den Jahresabschliissen der SICAV miissen die Tochtergesellschaften
konsolidiert sein: die Jahresabschliisse der SICAV miissen die
Tochtergesellschaften und die tiber diese Einrichtungen gehaltenen
Vermogenswerte auflisten;

e die gesamten externen Kredite miissen auf konsolidierter Basis berechnet
werden;

e die Tochtergesellschaften miissen die Anlagebeschrankungen der SICAV
einhalten;

e die Depotbank muss zu jeder Zeit ihre im Gesetz und in den Vorschriften
festgelegten Pflichten ausfiihren.

Anlagen in einen anderen Teilfonds/in andere Teilfonds

Ein Teilfonds kann Anteile von einem oder mehreren Teilfonds (der/die ,,Ziel-
Teilfonds*) zeichnen, erwerben und/oder halten, ohne dass er den Anforderungen des
Gesetzes vom 10. August 1915 iiber Wirtschaftsunternehmen in der geénderten
Fassung im Hinblick auf die Zeichnung, den Erwerb und/oder das Halten einer
Gesellschaft von eigenen Anteilen geniigen muss, vorausgesetzt, dass:

a) der Ziel-Teilfonds investiert nicht seinerseits in den Teilfonds, der in diesen
Ziel-Teilfonds investiert hat;

b) die Stimmrechte in Bezug auf die einschliagigen Wertpapiere ggf. so lange
ausgesetzt werden, wie sie vom betreffenden Teilfonds gehalten werden, und
unbeschadet einer ordnungsgemidfBen Verarbeitung in den Konten und
regelmifBigen Berichten; und

¢) injedem Fall gilt, dass der Wert der Anteile, solange sie vom Teilfonds gehalten
werden, bei der Berechnung des Nettoinventarwerts des Teilfonds zur
Uberpriifung der mit dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 vorgeschriebenen
Mindestschwelle des Nettovermodgens nicht berticksichtigt wird.

Risikomanagement
Ein Teilfonds muss ein Risikomanagementverfahren anwenden, um jederzeit die mit

den Anlagen verbundenen Risiken und ihren Anteil am gesamten Risikoprofil des
betreffenden Teilfonds zu tiberwachen und zu messen.
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Dieses Risikomanagementverfahren wird das Marktrisiko der einzelnen Teilfonds mit
dem Value at Risk-Ansatz (,,VaR*) bewerten, es sei denn, dies ist anderweitig fiir einen
Teilfonds in Anhang I festgelegt.

Value at Risk

In der Finanzmathematik und dem Risikomanagement ist der VaR Ansatz eine
weitverbreitete Methode zur Bewertung des Risikos eines maximal moglichen Verlusts
fiir ein bestimmtes Portfolio von Kapitalwerten auf Grundlage des Marktrisikos. Der
VaR-Ansatz misst insbesondere den hochstmoglichen Verlust solch eines Portfolios zu
einem vorgegebenen Konfidenzniveau (bzw. Wahrscheinlichkeit) iiber einen
bestimmten Zeitraum unter normalen Marktbedingungen.

Der absolute VaR bezieht den VaR des Portfolios eines Teilfonds auf dessen
Nettoinventarwert und der relative VaR setzt den VaR des Portfolios eines Fonds zum
VaR eines Referenzportfolios in Beziehung.

Leverage

Der Einsatz von Finanzderivaten und anderen Positionen, Techniken zum effizienten
Portfoliomanagmeent und Kreditaufnahmen kann dazu fiihren, dass der Teilfonds einen
Hebel aufweist. Der Hebel wird regelméBig tiberwacht. Es wird nicht erwartet, dass der
Hebel der einzelnen Teilfonds die in Anhang I fiir jeden Teilfonds angegebenen Brutto-
und Nettowerte libersteigt.

Die Teilfonds kdnnen Sicherheiten im Zusammenhang mit den OTC-Finanzderivaten
und den Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung erhalten und haben das Recht,
diese Sicherheit weiterzuverwenden. Die Natur der fiir die Weiterverwendung der
Sicherheit gewéhrten Rechte ist in den Finanzberichten erldutert.

Die Hebelwirkung eines AIF wird als Verhiltnis zwischen dem Engagement des AIFs
und seinem Nettoinventarwert ausgedriickt, wobei das Engagement im Zusammenhang
mit der Bruttomethode und der Commitment-Methode berechnet wird. Die
Bruttomethode zeigt die Summe der absoluten Werte der Positionen, wobei
Absicherungs- und Saldierungseffekte nicht beriicksichtigt werden. Die Commitment-
Methode zeigt die Summe der absoluten Werte der Positionen, wobei Absicherungs-
und Saldierungseffekte beriicksichtigt werden.

Unter bestimmten Umsténden (z. B. sehr niedrige Marktvolatilitit) kann der Hebel die
in Anhang I angegebenen Werte iibersteigen.

Liquiditdtsmanagement

Hinsichtlich des Liquiditdtsmanagements muss die Verwaltungsgesellschaft:

- Fiir jeden Teilfonds ein angemessenes Liquidititsmanagementsystem einsetzen
und Verfahren annehmen, die es ihr ermdglichen, dass Liquiditétsrisiko des
Teilfonds zu iiberwachen und sicherzustellen, dass das Liquidititsprofil der
Anlagen des Teilfonds deren zugrunde liegende Verpflichtungen einhilt;
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- unter normalen und auBergewdhnlichen Liquidititsbedingungen regelmifig
Stresstests durchfiihren, die es ihr ermdglichen, das Liquiditdtsrisiko der
Teilfonds zu priifen und das Liquiditétsrisiko des Teilfonds dementsprechend
zu iiberwachen; und

- sicherstellen, dass fiir jeden Teilfonds Anlagestrategie, Liquiditatsprofil und
Riicknahmepolitik konsistent sind.

Struktur der Vermogenswerte/ Poolbildung der Vermogenswerte

Zum Zwecke einer effizienten Verwaltung kann die Verwaltungsgesellschaft
beschlieBen, Vermogenswerte bestimmter Teilfonds (so wie in Anhangl des
Verkaufsprospekts angegeben) zusammen zu verwalten, sofern dies nach den
Anlagerichtlinien der Teilfonds zuléssig ist.

In einem solchen Fall werden Vermdgenswerte verschiedener Teilfonds zusammen
verwaltet. Die zusammen verwalteten Vermogenswerte werden als ,,Pool* bezeichnet,
und zwar ungeachtet der Tatsache, dass solche Pools ausschlieBlich fiir interne
Verwaltungszwecke verwendet werden. Die Pools stellen keine separaten
Rechtssubjekte dar und sind fiir Anleger nicht direkt zugénglich. Jedem der zusammen
verwalteten Teilfonds werden seine spezifischen Vermdgenswerte zugeordnet.

Wenn die Vermogenswerte von mehr als einem Teilfonds in einem Pool
zusammengefasst werden, werden diejenigen Vermdgenswerte, die den einzelnen
beteiligten Teilfonds zuzuordnen sind, zu Beginn unter Zugrundelegung ihrer
urspriinglichen Einbringungen in einen solchen Pool bestimmt und dndern sich im Falle
von zusétzlichen Einbringungen oder Abdisponierungen.

Die Anrechte jedes einzelnen beteiligten Teilfonds an den zusammen verwalteten
Vermogenswerten gelten fiir jede Anlagelinie eines solchen Pools.

Zusitzliche Anlagen, die im Rahmen der zusammen verwalteten Teilfonds erfolgen,
werden solchen Teilfonds im Einklang mit ihren jeweiligen Anrechten zugewiesen,
wihrend verkaufte Vermdgenswerte in dhnlicher Weise von den Vermdgenswerten
abgezogen werden, die den einzelnen beteiligten Teilfonds zuzuordnen sind.

Nachhaltige Anlage
Offenlegungsverordnung

Am 18. Dezember 2019 gaben der Europdische Rat und das Europidische Parlament
bekannt, dass sie eine politische Einigung iiber die Offenlegungsverordnung erzielt
haben, um einen gesamteuropdischen Rahmen zur Erleichterung nachhaltiger Anlagen
zu schaffen. Die Offenlegungsverordnung sieht einen harmonisierten Ansatz in Bezug
auf  nachhaltigkeitsbezogene = Offenlegungen  gegeniiber  Investoren  im
Finanzdienstleistungssektor des Europdischen Wirtschaftsraums vor.

Der Geltungsbereich der Offenlegungsverordnung ist extrem groB3 und erstreckt sich

auf ein sehr breites Spektrum an Finanzprodukten (z. B. OGAW-Fonds, alternative
Investmentfonds, Pensions- und Rentensysteme usw.) und Finanzmarktteilnehmer
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(z. B. in der EU zugelassene Investmentmanager und Berater). Ziel ist es, mehr
Transparenz dariiber zu erreichen, wie Finanzmarktteilnehmer Nachhaltigkeitsrisiken
in ihre Anlageentscheidungen integrieren und negative Auswirkungen auf die
Nachhaltigkeit im Anlageprozess beriicksichtigen. Ziel der Offenlegungsverordnung ist
es, (1) den Schutz der Anleger von Finanzprodukten zu stirken, (ii) die den Anlegern
von Finanzmarktteilnehmern zur Verfiigung gestellten Offenlegungen zu verbessern
und (ii1) die den Anlegern zur Verfiigung gestellten Offenlegungen in Bezug auf die
Finanzprodukte zu verbessern, um unter anderem den Anlegern fundierte
Anlageentscheidungen zu ermdoglichen.

Fiir die Zwecke der Offenlegungsverordnung erfiillt die Managementgesellschaft die
Kriterien eines ,,Finanzmarktteilnehmers*, wéhrend die SICAV und jeder Teilfonds der
SICAV als ,,Finanzprodukt* eingestuft werden.

Taxonomieverordnung

Die Taxonomieverordnung zielt darauf ab, wirtschaftliche Aktivititen zu identifizieren,
die als 6kologisch nachhaltig gelten (die ,,nachhaltigen Aktivitdten®).

In Art. 9 der Taxonomieverordnung werden solche Tatigkeiten nach ihrem Beitrag zu
sechs Umweltzielen benannt: (i) Klimaschutz; (ii) Anpassung an den Klimawandel; (iii)
Nachhaltige Nutzung und Schutz von Wasser und Meeresressourcen; (iv) Ubergang zur
Kreislaufwirtschaft; (v) Vermeidung und Verminderung der Umweltverschmutzung;
(vi) Schutz und Wiederherstellung der biologischen Vielfalt und der Okosysteme.

Eine Wirtschaftstitigkeit gilt als okologisch nachhaltig, wenn sie wesentlich zu
einem oder mehreren der sechs Umweltziele beitriagt, keinem der anderen fiinf
Umweltziele erheblich schadet (Grundsatz der ,Vermeidung erheblicher
Beeintrichtigungen® oder ,,DNSH“-Grundsatz (abgeleitet von , Do Not
Significant Harm*), unter Einhaltung der in  Artikel 18 der
Taxonomieverordnung festgelegten Mindestgarantien durchgefiihrt wird und die
von der Europidischen Kommission gemifl der Taxonomieverordnung
festgelegten technischen Screening-Kriterien erfiillt. Der Grundsatz ,,Richte keinen
erheblichen Schaden an* gilt nur fiir die den betreffenden Teilfonds zugrunde liegenden
Anlagen, die die Kriterien der Europdischen Union fiir 6kologisch nachhaltiges
Wirtschaften berticksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts
zugrunde liegenden Investitionen berlicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir
okologisch nachhaltige Wirtschaftstitigkeiten.

Die Teilfonds, die als Artikel 8 oder Artikel 9 in ihren jeweiligen Nachtrigen
aufgefiihrt sind, konnen zum Datum dieses Verkaufsprospekts erkldren, in
Wirtschaftstétigkeiten zu investieren, die zu den Umweltzielen beitragen, die in Art. 9
der Taxonomieverordnung dargelegt sind.

Weitere Informationen zu dem von Amundi verfolgten Ansatz in Bezug auf die
Taxonomieverordnung finden Sie in Anhang III zu ESG-bezogenen Offenlegungen
dieses Verkaufsprospekts und in der regulatorischen ESG-Erkldrung von Amundi auf
www.amundi.lu
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Delegierte Verordnung (EU) 2022/1288 der Kommission vom 6. April 2022

Am 6. April 2022 verdffentlichte die Europdische Kommission ihre Technischen
Regulierungsstandards (,RTS*) der Stufe 2 sowohl gemal der
Offenlegungsverordnung als auch der Taxonomieverordnung. Den technischen
Regulierungsstandards wurden fiinf Anhénge beigefiigt, die obligatorische
Offenlegungsvorlagen enthalten.

Die technischen Regulierungsstandards sind ein konsolidierter Satz technischer
Standards, die zusitzliche FEinzelheiten zu Inhalt, Methodik und Darstellung
bestimmter bestehender Offenlegungsanforderungen gemal der
Offenlegungsverordnung und der Taxonomieverordnung enthalten.

Die Delegierte Verordnung (EU) 2022/1288 der Kommission zur Festlegung der
technischen Regulierungsstanards wurde am 25. Juli 2022 im Amtsblatt der EU (ABI)
ver6ffentlicht. Die technischen Regulierungsstandards gelten ab dem 1. Januar 2023.

Zu Art. 14 Abs.2 der technischen Regulierungsstandards sind Informationen
iiber die oOkologischen oder sozialen Merkmale von Artikel- 8-Teilfonds in
Anhang III — ESG-bezogene Offenlegungen dieses Verkaufsprospekts zu finden.

Zu Art. 18. Abs. 2 der technischen Regulierungsstandards sind Informationen
zu nachhaltigen Investitionen von Artikel- 9-Teilfonds in Anhang III -
ESG-bezogene Angaben zu diesem Verkaufsprospekt zu finden.

Weitere Informationen dariiber, wie ein Teilfonds die Anforderungen der
Offenlegungsverordnung, der Taxonomieverordnung und der technischen
Regulierungsstandards erfiillt, entnehmen Sie bitte ,,Anhangl: Teilfonds* des
Verkaufsprospekts, dem Jahresabschluss der SICAV sowie Anhang Il - ESG-
bezogene Angaben zu diesem Verkaufsprospekt.

Uberblick iiber die Richtlinie zur verantwortungsvollen Anlage

Seit ihrer Griindung hat die Unternehmensgruppe von Amundi (,,Amundi®)
verantwortungsbewusstes Handeln im Anlegersinne als Grundpfeiler seiner
Unternehmensphilosophie festgesetzt, basierend auf der Uberzeugung, dass
wirtschaftliche und finanzielle Akteure eine gréBere Verantwortung fiir eine
nachhaltige Gesellschaft tragen und dass ESG ein langfristiger Treiber der finanziellen
Leistung ist.

Amundi ist der Ansicht, dass die Integration der ESG-Dimensionen, einschlielich
Nachhaltigkeitsfaktoren und Nachhaltigkeitsrisiken in den Anlageentscheidungs-
prozess neben wirtschaftlichen und finanziellen Aspekten eine umfassendere
Bewertung der Anlagerisiken und -chancen ermdglicht.
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Integration von Nachhaltigkeitsrisiken durch Amundi

Der Ansatz von Amundi in Bezug auf Nachhaltigkeitsrisiken stiitzt sich auf drei Sdulen:
eine gezielte Ausschlusspolitik, die Integration von ESG-Scores in den Anlageprozess
und Stewardship.

Amundi wendet gezielte Ausschlussrichtlinien auf alle aktiven Anlagestrategien von
Amundi an, indem Unternehmen ausgeschlossen werden, die im Widerspruch zur
Richtlinie zur verantwortungsvollen Anlage stehen, darunter Unternehmen, die
internationale Konventionen, international anerkannte Rahmenbedingungen oder
nationale Vorschriften nicht einhalten.

Amundi hat einen eigenen ESG-Rating-Ansatz entwickelt. Das Amundi ESG-Rating
zielt darauf ab, die ESG-Performance eines Emittenten zu messen, d. h. seine Fahigkeit,
Nachaltigkeitsrisiken und Chancen zu antizipieren und zu steuern, die mit der Branche
und den individuellen Umstdnden verbunden sind. Mit der Verwendung der
ESG-Ratings von Amundi beriicksichtigen Portfolioverwalter Nachhaltigkeitsrisiken
bei ihren Anlageentscheidungen.

Das ESG-Ratingverfahren von Amundi basiert auf einem ,,Best-in-Class*“-Ansatz. Die
an jeden Titigkeitsbereich angepassten Ratings zielen darauf ab, die Dynamik der
Unternechmen zu bewerten.

ESG-Ratings und -Analysen werden im ESG-Analyseteam von Amundi durchgefiihrt,
und sie dienen auch als wunabhidngiger und erginzender Input in den
Entscheidungsprozess, so wie weiter unten genauer erklart.

Das Amundi ESG-Rating ist ein quantitativer ESG-Score, der sich in sieben Stufen
von A (beste Bewertung) bis G (schlechteste Bewertung) unterteilt. In der Amundi
ESG-Ratingskala entsprechen die Wertpapiere der Ausschlussliste einem G.

Die ESG-Performance von Emittenten, bei denen es sich um Unternehmen handelt,
wird anhand der drei ESG-Dimensionen mit der durchschnittlichen Wertentwicklung
seiner Branche verglichen:

(1) Umweltaspekt: Dieser Aspekt untersucht die Féhigkeit von Emittenten, ihre
direkten und indirekten Umweltauswirkungen zu kontrollieren, indem sie ihren
Energieverbrauch begrenzen, ihre Treibhausgasemissionen reduzieren, die
Ressourcenerschopfung bekdmpfen und die biologische Vielfalt schiitzen.

(2) Sozialer Aspekt: Dieser Aspekt bewertet, wie ein Emittent nach zwei
unterschiedlichen Konzepten handelt: der Strategie des Emittenten zur
Entwicklung seines Humankapitals und der Achtung der Menschenrechte im
Allgemeinen.

(3) Governance-Aspekt: Hier wird die Fiahigkeit des Emittenten bewertet, die

Grundlage fiir einen effektiven Corporate Governance-Rahmen zu schaffen und
langfristig Wert zu generieren.
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Die von Amundi ESG-Rating angewandte Methodik nutzt bis zu 38 Kriterien, die
entweder generische (fiir alle Unternehmen unabhéngig von ihrer Tétigkeit gemeinsam)
oder sektorspezifische Kriterien verwenden, die nach Sektoren gewichtet und
hinsichtlich ihrer Auswirkungen auf den Ruf, die betriebliche Effizienz und
Vorschriften in Bezug auf einen Emittenten berticksichtigt werden.

Um die Anforderungen und Erwartungen der Anlagemanager in Bezug auf ihren
Teilfonds-Managementprozess und die Uberwachung von Beschrinkungen im
Zusammenhang mit einem spezifischen nachhaltigen Anlageziel zu erfiillen, werden
die Amundi ESG-Ratings wahrscheinlich sowohl global in den drei Dimensionen E, S
und G als auch einzeln in einem der 38 beriicksichtigten Kriterien ausgedriickt.
Weitere Informationen zu den 38 von Amundi berticksichtigten Kriterien finden Sie in
der Richtlinie zur verantwortungsvollen Anlage und der regulatorischen ESG-
Erklarung von Amundi auf www.amundi.lu.

Das ESG-Rating von Amundi beriicksichtigt auch potenzielle negative Auswirkungen
der Aktivitdten des Emittenten auf die Nachhaltigkeit (hauptnachteilige Auswirkungen
von Anlageentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren, wie von Amundi festgelegt),
einschlieBlich der folgenden Indikatoren:

a) Treibhausgasemissionen und Energieeffizienz (Emissions- und
Energienutzungskriterien)

b) Biodiversitit (Abfall-, Recycling-, Biodiversitits- und Umweltkriterien,
Kriterien fiir verantwortungsvolle Bewirtschaftung von Wildern)

c) Wasser (Wasserkriterien)

d) Abfall (Abfall-, Recycling-, Biodiversitéts- und Verschmutzungskriterien)

e) Sozial- und Arbeitnehmerangelegenheiten (Kriterien fiir Beteiligung der
Gemeinschaft und Menschenrechte, Kriterien fiir Beschéftigungspraktiken,
Kriterien fiir die Vorstandsstruktur, Kriterien fiir Arbeitsbeziehungen und
Gesundheits- und Sicherheitskriterien)

f) Menschenrechte (Beteiligung der Gemeinschaft und Menschenrechtskriterien)

g) Korruptions- und Bestechungsbekédmpfung (Ethikkriterien).

Die Art und Weise und der Umfang der Integration von ESG-Analysen, zum Beispiel
basierend auf ESG-Scores, werden fiir jeden Teilfonds der SICAV separat vom
Investmentmanager festgelegt.

Stewardship-Aktivitdten sind ein wesentlicher Bestandteil der ESG-Strategie von
Amundi. Amundi hat durch sein Engagement und Abstimmungsverhalten eine aktive
Stewardship-Aktivitdt entwickelt. Die Engagement-Politik von Amundi gilt fiir alle
Amundi-Fonds und ist in der Richtlinie zur verantwortungsvollen Anlage enthalten.

Néhere Informationen finden Sie in der Responsible Investment Policy von Amundi
und im ESG Regulatory Statement von Amundi, die unter www.amundi.com verfligbar
sind.

Integration des Nachhaltigkeitsrisikoansatzes von Amundi auf Teilfondsebene

Der nachstehend aufgefiihrte Teilfonds ist gemidB3 Artikel 8 der Offenlegungs-
verordnung klassifiziert und zielt auf die Forderung okologischer oder sozialer
Merkmale sowie auf die Anlage in Unternehmen ab, die Verfahrensweisen einer

57/297


http://www.amundi.lu/
http://www.amundi.com/

verantwortungsvollen Unternehmensfithrung anwenden. Zusétzlich zur Anwendung
der Verantwortlichen Anlagepolitik zielen diese Teilfonds nach Artikel 8 darauf ab,
diese Merkmale durch ein erhohtes Engagement in nachhaltigen Vermdgenswerten zu
fordern, die dadurch gewonnen werden, dass sie versuchen, einen ESG-Score seines
Portfolios zu erzielen, der tiiber dem seines jeweiligen Referenzindex oder
Anlageuniversums liegt. Der ESG-Score des Portfolios ist der AUM-gewichtete
Durchschnitt des ESG-Scores der Emittenten basierend auf dem Amundi ESG-Scoring-
Modell. Dieser Artikel 8-Teilfonds integriert das Nachhaltigkeitsrisiko durch eine
gezielte Ausschlusspolitik, durch die Integration von ESG-Scores in seinen
Anlageprozess und durch einen Stewardship-Ansatz:

PI Solutions — Amundi REALTI
PI Solutions — Amundi PARTNERS INVESTINDUSTRIAL PRIVATE EQUITY
PI Solutions - Amundi PRIVATE MARKETS ELTIF

Die SICAV verfiigt derzeit nicht liber Teilfonds, deren Ziel gemil Artikel 9 der
Offenlegungsverordnung nachhaltige Anlagen sind.

LETZLICH INTEGRIEREN DIE ANLAGEVERWALTER ALLER ANDEREN
TEILFONDS, DIE NICHT GEMASS ARTIKEL 8 ODER 9 DER
OFFENLEGUNGSVERORDNUNG KLASSIFIZIERT SIND, IN
UBEREINSTIMMUNG MIT DER RESPONSIBLE INVESTMENT POLICY
VON AMUNDI NACHHALTIGKEITSRISIKEN IN IHREN ANLAGA-
PROZESS, JE NACH ANLAGESTRATEGIE UND ANLAGEKLASSE
MINDESTENS DURCH EINEN STEWARDSHIP-ANSATZ UND
MOGLICHERWEISE DURCH EINE GEZIELTE AUSSCHLUSSPOLITIK
UND DIE VERFUGBARKEIT VON ESG-SCORES IN IHREN
ANLAGEVERWALTUNGSTOOLS.

Wesentliche nachteilige Auswirkungen

Wesentliche nachteilige Auswirkungen sind negative, wesentliche oder wahrscheinlich
wesentliche Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren, die durch Anlageentscheidungen
des Emittenten verursacht oder verstirkt werden bzw. direkt damit verkniipft sind.

Amundi beriicksichtigt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen iiber eine
Kombination von Ansétzen: Ausschliisse, Integration von ESG-Ratings, Engagement,
Stimmrechtsausiibung und Uberwachung von Kontroversen.

Fiir Teilfonds nach Art. 8 und Art. 9 beriicksichtigt Amundi alle obligatorischen
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen in Anhang 1, Tabelle 1 der technischen
Regulierungsstandards, die auf die Strategie des Teilfonds anwendbar sind, und stiitzt
sich auf eine Kombination aus Ausschlussstrategien (normativ und sektoriell), der
Integration von ESG-Ratings in den Anlageprozess, Ansidtzen in den Bereichen
Engagement und Abstimmungsverhalten und der Uberwachung von Kontroversen.

Fir alle anderen Teilfonds, die nicht gemil Art. 8 oder Art. 9 der
Offenlegungsverordnung klassifiziert sind, berticksichtigt Amundi eine Auswahl von
wesentlichen nachteiligen Auswirkungen durch seine normative Ausschlusspolitik und
nur Indikator Nr. 14 (Engagement in umstrittenen Waffen, Antipersonenminen,
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Streumunition, chemische Waffen und biologische Waffen) in Anhang 1 Tabelle 1 der
technischen Regulierungsstandards werden fiir diese Teilfonds beriicksichtigt.

Ausfiihrlichere Informationen zu den wesentlichen nachteiligen Auswirkungen finden
Sie im ESG Regulatory Statement von Amundi, das unter www.amundi.lu verfiigbar
ist.
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ANTEILE

Alle Teilfonds konnen Anteile der Klassen A, A2, B, C, D, E, F, G, H, I, 12, ], J2, K,
R, R2, S und X anbieten, wie jeweils in Anhang I des Verkaufsprospekts genauer
beschrieben. Jede Klasse hat, auch wenn sie an den Vermogenswerten desselben
Teilfonds beteiligt ist, (i) eine unterschiedliche Gebiihrenstruktur, (ii) kann auf
verschiedene Anlegertypen abzielen, (iii)) steht eventuell nicht in allen
Gerichtsbarkeiten zur Verfiigung, in denen die Anteile verkauft werden, (iv) kann {iber
verschiedene  Vertriebskandle verkauft werden, (v) kann verschiedene
Ausschiittungspolitiken haben, (iv) kann in einer unterschiedlichen Berichtswiahrung
notieren als die Basiswidhrung des betreffenden Teilfonds, in dem sie emittiert ist und
(vi) kann darauf abzielen, Schutz vor Wahrungsschwankungen zu bieten.

Beziiglich bestimmter Klassen (gemeinsam ,abgesicherte Klassen) konnen die
Verwaltungsgesellschaft (oder ihre Vertreter) Techniken und Instrumente zur
Absicherung von Wihrungsschwankungen zwischen der Berichtswéhrung der
Anteilsklasse und der vorherrschenden Wéhrung der Vermogenswerte des betreffenden
Teilfonds anwenden, um ein dhnliches Ergebnis zu erzielen wie das, welches mit einer
auf die vorherrschende Wihrung der Vermogenswerte des betreffenden Teilfonds
lautenden Klasse erreicht worden wire. Unter normalen Umstinden wird die
vorgenannte Absicherung gegen Wéhrungsschwankungen etwa 100 % des
Nettovermogens der betreffenden abgesicherten Klasse betragen und diesen Betrag
nicht libersteigen. Die Verwaltungsgesellschaft (oder ihre Vertreter) kann (kdnnen)
zwar versuchen, das Wihrungsrisiko abzusichern, aber dass sie dabei Erfolg hat
(haben), kann nicht garantiert werden.

Der Einsatz der oben beschriebenen Techniken und Instrumente kann die Gewinne der
Anteilsinhaber in der jeweiligen abgesicherten Klasse wesentlich einschrénken, falls
die Berichtswéhrung gegeniiber der Wahrung, auf die ein Teil oder die Gesamtheit der
Vermogenswerte des jeweiligen Portfolios lautet, féllt. Alle Kosten, Gewinne oder
Verluste aus oder in Verbindung mit solchen Absicherungsgeschéften werden von den
Anteilsinhabern der entsprechenden abgesicherten Klasse getragen.

Anteile der Klasse H diirfen nur von Anlegern erworben werden (ob direkt oder iiber
einen ernannten Finanzvermittler), die eine Erstanlage von mindestens 1 Million Euro
oder dem Gegenwert in einer anderen frei umtauschbaren Wiahrung tétigen, wobei die
Verwaltungsgesellschaft allerdings das Recht hat, auf die Einhaltung dieses
Mindestbetrags zu verzichten, immer vorausgesetzt, dass sie sich an den Grundsatz der
Gleichbehandlung der Anteilsinhaber hélt.

Sofern nicht anderweitig fiir einen Teilfonds in Anhang I festgelegt, konnen Anteile der
Klassen I und I2 nur von Anlegern gekauft werden, die eine Erstanlage von mindestens
10 Millionen Euro oder dem Gegenwert in einer anderen frei umtauschbaren Wéhrung
tatigen, wobei die Verwaltungsgesellschaft allerdings das Recht hat, auf die Einhaltung
dieses Mindestbetrags zu verzichten, immer vorausgesetzt, dass sie sich an den
Grundsatz der Gleichbehandlung der Anteilsinhaber halt.

Anteile der Klasse J und J2 diirfen nur von Anlegern erworben werden (ob direkt oder

iiber einen ernannten Finanzvermittler), die eine Erstanlage von mindestens 30
Millionen EUR (oder dem Gegenwert in einer anderen Wihrung) in dieser Klasse eines
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Teilfonds titigen, wobei die Verwaltungsgesellschaft allerdings das Recht hat, auf die
Einhaltung dieses Mindestbetrags zu verzichten, immer vorausgesetzt, dass sie sich an
den Grundsatz der Gleichbehandlung der Anteilsinhaber hélt. Fiir den Fall, dass der
Wert der Anlagen eines Anteilsinhabers auf unter 30 Millionen EUR zuriickgeht, behilt
sich die Verwaltungsgesellschaft das Recht vor, diese Anteile der Klasse J in Anteile
der Klasse I desselben Teilfonds umzutauschen. Dabei fallen keine Umtauschgebiihren
an, und der Anteilseigner wird entsprechend informiert.

Anteile der Klassen R und R2 sind Intermedidren oder Finanzdienstleistern
vorbehalten, die eine individuelle Finanzportfolioverwaltung erbringen und denen es
gesetzlich oder aufgrund vertraglicher Vereinbarungen nicht erlaubt ist, Zuwendungen
anzunehmen.

Anteile der Klasse S diirfen nur von Anlegern erworben werden (ob direkt oder {iber
einen ernannten Finanzvermittler), die eine Erstanlage von mindestens 10 Millionen
EUR (oder dem Gegenwert in einer anderen Wéhrung) in dieser Klasse eines Teilfonds
tatigen, wobei die Verwaltungsgesellschaft allerdings das Recht hat, auf die Einhaltung
dieses Mindestbetrags zu verzichten, immer vorausgesetzt, dass sie sich an den
Grundsatz der Gleichbehandlung der Anteilsinhaber hélt. Anteile der Klasse S diirfen
nur von Anlegern erworben werden, die vorab von der Verwaltungsgesellschaft
genehmigt wurden. Von jedem Anleger, der ohne die Genehmigung der
Verwaltungsgesellschaft Anteile der Klasse S hilt, werden die Anteile zwangsweise
zuriickgekauft. Weitere Angaben zur fiir die betreffende Klasse in einem Teilfonds
anwendbaren Verwaltungsgebiihr finden sich in Anhang I des Verkaufsprospekts. Bei
Anteilen der Klasse S gelten die fiir Anteile der Klasse J angegebenen Verwaltungs-
und/oder Performancegebiihren 18 Monate nach dem Auflegungsdatum des
betreffenden Teilfonds. Vor dem Ablauf dieses Zeitraums unterliegen Anteile der
Klasse S Gebiihren, die zwischen der Verwaltungsgesellschaft und den jeweiligen
Anlegern vereinbart werden und nicht hoher sind als die fiir Anteile der Klasse J des
betreffenden Teilfonds angegebenen Verwaltungs- und/oder Performancegebiihren.

Anteile der Klasse H diirfen nur von Anlegern erworben werden, die Erstanlage von
mindestens 25 Million Euro oder dem Gegenwert in einer anderen frei umtauschbaren
Wihrung titigen, wobei die Verwaltungsgesellschaft allerdings das Recht hat, auf die
Einhaltung dieses Mindestbetrags zu verzichten, immer vorausgesetzt, dass sie sich an
den Grundsatz der Gleichbehandlung der Anteilsinhaber hilt.

Dariiber hinaus kann die Verwaltungsgesellschaft innerhalb aller Fonds ausschiittende
und thesaurierende Anteile ausgeben.

Die Anteile an den Teilfonds werden ausschlie3lich in der Form von Namensanteilen
ausgegeben.

Das Eigentumsrecht dieser Anteile wird durch Eintragung des Namens des
Anteilsinhabers in das Anteilsregister nachgewiesen. Der Anteilsinhaber erhélt eine
schriftliche Bestitigung seines Anteilbesitzes; es erfolgt keine Ausgabe von
Zertifikaten.

Bruchteile von Namensanteilen konnen aufgrund einer Zeichnung oder eines
Umtauschs von Anteilen bis auf drei Dezimalstellen ausgegeben werden.
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NETTTOINVENTARWERT
Berechnung des Nettoinventarwerts

Der Nettoinventarwert wird fiir einen Bewertungstag (der ,,Bewertungstag‘) berechnet,
so wie in Anhang I des Verkaufsprospekts fiir jeden Teilfonds festgelegt, der durch
Bezugnahme auf den Wert der zugrunde liegenden Vermdgenswerte der betreffenden
Klasse innerhalb des betreffenden Teilfonds individuell errechnet wird. Diese
zugrundeliegenden Vermogenswerte werden zu den an dem betreffenden
Bewertungstag letztverfiigbaren Preisen bewertet. Wird der Begriff ,,Geschéftstag® in
diesem Dokument verwendet, so bedeutet er ein ganzer Tag, an dem die Banken und
die Borse in Luxemburg City sowie in allen anderen fiir jeden Teilfonds in Anhang I
genannten speziellen Orten fiir das Geschéft gedftnet sind.

Der fiir jede Klasse ermittelte Nettoinventarwert wird in der Berichtswihrung der
betreffenden Klasse ausgedriickt; seine Berechnung erfolgt, indem der
Nettoinventarwert des Teilfonds, der der betreffenden Klasse zuzuordnen ist, und
dessen Betrag (i) der Wert der dieser Klasse zuzuordnenden Vermogenswerte und der
diesbeziiglichen Ertrdge abziiglich (i) der dieser Klasse zuzuordnenden
Verbindlichkeiten und jeglicher als verniinftig oder notwendig erachteter Riicklagen
ist, durch die Gesamtzahl der an dem betreffenden Bewertungstag im Umlauf
befindlichen Anteile dieser Klasse geteilt wird.

Der Nettoinventarwert pro Anteil kann auf die nichste Einheit der Berichtswéhrung
jeder KLASSE des jeweiligen Teilfonds auf- oder abgerundet werden. Soweit moglich,
werden Anlageertrige, ausstehende Zinsen, Gebiihren und andere Verbindlichkeiten
fiir jeden Bewertungstag verrechnet.

Der Wert der Vermdgenswerte wird wie nachstehend unter der Uberschrift ,,Bewertung
der Vermogenswerte* beschrieben bestimmt. Die Kosten zu Lasten der SICAV sind
nachstehend unter der Uberschrift ,,Kosten und Auslagen‘ beschrieben.

Im Falle eines Fehlers bei der Berechnung des Nettoinventarwerts und/oder im Falle
der Nichteinhaltung der  Anlagepolitik eines Teilfonds wendet die
Verwaltungsgesellschaft CSSF-Rundschreiben 02/77 an und wird den in diesem
Rundschreiben aufgefiihrten Verfahren folgen, um einen solchen Fehler und/oder die
Nichteinhaltung zu beheben.

Aussetzung der Berechnung

Die SICAYV kann die Bestimmung des Nettoinventarwerts pro Anteil eines bestimmten
Teilfonds und die Ausgabe und Riicknahme ihrer Anteile von ihren Anteilsinhabern
sowie die Umwandlung von und in Anteile eines jeden Teilfonds voriibergehend
aussetzen:

a) wihrend eines Zeitraums, zu dem eine der Hauptborsen, der geregelte Markt oder
andere Mirkte, an denen ein wesentlicher Anteil der einem Teilfonds zurechenbaren
Anlagen der SICAV gegebenenfalls notiert oder eine oder mehrere ausldndische
Borse(n) in der Wéhrung, auf die ein wesentlicher Anteil der Anlagen eines Teilfonds
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lauten, aus anderen Griinden als an {liblichen Feiertagen geschlossen sind oder wihrend
denen der Handel weitgehend eingeschrinkt oder ausgesetzt wurde;

b) wenn politische, wirtschaftliche, militarische, geldpolitische oder andere Notfille
jenseits der Kontrolle, Haftung und des Einflusses der SICAV die VerduBlerung der
Vermogenswerte eines Teilfonds unter normalen Umstanden unmdglich machen oder
eine solche VerduBerung fiir die Interessen der Anteilsinhaber nachteilig wire;

c¢) wihrend des Zusammenbruchs der Kommunikationsnetzwerke, die normalerweise
fiir die Ermittlung des Preises oder des Wertes der Anlagen dieses Teilfonds oder der
jeweils giiltigen Preise oder Werte an Borsen oder Mérkten in Bezug auf die diesem
Teilfonds zuzurechnenden Vermdgenswerte verwendet werden;

d) wéhrend eines Zeitraums, in dem es der SICAV nicht mdoglich ist, die fiir die
Auszahlung der Riicknahmepreise von Anteilen dieses Teilfonds erforderlichen Gelder
aus dem Ausland zu repatriieren oder wenn der Transfer von Geldern fiir die
Durchfiihrung von Investitionen oder Zahlungen, die fiir die Riicknahme von Anteilen
zu leisten sind, nach Ansicht des Verwaltungsrates nicht zu verniinftigen
Wechselkursen ausgefiihrt werden kann;

e) wihrend eines Zeitraums, in dem aus anderen Griinden die Preise fiir die von der
SICAV gehaltenen und diesem Teilfonds zuzurechnenden Anlagen nicht umgehend
oder genau festgestellt werden kdnnen;

f) wiahrend eines Zeitraums, zu dem der Verwaltungsrat so entscheidet, vorausgesetzt,
dass alle Anteilsinhaber gleich behandelt werden und alle betreffenden Gesetze und
Vorschriften Anwendung finden (i) sobald eine aullergewdhnliche Hauptversammlung
der Anteilsinhaber der SICAV oder eines Teilfonds einberufen wurde, um tiber die
Liquidation oder Auflésung der SICAV oder eines Teilfonds zu entscheiden, und (i)
wenn der Verwaltungsrat das Recht hat, iiber diese Angelegenheit zu entscheiden, mit
seiner Entscheidung, einen Teilfonds zu liquidieren oder aufzuldsen;

g) nach einer Entscheidung {iber eine Verschmelzung, Liquidation oder Auflosung der
SICAYV oder eines ihrer Teilfonds oder auf Antrag der Regulierungsbehorde;

h) im Falle eines Teilfonds, fiir den der Verwaltungsrat erfordert, dass ein Side-Pocket-
Teilfonds eingerichtet wird.

Sollten auBergewohnliche Umstinde die Interessen der Anteilsinhaber negativ
beeinflussen oder sollte eine wesentliche Anzahl an Zeichnungs-, Riicknahme- oder
Umtauschantragen eingehen, behilt sich der Verwaltungsrat das Recht vor, den Wert
von Anteilen in einem oder mehreren Teilfonds erst dann, so bald wie mdglich, im
Namen des/der betreffenden Teilfonds festzulegen, wenn die notigen Wertpapiere
verkauft wurden. In diesem Fall werden Zeichnungen, Riicknahmen und Umtiusche,
die gleichzeitig ausgefiihrt werden, auf Grundlage eines einzigen Nettoinventarwerts
pro Anteil behandelt, um sicherzustellen, dass alle Anteilsinhaber, die Zeichnungs-,
Riicknahme- und Umtauschantrdge gestellt haben, gleich behandelt werden.

Eine solche Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts ist den
Anteilszeichnern und Anteilsinhabern, die eine Riicknahme, Zeichnung oder einen
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Umtausch ihrer Anteile beantragen, mitzuteilen, wenn ihr Zeichnungs-, Riicknahme-
und Umtauschantrag eingeht.

Ausgesetzte Zeichnungen, Riicknahmen und Umtiusche werden am ersten
Bewertungstag nach Ende der Aussetzung beriicksichtigt.

Eine solche Aussetzung einer Klasse hat keine Auswirkung auf die Berechnung des
Nettoinventarwerts pro Anteil und die Ausgabe, Riicknahme und Umwandlung der
Anteile einer anderen Klasse.

Jeder Antrag auf Zeichnung, Riicknahme oder Umwandlung ist unwiderruflich, es sei
denn, die Berechnung des Nettoinventarwerts wird ausgesetzt.

Bewertung der Vermogenswerte

Die Berechnung des Nettoinventarwerts der Anteile einer Klasse eines Teilfonds sowie
der Vermogenswerte und Verbindlichkeiten einer Klasse eines Teilfonds wird wie folgt
vorgenommen:

I. Die Vermdgenswerte der SICAV beinhalten:

1) alle liquiden Mittel in der Form von Kassenbestinden oder Geldeinlagen
einschlieBlich hierauf angefallener Zinsen,;

2) alle filligen Wechselforderungen und verbrieften Forderungen sowie
ausstehenden Betrdge (einschlieBlich der Erlose fiir verkaufte, aber noch nicht
gelieferte Wertpapiere);

3) alle Wertpapiere und Finanzinstrumente, unabhédngig davon, ob sie an einem
geregelten Markt notiert sind oder gehandelt werden oder nicht, einschlieBlich Anteile,
Anleihen, Schuldverschreibungen, Einlagenzertifikate, Vorzugsaktien, Optionen oder
Bezugsrechte, Optionsscheine, Geldmarktinstrumente und alle anderen Anlagen der
Gesellschaft (wobei die Gesellschaft hinsichtlich Marktwertschwankungen der
Wertpapiere, die durch den Handel ex-Dividenden, ex-Rechte oder dhnliche Praktiken
verursacht werden, Anpassungen vornehmen kann, die nicht im Widerspruch zu dem
nachstehenden Absatz 1 stehen);

4) alle Stockdividenden, Bardividenden und Barausschiittungen, die von der
SICAV eingefordert werden konnen, soweit der SICAV hieriiber ausreichende
Informationen zur Verfligung stehen;

5) alle aufgelaufenen Zinsen auf verzinsliche Vermogenswerte, die im Eigentum
der SICAV stehen, soweit diese nicht in den Kapitalbetrag des entsprechenden

Vermogenswertes einbezogen sind oder darin widergespiegelt werden;

6) den Liquidationswert aller Terminkontrakte, Swaps und aller Kauf- oder
Verkaufsoptionen, in denen die SICAV eine offene Position hat;
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7) die mit der Griindung der SICAV entstehenden Kosten, einschlieBlich der
Kosten fiir die Ausgabe und Auslieferung von Anteilen der SICAV, soweit diese
abgeschrieben werden miissen;

8) Sachwerte im Sinne der ELTIF-Verordnung;

9) alle Kontokorrentvorschiisse, die die Gesellschaft ihren Tochtergesellschaften
gewahren kann; und

10) alle sonstigen Vermogenswerte jeglicher Art und Natur einschlielich
vorausbezahlter Auslagen.

Der Wert der Vermogenswerte aller Teilfonds wird wie folgt bestimmt:

1. Als Wert von liquiden Mitteln in der Form von Kassenbestinden oder
Geldeinlagen, Wechseln, Schuldscheinen und Forderungen, vorausbezahlten Auslagen,
Bardividenden und Zinsen, die erkldrt wurden oder aufgelaufen sind, wie vorstehend
erwihnt, und noch nicht vereinnahmt wurden, gilt der jeweilige volle Betrag, es sei
denn, dass dieser wahrscheinlich nicht voll bezahlt oder vereinnahmt werden kann; in
einem solchen Fall wird der Wert unter Einschluss eines Abschlags ermittelt, den die
Verwaltungsgesellschaft in diesem Fall fiir angemessen hélt, um den tatsdachlichen Wert
widerzuspiegeln.

2. Der Wert jeder Sicherheit oder jedes Geldmarktinstrumentes, die/das an einer
Borse notiert oder gehandelt wird, basiert auf dem letzten verfligbaren Preis zum
Zeitpunkt der Bewertung am Bewertungstag an der Borse, die tliblicherweise der
Hauptmarkt fiir diese Sicherheit ist.

3. Der Wert jeder Sicherheit oder jedes Geldmarktinstrumentes, die/das an einem
anderen geregelten Markt gehandelt wird, basiert auf dem letzten verfiigbaren Preis
zum Zeitpunkt der Bewertung am Bewertungstag.

4. Falls an dem betreffenden Tag im Portfolio eines Teilfonds gehaltene
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente nicht an einer Borse notieren oder gehandelt
werden oder an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden, oder falls in Bezug
auf Wertpapiere, die an einer Borse notieren oder gehandelt werden oder einem
geregelten Markt gehandelt werden, der gemdl3 den Unterabsdtzen 2 oder 3 ermittelte
Preis nicht reprisentativ fiir die betreffenden Wertpapiere ist, wird der Wert dieser
Vermogenswerte sorgfiltig und in gutem Glauben auf Basis eines angemessen
vorhersehbaren Verkaufspreises bestimmt.

5. Der Wert aller Kredite und Wertpapiere, die an einem geregelten Markt verkauft
werden, wird zum beizulegenden Zeitwert bestimmt, wofiir externe Preisanbieter
verwendet werden oder er wird im guten Glauben von der Verwaltungsgesellschaft
festgesetzt.

6. Anlagen in Private-Equity-Wertpapiere werden von der Management-
gesellschaft in Ubereinstimmung mit angemessenen professionellen Standards, wie
z. B. den von Invest Europe gebilligten Bewertungsrichtlinien fiir internationales
Private Equity und Risikokapital (IPEV), wie in den Verkaufsunterlagen der
Gesellschaft ndher beschrieben, zum beizulegenden Zeitwert bewertet.
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7. Der Liquidationswert von Termingeschiften, Termin- oder Optionskontrakten,
die weder an Borsen noch an anderen organisierten Mérkten gehandelt werden, ist deren
Nettoliquidationswert, der geméf den von der Verwaltungsgesellschaft festgelegten
Strategien auf einer Grundlage ermittelt wird, die fiir die einzelnen unterschiedlichen
Kontraktarten  einheitlich angewendet wird. Der Liquidationswert von
Termingeschiften, Terminkontrakten oder Optionskontrakten, die an Borsen oder an
anderen organisierten Markten gehandelt werden, basiert auf den letzten verfiigbaren
Abrechnungskursen dieser Kontrakte an den Borsen und organisierten Markten, an
denen konkrete Termingeschéfte, Terminkontrakte oder Optionskontrakte im Namen
der SICAV gehandelt werden; mit folgender Maf3gabe:falls ein Termingeschift, ein
Terminkontrakt oder ein Optionskontrakt an dem Tag, an dem das Nettovermdgen
bestimmt wird, nicht liquidiert werden konnte, stellt der vom Vorstand fiir angemessen
gehaltene Wert die Basis fiir die Festlegung des Liquidationswertes dar;

8. Swaps, alle sonstigen Wertpapiere und sonstigen Vermdgenswerte werden mit
ithrem fairen Marktwert bewertet, der in gutem Glauben gemil den von der
Verwaltungsgesellschaft festgelegten Verfahren ermittelt wird.

9. Anteile von offenen OGA werden zu ihrem zuletzt ermittelten und verfiigbaren
Nettoinventarwert bewertet; sollte ein solcher Preis nicht reprisentativ fiir den fairen
Marktwert dieser Vermogenswerte sein, so wird der Preis auf fairer und gerechter
Grundlage durch die Verwaltungsgesellschaft bestimmt. Anteile von geschlossenen
OGA werden zu ihrem zuletzt erhéltlichen Borsenwert zum Zeitpunkt der Bewertung
am Bewertungstag bewertet.

9. Die Bewertung von Immobilienvermdgen und Immobilienrechten, die im
Namen der Gesellschaft eingetragen sind, erfolgt unter der Verantwortung der
Verwaltungsgesellschaft, die einen Immobiliengutachter ernennt, der bei der
Bewertung des Portfolios unterstiitzend tétig ist. Diese Bewertung kann alle sechs
Monate vorgenommen und wéhrend des gesamten Zeitraums zwischen zwei
Bewertungen verwendet werden, es sei denn, es gibt eine Verdnderung der allgemeinen
wirtschaftlichen Situation oder des Zustands der von der Gesellschaft oder einer der
Gesellschaften, an denen die Gesellschaft beteiligt ist, gehaltenen Immobilienwerte
oder Immobilienrechte, die eine Wertberichtigung erfordert, oder in Situationen, die
anderweitig gemél Artikel 71 der Delegierten Verordnung (EU) Nr. 231/2013 vom
19. Dezember 2012 hinsichtlich der Priifung der einzelnen Werte des Vermdgens,
dargestellt sind. Die Verwaltungsgesellschaft nimmt gemil3 ihrem internen Verfahren
eine Wertberichtigung vor. Der Wert des Immobilienvermdgens wird bei der
Berechnung des Nettoinventarwerts ,,einschlieBlich der Ankaufsrechte und -kosten*
berticksichtigt.

Immobilien im Bau werden zu ihrem aktuellen Wert bewertet, der durch den Marktwert
reprasentiert wird, den sie hétten, wenn sie am Bewertungstag vollstindig fertiggestellt
worden wiren, abziiglich des Anteils des noch zu zahlenden Kaufpreises. Werden
prospektive Finanzmodelle verwendet, wird der Barwert unter Beriicksichtigung der
bis zum Lieferdatum verbleibenden Risiken und Unsicherheiten ermittelt. Kann der
Barwert nicht zuverldssig ermittelt werden, werden Immobilienwerte, die nicht an
einem geregelten Markt gehandelt werden, zu ihrem Selbstkostenpreis gehalten. Bei
einem Wertverlust wird der Vermdgenswert nach unten revidiert.
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11. Von der SICAV vorgenommene Kontokorrentvorschiisse werden zu ihrem
Nennwert zuziiglich aufgelaufener Zinsen auf die Vergiitung flir den Berichtszeitraum
bewertet, gegebenenfalls unter Beriicksichtigung der Riickstellungen fiir
Wertminderung.

12.  Der Wert aller anderen Vermogenswerte, die oben nicht ausdriicklich genannt
sind, entspricht dem wahrscheinlich realisierbaren Wert, der von der
Verwaltungsgesellschaft sorgfiltig und nach Treu und Glauben gemial einer von der
Verwaltungsgesellschaft genehmigten Bewertungsmethode geschétzt wird.

II. Die Verbindlichkeiten der SICAV beinhalten:
1) alle Kredite, Wechselverbindlichkeiten und félligen Verbindlichkeiten;

2) alle angefallenen Zinsen auf Kredite der SICAV (einschlielich aufgelaufener
Bereitstellungskosten fiir diese Kredite);

3) alle aufgelaufenen oder zahlbaren Kosten (einschlieBlich, jedoch nicht
beschrinkt auf Verwaltungskosten und -gebiihren, einschlieBlich erfolgsabhingiger
Gebiihren, sofern zutreffend, und Depotbankgebiihren);

4) alle bekannten gegenwirtigen und zukiinftigen Verbindlichkeiten,
einschlieBlich falliger vertraglicher Verpflichtungen zur Zahlung von Geldbetrigen
oder Ubertragungen von Vermdgenswerten, einschlieBlich des Betrags erklirter, aber
nicht gezahlter Ausschiittungen der SICAV;

5) angemessene Riickstellungen fiir kiinftige Steuerzahlungen auf der Grundlage
von Kapital und Ertrdgen am Bewertungstag, die jeweils von der
Verwaltungsgesellschaft ermittelt werden, sowie sonstige eventuelle Riickstellungen,
die von der Verwaltungsgesellschaft genehmigt und gebilligt werden, sowie sonstige
eventuelle Betrdge, die die Verwaltungsgesellschaft in Bezug auf
Eventualverbindlichkeiten der SICAV fiir angemessen hilt;

6) samtliche sonstigen Verbindlichkeiten der SICAV jedweder Art und Natur unter
Beriicksichtigung allgemein anerkannter Buchfiihrungsgrundsidtze. Bei der
Bestimmung des Betrags solcher Verbindlichkeiten wird die Verwaltungsgesellschaft
samtliche von der SICAV zu tragenden Kosten und Auslagen gemifl dem Abschnitt
,Kosten und Auslagen“ dieses Verkaufsprospekts beriicksichtigen. Die
Verwaltungsgesellschaft kann Verwaltungs- und andere Ausgaben regelméBiger oder
wiederkehrender Natur auf Schédtzbasis periodengerecht jéhrlich oder fiir andere
Zeitabschnitte berechnen.

Der Wert sdamtlicher Vermogenswerte und Verbindlichkeiten, die nicht auf die
Basiswéhrung eines Teilfonds lauten, wird zu dem an dem betreffenden Bewertungstag
in Luxemburg geltenden Wechselkurs in die Basiswdhrung dieses Teilfonds
umgerechnet. Falls eine solche Notierung nicht vorliegt, wird der Wechselkurs von der
Verwaltungsgesellschaft nach billigem Ermessen oder geméall dem von ihr festgelegten
Verfahren bestimmt.
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Die Verwaltungsgesellschaft kann nach eigenem Ermessen die Verwendung einer
anderen Bewertungsmethode erlauben, wenn sie der Auffassung ist, dass diese
Methode den fairen Wert der Vermogenswerte der SICAV besser wiedergibt.

Fiir den Fall, dass auBBerordentliche Umstidnde dazu fiihren, dass die Bewertung gemal
den vorerwdhnten Richtlinien nicht umsetzbar oder unangemessen ist, wird die
Verwaltungsgesellschaft nach billigem Ermessen und nach den Grundsitzen von Treu
und Glauben andere Kriterien heranziehen, um eine nach ihrer Auffassung gerechte
Bewertung unter den gegebenen Umstédnden vornehmen zu kdnnen.

Soweit die Verwaltungsgesellschaft der Ansicht ist, dass es im besten Interesse der
Anteilsinhaber ist, wenn an einem Bewertungstag erwartet wird, dass die Gesamtheit
der Zeichnungen und Riicknahmen von Anteilen aller Klassen eines bestimmten
Teilfonds zu einer Nettozu- oder -abnahme von Anteilen fiihrt, die eine jeweils von der
Verwaltungsgesellschaft von Zeit zu Zeit fiir diesen Teilfonds festgesetzte Schwelle
iibersteigt, kann der Nettoinventarwert des Teilfonds unter Beriicksichtigung von
Faktoren wie den bestechenden Marktbedingungen angepasst werden, um den
erwarteten Handelsspannen, Kosten und Gebiihren, die dem Teilfonds bei der
Liquidierung oder dem Erwerb von Anlagen zur Erfiillung der Nettotransaktionen fiir
diesen bestimmten Bewertungstag entstehen, Rechnung zu tragen. Die Anpassung darf
2 % des Nettoinventarwerts des betreffenden Teilfonds an dem betreffenden
Bewertungstag nicht iibersteigen. Diese Anpassung erfolgt vor der Berechnung einer
eventuellen Performancegebiihr.

II1. Zuweisung der Vermogenswerte der SICAV:

Der Aufsichtsrat richtet fiir jede Klasse einen Teilfonds ein und kann wie nachfolgend
beschrieben fiir zwei oder mehrere Klassen einen Teilfonds einrichten:

a) wenn zwei oder mehr Klassen sich auf einen Teilfonds beziehen, werden die
Vermogenswerte, die diesen Klassen zuzuordnen sind, gemeinsam geméfl den
spezifischen Anlagerichtlinien des betreffenden Teilfonds angelegt;

b) die Erlose aus der Ausgabe von Anteilen einer Klasse werden in den Biichern der
SICAV dem dieser Klasse entsprechenden Teilfonds zugeteilt, wobei fiir den Fall, dass
in diesem Teilfonds mehrere Klassen in Umlauf sind, der Anteil am Nettovermodgen
dieses Teilfonds, der der auszugebenden Klasse zuzuordnen ist, durch den betreffenden
Betrag erhoht wird;

c) die Vermogenswerte und Verbindlichkeiten und die Ertrdge und Aufwendungen, die
einem Teilfonds zugeteilt werden, sind der Klasse bzw. den Klassen zuzuordnen, die
diesem Teilfonds entsprechen;

d) wenn die SICAV eine Verbindlichkeit eingeht, die sich auf einen Vermdgenswert
eines bestimmten Teilfonds oder einer bestimmten Klasse oder auf eine im
Zusammenhang mit einem Vermodgenswert eines bestimmten Teilfonds oder einer
bestimmten Klasse unternommene Aktion bezieht, so wird diese Verbindlichkeit dem
betreffenden Teilfonds oder der betreffenden Klasse zugewiesen;
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e) wenn ein Vermogenswert oder eine Verbindlichkeit der SICAV nicht als einer
bestimmten Klasse oder einem bestimmten Teilfonds zuzuordnen angesehen werden
kann, wird dieser Vermogenswert oder diese Verbindlichkeit allen Klassen eines
Teilfonds oder den geméfl dem Nettoinventarwert der betreffenden Klassen oder auf
eine andere, von der Verwaltungsgesellschaft in gutem Glauben festgelegte Art und
Weise zugewiesen. Die SICAV gilt als eine einzige juristische Person. Im Hinblick auf
Dritte, insbesondere gegeniiber den Glaubigern der SICAV, ist jedoch jeder Teilfonds
ausschlieBlich fiir die ihm zuzuordnenden Verbindlichkeiten verantwortlich;

f) nach der Zahlung von Ausschiittungen an die Anteilsinhaber einer Klasse wird der
Nettoinventarwert dieser Klasse um den Betrag dieser Ausschiittungen verringert.
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ZEICHNUNGS-, UMTAUSCH- UND RUCKNAHMEVERFAHREN'
1. Abwicklungspreis

Der Abwicklungspreis fiir die Zeichnung, den Umtausch und die Riicknahme von
Anteilen derselben Klasse innerhalb jedes Teilfonds wird folgendermallen berechnet:

Zeichnung

Bei der Zeichnung von Anteilen der Klassen B, C, G, I, 12, J, J2, R, R2, S und X
entspricht der Abwicklungspreis dem Nettoinventarwert pro Anteil. Anteile der
Klassen B und C unterliegen einem aufgeschobenen Ausgabeaufschlag.

Bei der Zeichnung von Anteilen der Klassen A, A2, D, E, G, H und K entspricht der
Abwicklungspreis dem Nettoinventarwert pro Anteil zuziiglich des betreffenden
Ausgabeaufschlags.

Umtausch

Beim Umtausch von Anteilen eines Teilfonds in Anteile eines anderen Teilfonds
entspricht der Abwicklungspreis fiir Anteile der Klassen B, C, G, I, 12, J,J2, R, R2, S
und X dem Nettoinventarwert pro Anteil.

Beim Umtausch von Anteilen eines Teilfonds in Anteile eines anderen Teilfonds, der
einen hoheren Ausgabeaufschlag berechnet, entspricht der Abwicklungspreis fiir
Anteile der Klassen A, A2, D, E, G, H und K dem Nettoinventarwert pro Anteil
abziiglich einer Umtauschgebiihr in Hohe der Differenz zwischen dem
Ausgabeaufschlag des Teilfonds, dessen Anteile gekauft werden sollen, und dem
Ausgabeaufschlag des Teilfonds, dessen Anteile verkauft werden sollen.

Aullerdem kann beim Umtausch von Anteilen der Klassen A, E und F der
Abwicklungspreis um eine zusétzliche Umtauschgebiihr in Hohe eines Prozentsatzes
des Nettoinventarwerts der umzutauschenden Anteile verringert werden.

Riicknahmen
Bei der Riicknahme von Anteilen der Klassen A, A2, D, E, G, H, 1,12, J,J2, R, R2, S
und X entspricht der Abwicklungspreis dem Nettoinventarwert pro Anteil.

Bei der Riicknahme von Anteilen der Klassen B und C entspricht der Abwicklungspreis
dem Nettoinventarwert pro Anteil abziiglich des betreffenden aufgeschobenen
Ausgabeaufschlags.

Bei der Riicknahme von Anteilen in Teilfonds, bei denen eine Riicknahmegebiihr zur
Anwendung gelangt (wie ausfiihrlicher in Anhang I fiir jeden Teilfonds angegeben),
entspricht der Abwicklungspreis dem Nettoinventarwert pro Anteil abziiglich der
Riicknahmegebiihr.

2. Abwicklungszeitpunkt
Die Verwaltungsgesellschaft ldsst kein Market Timing oder andere exzessive

Handelspraktiken zu. Exzessive, kurzfristige Handelspraktiken (Market Timing)
konnen die Verwaltungsstrategien des Portfolios storen und der Wertentwicklung der
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SICAV schaden. Um den Schaden fiir die SICAV und die Anteilsinhaber moglichst
gering zu halten, hat die Verwaltungsgesellschaft das Recht, Zeichnungs-, Riicknahme-
oder Umtauschantrige auszusetzen oder eine Gebiihr von bis zu 2 % des Wertes des
Antrags zum Nutzen des betreffenden Teilfonds der SICAV von einem Anleger
einzufordern, der exzessiven Handel betreibt oder in der Vergangenheit exzessiven
Handel betrieben hat, oder falls sich ein Geschéft eines Anlegers nach Ansicht der
Verwaltungsgesellschaft storend auf die SICAV oder einen der Teilfonds auswirkt oder
auswirken konnte. Bei dieser Beurteilung kann die Verwaltungsgesellschaft den Handel
in mehreren Konten, die sich in gemeinsamem Eigentum oder unter gemeinsamer
Kontrolle befinden, einbeziehen. Die Verwaltungsgesellschaft ist auch berechtigt, alle
Anteile eines Anteilsinhabers, der exzessiven Handel betreibt oder betrieben hat,
zuriickzunehmen. Die Verwaltungsgesellschaft haftet nicht fiir Verluste, die sich aus
abgelehnten Auftrigen oder zwingenden Riicknahmen ergeben.

Die Registerstelle oder der Transferagent miissen den Zeichnungs-, Umtausch- oder
Riicknahmeantrag (im Namen der Verwaltungsgesellschaft) zu jeder Zeit vor dem fiir
jeden Teilfonds in Anhang I festgelegten Annahmeschluss (der ,,Annahmeschluss®)
erhalten. Andernfalls gilt der Antrag als am néchsten darauf folgenden Bewertungstag
erhalten.

Zeichnung, Umtausch und Riicknahme erfolgen stets, ohne dass der Nettoinventarwert
bekannt ist.

Zeichnungs-, Riicknahme oder Umtauschauftrége sind unwiderruflich, nachdem sie bei
der Verwaltungsgesellschaft oder der Depotbank hinterlegt wurden, es sei denn, die
Bewertung des Nettoinventarwerts wurde so wie unter dem Abschnitt ,,Aussetzung der
Berechnung* beschrieben ausgesetzt.

3. Zeichnung von Anteilen

Fiir jeden Erstantrag ist ein ausgefiilltes Antragsformular erforderlich. Fiir spitere
Zeichnungen konnen die Anweisungen per Fax oder Post oder {iber eine andere
elektronische Methode gegeben werden, die die Verwaltungsgesellschaft als geeignet
erachtet, allerdings aktuell nicht per Telefon.

Die Verwaltungsgesellschaft und die Depotbank haben das Ermessen,
Zeichnungsantrage zu verweigern oder aufzuschieben und die Ausgabe von Anteilen
auszusetzen oder zu begrenzen, wenn dies als im besten Interesse der Anteilsinhaber
der Teilfonds gilt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann bestimmen, dass gemd3 den von der
Verwaltungsgesellschaft festgelegten Bedingungen Anteile gegen Sacheinlage von
Wertpapieren ausgegeben werden, wobei insbesondere die Bewertung durch den
Abschlusspriifer der SICAV (,,réviseur d’entreprise agréeé®) erfolgt und dessen Bericht
zu Uberpriifungszwecken einsehbar sein muss, vorausgesetzt, dass diese Wertpapiere
den Anlagezielen und -richtlinien des betreffenden Teilfonds, die in Anhang I des
betreffenden Teilfonds beschrieben sind, entsprechen. Etwaige Kosten, die im
Zusammenhang mit einer Sacheinlage von Wertpapieren entstehen, sind von den
betreffenden Anteilsinhabern zu tragen
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In Bezug auf den Teilfonds Amundi REALTI haben nur Anleger der Klasse S des
Teilfonds Amundi REALTI die Moglichkeit, Anteile durch Sacheinlage mit vorheriger
Genehmigung der Verwaltungsgesellschaft zu zeichnen.

Zahlungen fiir die Zeichnung der Anteile miissen in der Berichtswihrung oder in einer
anderen vom Anleger festgelegten Wiahrung geleistet werden (in welchem Fall die
Kosten einer Wahrungsumrechnung vom Anleger zu tragen sind, und der Wechselkurs
fiir diese Umrechnung derjenige ist, der an dem betreffenden Bewertungstag gilt) und
miissen zu Gunsten der SICAV von der Depotbank mindestens drei (3) Geschéftstage
nach dem betreffenden Bewertungstag erhalten werden, es sei denn, dies ist in Anhang I
fiir einen betreffenden Teilfonds anderweitig festgelegt.

Der Transfer von Geldern sollte per Uberweisung, elektronisch oder per Swift,
abziiglich aller Bankgebiihren oder iiber eine solche andere Methode der elektronischen
Uberweisung, der die Verwaltungsgesellschaft zugestimmt hat, geschehen.

4. Umtausch von Anteilen

Wenn nicht anderweitig in Anhang I vorgesehen, kann der Umtausch von Anteilen
eines Teilfonds in Anteile eines anderen Teilfonds, aber nur innerhalb derselben Klasse,
an jedem Bewertungstag nach Erhalt eines Umtauschantrags durch die
Verwaltungsgesellschaft oder Registerstelle und den Transferagent stattfinden.

In einem Teilfonds ausgegebene ausschiittende Anteile konnen gemif den in diesem
Dokument beschriebenen Bestimmungen innerhalb desselben oder eines anderen
Teilfonds eventuell in thesaurierende Anteile umgewandelt werden.

Umtauschantrige fiir die Anteile konnen per Fax oder Post oder iiber eine andere
elektronische Methode gestellt werden, die die Verwaltungsgesellschaft als geeignet
erachtet, aktuell allerdings nicht per Telefon.

Beim Umtausch von Anteilen eines Teilfonds in Anteile eines anderen Teilfonds muss
ein Anteilsinhaber die geltenden Mindestanlageanforderungen erfiillen, die in der
betreffenden Klasse durch den erworbenen Teilfonds vorgeschrieben werden.

Sollte infolge eines Umtauschantrags der gesamte Nettoinventarwert der Anteile im
Besitz des umtauschenden Anteilsinhabers in einer Klasse innerhalb eines Teilfonds
unter den erforderlichen Mindestbesitz fallen, kann die SICAV den betreffenden
Antrag als Antrag auf Umtausch des gesamten Anteilsbesitzes des betreffenden
Anteilsinhabers in der jeweiligen Klasse behandeln.

Die Umwandlung von einem Teilfonds in einen anderen Teilfonds wird an jedem
Bewertungstag auf Grundlage des pro Anteil der betreffenden Klasse in den beiden
Teilfonds entsprechenden berechneten Nettoinventarwerts an einem solchen
Bewertungstag durchgefiihrt, unter Verwendung der zum Zeitpunkt der Berechnung
dieser Nettoinventarwerte vorherrschenden Marktpreise.

Der Umtausch von Anteilen eines Teilfonds in Anteile eines anderen Teilfonds,

einschlieflich des Umtauschs zwischen thesaurierenden und ausschiittenden Anteilen,
wird als Riicknahme von Anteilen und gleichzeitiger Kauf von Anteilen betrachtet.
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Daher kann ein umtauschender Anteilsinhaber im Zusammenhang mit dem Umtausch
gemifl den Gesetzen des Landes, in dem der Anteilsinhaber seine Staatsbiirgerschaft,
seinen Wohnsitz oder seinen Aufenthaltsort hat, einen zu versteuernden Gewinn oder
einen zu versteuernden Verlust erzielen.

Alle Bedingungen und Mitteilungen in Bezug auf die Riicknahme von Anteilen gelten
gleichermalfen fiir den Umtausch von Anteilen.

Die Verwaltungsgesellschaft hat alle Anstrengungen zu unternehmen, um ein
angemessenes Liquidititsniveau in den Vermdgenswerten der einzelnen Teilfonds zu
halten, so dass Umtdusche der Anteile des Teilfonds unter normalen Umstidnden ohne
unangemessene Verzogerung nach Antrag durch die Anteilsinhaber durchgefiihrt
werden konnen. Die Verwaltungsgesellschaft hat jedoch unter auBergewdhnlichen
Umstdnden, wenn nicht ausreichend Liquiditdt zur Verfiigung steht, vorbehaltlich der
Genehmigung durch die Depotbank das Recht, Umtauschantrige nur zu
implementieren, nachdem der Verkauf der entsprechenden Vermogenswerte des
entsprechenden Teilfonds der SICAV ohne Verzdgerung ausgefiihrt worden ist.
Insbesondere Umtauschantriage liber einer bestimmten Grenze kdnnen fiir bestimmte
Teilfonds so wie in Anhang I festgelegt gegebenenfalls aufgeschoben werden.

Zwangsumtiusche fiir Anteile der Klasse J werden im Einklang mit dem obigen
Abschnitt ,,Anteile* durchgefiihrt.

5. Riicknahme von Anteilen

Wenn ein Teilfonds als ELTIF geeignet ist, erfiillt dieser Teilfonds (i) die
Anforderungen der ELTIF-Verordnung hinsichtlich der Riicknahmepolitik und (i1) die
fiir einen solchen Teilfonds in Anhang I festgelegte Riicknahmepolitik.

Riicknahmeantrédge fiir die Anteile miissen per Fax oder Post oder iiber eine andere
elektronische Methode, die die Verwaltungsgesellschaft als geeignet erachtet,
allerdings aktuell nicht per Telefon, an die Verwaltungsgesellschaft oder die
Registerstelle und den Transferagent gesendet werden.

Abhéngig von der Entwicklung des Nettoinventarwerts pro Anteil der betreffenden
Klasse in dem betreffenden Teilfonds konnen die Anteile zu einem hoéheren oder
niedrigeren Preis als dem fiir die Zeichnung solcher Anteile gezahlten Handelspreis
zuriickgenommen werden.

Sofern nicht anderweitig fiir einen bestimmten Teilfonds in Anhang I festgelegt oder
mit dem Anteilsinhaber vereinbart, erfolgt die Zahlung fiir die zuriickgenommenen
Anteile per Bankiiberweisung an den zurlickgebenden Anteilsinhaber in der
Berichtswahrung mit Wertstellung von spétestens drei (3) Geschiftstagen nach dem
betreffenden Bewertungstag oder in einer anderen vom Anleger festgelegten Wiahrung
(in welchem Falle die Kosten jeglicher Wahrungsumrechnung vom Anleger zu tragen
sind, und der Wechselkurs fiir diese Umrechnung derjenige ist, der an dem betreffenden
Bewertungstag gilt). Zahlungen werden nur dann geleistet, wenn keine gesetzliche
Bestimmung wie zum Beispiel Devisenkontrollen oder andere Umsténde auerhalb der
Kontrolle der Depotbank die Leistung der Zahlung verbieten.

73/297



Die Verwaltungsgesellschaft hat alle Anstrengungen zu unternehmen, um ein
angemessenes Liquidititsniveau in den Vermdgenswerten der einzelnen Teilfonds zu
halten, so dass Riicknahmen der Anteile des Teilfonds unter normalen Umstinden ohne
unangemessene Verzogerung nach Antrag durch die Anteilsinhaber durchgefiihrt
werden konnen. Die Verwaltungsgesellschaft hat jedoch unter auBergewdhnlichen
Umstidnden, wenn nicht ausreichend Liquiditdt zur Verfiigung steht, vorbehaltlich der
Genehmigung durch die Depotbank das Recht, Riicknahmeantrige nur zu
implementieren, nachdem der Verkauf der entsprechenden Vermogenswerte des
entsprechenden Teilfonds der SICAV ohne Verzdgerung ausgefiihrt worden ist.
Insbesondere Riicknahmeantriage tliber einer bestimmten Grenze konnen fiir bestimmte
Teilfonds so wie in Anhang I festgelegt gegebenenfalls aufgeschoben werden.

Sollte infolge eines Riicknahmeantrags der gesamte Nettoinventarwert der Anteile im
Besitz des zurlickgebenden Anteilsinhabers in einer Klasse innerhalb eines Teilfonds
unter den erforderlichen Mindestbesitz fallen, kann die SICAV den betreffenden
Antrag als Antrag auf Riicknahme des gesamten Anteilsbesitzes des betreffenden
Anteilsinhabers in der jeweiligen Klasse behandeln.

Anteilsinhaber haben immer die Moglichkeit der Barauszahlung. Die
Verwaltungsgesellschaft kann allerdings auf schriftlichen Antrag eines
Anteilsinhabers, der die Riicknahme von Anteilen beantragt hat, gestatten, dass anstelle
der Auszahlung des Riicknahmepreises an diesen Anteilsinhaber in bar dieser Preis
géanzlich oder teilweise in Form einer Sachauskehrung von Wertpapieren oder anderen
Vermogenswerten aller Teilfonds mit Ausnahme des Teilfonds Amundi REALTI und
Amundi ELTIF Private Investment Capital Opportunity erfolgt. Die
Verwaltungsgesellschaft wird dem zustimmen, wenn sie feststellt, dass die betreffende
Transaktion den Interessen der iibrigen Anteilsinhaber des betreffenden Teilfonds nicht
zuwider lduft. Die an den betreffenden Anteilsinhaber zu {ibertragenden
Vermogenswerte werden von dem jeweiligen Investmentmanager und der Depotbank
anteilsmifig unter Beriicksichtigung der Durchfiihrbarkeit einer solchen Ubertragung
von Vermogenswerten, der Interessen des betreffenden Teilfonds und der darin
verbleibenden Anteilsinhaber und des Anteilsinhabers bestimmt. Bei der Auswabhl,
Bewertung und Ubertragung von Vermdgenswerten ist ein Bericht iiber deren Wert
mafgeblich, den der Abschlusspriifer der SICAV auf Kosten des betreffenden
Anteilsinhabers erstellt. Entscheidet sich der betreffende Anteilsinhaber zudem weiter
dafiir, am selben Bewertungstag oder zu einem Zeitpunkt danach die Wertpapiere oder
anderen als Entschiddigung fiir diese Riicknahme erhaltenen Vermogenspapiere zu
realisieren oder zu iibertragen, konnen diesem Anteilsinhaber Kosten anfallen,
einschlieBlich u. a. der Maklerprovision und/oder drtlicher Steuern auf die Ubertragung
oder den Verkauf. Als Folge dessen kann der Nettoerlos, welchen der Anteilsinhaber,
der die Riicknahme seiner Anteile beantragt hat, aus dem Verkauf oder der Ubertragung
dieser Wertpapiere oder anderen Vermogenswerte erzielt, je nach Marktbedingungen
und/oder Unterschieden zwischen dem Verkaufs- oder Ubertragungspreis und dem
berechneten Nettoinventarwert der betreffenden Anteile in der betreffenden Klasse des
betreffenden Teilfonds héher oder niedriger als der entsprechende Riicknahmepreis der
Anteile ausfallen.
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6. Bestiatigungen

Der Administrator wird im Namen der Verwaltungsgesellschaft und ohne
unangemessene Verzogerung eine schriftliche Bestitigung mit der Anzahl der
gezeichneten und angenommenen oder aus einem Umtausch resultierenden Anteile der
betreffenden Klasse im betreffenden Teilfonds ausstellen sowie deren Saldo im Falle
einer Riicknahme und den in der Berichtswéhrung gezahlten Preis.

Das Eigentum der Anteile wird iiber den Eintrag ins Anteilsregister belegt, bescheinigt
durch eine Bestitigung, jeweils ausgestellt von der Verwaltungsgesellschaft.
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AUSSCHUTTUNGSPOLITIK

Die SICAV kann in bestimmten Klassen innerhalb der Teilfonds der SICAV
ausschiittende Anteile und thesaurierende Anteile ausgeben, so wie in Anhang I des
Verkaufsprospekts zusammengefasst.

Bei thesaurierenden Anteilen werden die gesamten Ertrdge kapitalisiert, wiahrend bei
ausschiittenden Anteilen Dividenden gezahlt werden. Die SICAV muss festlegen, wie
die Ertrige der jeweiligen Klassen der betreffenden Teilfonds ausgeschiittet werden
sollen, und kann jeweils zu dem Zeitpunkt und fiir die Zeitrdume, die der
Verwaltungsrat festlegen kann, Ausschiittungen in Form von Bargeld oder Anteilen,
wie nachstehend beschrieben, ankiindigen.

Alle Ausschiittungen werden aus den Nettoanlageertragen, die zur Ausschiittung zur
Verfligung stehen, gezahlt. Fiir bestimmte Klassen kann die Verwaltungsgesellschaft
jeweils beschlieBen, realisierte Nettokapitalgewinne auszuschiitten. Sofern nicht
konkret etwas anderes verlangt wird, werden die Dividenden in weitere Anteile
derselben Klasse desselben Teilfonds reinvestiert, und die Anleger werden durch eine
Dividendenerkldrung iiber die Einzelheiten informiert.

Fiir Klassen mit Ausschiittungsberechtigung werden die Dividenden gegebenenfalls auf
jéhrlicher Basis festgelegt und ausgeschiittet. Dariiber hinaus konnen
Zwischendividenden jeweils in einem Zeitabstand festgelegt und ausgeschiittet werden,
den der Verwaltungsrat gemif den gesetzlichen Bestimmungen beschlief3t.

Eine Ausschiittung kann jedoch auf keinen Fall erfolgen, falls als Folge davon der
Nettoinventarwert der SICAV unter den Betrag von 1.250.000 EUR sinken wiirde.

Dividenden, die nicht innerhalb von fiinf Jahren nach ihrer Félligkeit eingefordert
werden, verfallen zugunsten der entsprechenden Klasse des betreffenden Teilfonds.

Auf Ausschiittungen, die von der SICAV festgelegt und fiir den Begiinstigten zur
Verfligung gehalten werden, werden keine Zinsen gezahlt.
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GEBUHREN UND AUFWENDUNGEN

1. Handelsgebiihren

Ausgabeaufschlag

So wie unten in der Tabelle beschrieben, wird ein Ausgabeaufschlag als Prozentsatz

des Nettoinventarwerts erhoben:

Anteilsklasse Ausgabeaufschlag

Klasse A maximal 5 %

Klasse A2 Maximal 4,5 %

Klasse D maximal 3 %

Klasse E Maximal 5 %

Klasse G Maximal 5 %

Klasse H maximal 2%

Klassen B und C unterliegen einem aufgeschobenen
Ausgabeaufschlag

Klassen I, 12, J,J2, R, R2, S und kein Ausgabeaufschlag

X

Klasse K Maximal 5 %

In Anhang I des Verkaufsprospekts sind fiir jeden Teilfonds Einzelheiten zu den
Ausgabeaufschldgen nach Klassen und Teilfonds angegeben.

Die Vertriebsgesellschaft kann den Ausgabeaufschlag und jegliche von ihr
vereinnahmte Umtauschgebiihr nach eigenem Ermessen mit ihren Vertretern (falls
vorhanden) oder professionellen Beratern teilen.

Aufgeschobener Ausgabeaufschlag

Die Anteile der Klassen B und C werden ohne Ausgabeaufschlag verkauft; allerdings
kann ein aufgeschobener Ausgabeaufschlag erhoben werden, wenn die Anteilsinhaber
die Anteile innerhalb eines bestimmten, in nachstehender Tabelle angegebenen
Zeitraums zuriickgeben.

Anteilsklasse Aufgeschobener Ausgabeaufschlag

Klasse B maximal 4 %, geht iiber einen Zeitraum von 4
Jahren nach der Anlage auf 0 % zuriick

Klasse C maximal 1% wihrend des ersten Jahres der
Anlage

Anteilsinhaber sollten beachten, dass fiir die Ermittlung der Haltedauer der Anteile in
Jahren:
(a) der Jahrestag des Zeichnungsdatums verwendet wird;
(b) die Anteile, die am lidngsten gehalten wurden, zuerst zuriickgenommen
werden;
(c) fiir die Anteile, die ein Anteilsinhaber nach einem Umtausch erhélt, die
Haltedauer gilt, die der Haltedauer der umgetauschten Anteile entspricht;
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(d) wenn ein Anteilsinhaber Anteile, die zu verschiedenen Zeitpunkten
gezeichnet wurden, in Anteile eines anderen Teilfonds umtauscht, die als
Registerstelle und Transferagent fungierende Stelle, die am langsten gehaltenen
Anteile umtauscht.

Wenn Anteilsinhaber nach dem Vierjahreszeitraum bzw. Einjahreszeitraum Anteile
zurlickgeben, féllt bei Anteilen der Klassen B und C kein aufgeschobener
Ausgabeaufschlag an.

Anteile, die durch die Reinvestition von Dividenden oder Ausschiittungen erworben
werden, sind von dem aufgeschobenen Ausgabeaufschlag ausgenommen. Desgleichen
wird bei der Riicknahme von Anteilen der Klassen B und C aufgrund des Todes oder
der Geschéftsunfdhigkeit eines Anteilsinhabers oder aller Anteilsinhaber (bei einem
einzigen Anteilsinhaber bzw. bei einem Gemeinschafsbesitz an Anteilen) auf den
aufgeschobenen Ausgabeaufschlag verzichtet.

Bei Anteilen, fiir die ein aufgeschobener Ausgabeaufschlag gilt, wird der Aufschlag in
Prozent des aktuellen Marktwertes oder des Kaufpreises der zuriickzunehmenden
Anteile ermittelt, je nachdem, welcher Wert niedriger ist. Wenn zum Beispiel ein
Anteil, dessen Wert gestiegen ist, wahrend des Zeitraums, in dem ein aufgeschobener
Ausgabeaufschlag anfillt, zuriickgenommen wird, wird ein aufgeschobener
Ausgabeaufschlag nur auf den urspriinglichen Kaufpreis berechnet.

Um zu ermitteln, ob ein aufgeschobener Ausgabeaufschlag auf eine beliebige
Riicknahme zu entrichten ist, nimmt der Teilfonds zunéchst die Anteile zuriick, fiir die
kein aufgeschobener Ausgabeaufschlag gilt, und dann die Anteile, die wihrend des fiir
den aufgeschobenen Ausgabeaufschlag relevanten Zeitraums am ldngsten gehalten
wurden. Der Betrag eines zu entrichtenden aufgeschobenen Ausgabeaufschlags wird
von der Verwaltungsgesellschaft einbehalten, die Anspruch auf diesen aufgeschobenen
Ausgabeaufschlag hat.

Umwandlungsgebiihr

Beim Umtausch von Anteilen eines Teilfonds in Anteile der gleichen Klasse eines
anderen Teilfonds, der einen hoheren Ausgabeaufschlag berechnet, kann den
Anteilsinhabern von der Vertriebsgesellschaft eine Umtauschgebiihr belastet werden,
die der Differenz zwischen dem Ausgabeaufschlag des Teilfonds, dessen Anteile
gekauft werden sollen, und dem Ausgabeaufschlag des Teilfonds, dessen Anteile
verkauft werden sollen, entspricht. Berechnet der Teilfonds, dessen Anteile in Anteile
eines anderen Teilfonds umgetauscht werden sollen, die hdhere Provision, so wird den
Anteilsinhabern keine Umtauschgebiihr belastet.

Sofern Anteile der Klassen A, A2, E, G oder K eines Teilfonds in Anteile der Klassen
A, A2, E, G oder K eines anderen Teilfonds umgetauscht werden, kann dem
Anteilsinhaber von der Vertriebsgesellschaft oder ihren Vertretern eine zusitzliche
Umtauschgebithr in Hohe von bis zu 1% des Nettoinventarwertes der
umzutauschenden Anteile in Rechnung gestellt werden. Die Vertriebsgesellschaft oder
ihre Vertreter miissen den Anlegern mitteilen, ob eine solche zusétzliche
Umtauschgebiihr anfallt.
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Falls ein Anteilsinhaber Anteile der Klassen B oder C eines Teilfonds (fiir die ein
aufgeschobener Ausgabeaufschlag gilt) in Anteile der Klassen B bzw. C eines anderen
Teilfonds umtauscht, unterliegt die Transaktion keinem aufgeschobenen
Ausgabeaufschlag. Wenn jedoch Anteilsinhaber die Anteile, die sie durch den
Umtausch erworben haben, zuriickgeben, kann die Riicknahme dem aufgeschobenen
Ausgabeaufschlag und/oder einer Riicknahmegebiihr unterliegen, falls fiir die
entsprechende Klasse anwendbar, je nachdem, wann die Anteilsinhaber die Anteile der
betreffenden Klasse urspriinglich erworben haben.

Riicknahmegebiihr

Bei allen Teilfonds erfolgt die Riicknahme der Anteile zu einem Preis, der auf dem
Nettoinventarwert je Anteil der betreffenden Klasse in dem betreffenden Teilfonds
basiert. Sofern nicht anderweitig fiir einen Teilfonds in Anhang I festgelegt, werden
bei Riicknahme der Anteile keine Riicknahmegebiihren berechnet.

Andere Kosten

Samtliche Wahrungsumrechnungskosten sowie allfdllige Kosten in Zusammenhang
mit Geldtransfers gehen zulasten des Anteilsinhabers.

2. Zusitzliche Kosten
Verwaltungsgebiihr

Die Verwaltungsgesellschaft hat das Anrecht, von jedem Teilfonds eine
Verwaltungsgebiihr zu erhalten, die als ein Prozentsatz des Nettoinventarwerts der
betreffenden Klasse in einem Teilfonds berechnet werden kann und die dem Teilfonds
berechnet und somit im Nettoinventarwert der betreffenden Klasse widergespiegelt
wird, es sei den, dies wird fiir einen Teilfonds in Anhang I anderweitig festgelegt.

Fiir die Klassen I und J darf diese Gebiihr 3 % pro Jahr nicht iiberschreiten.

Weitere Angaben zur fiir eine betreffende Klasse in einem Teilfonds anwendbaren
Verwaltungsgebiihr finden sich in Anhang I des Verkaufsprospekts.

Bei Anteilen der Klasse S gelten die fiir Anteile der Klasse S angegebenen
Verwaltungs- und/oder Performancegebiihren fiinf (5) Monate nach dem
Auflegungsdatum des betreffenden Teilfonds. Vor dem Ablauf dieses Zeitraums
unterliegen Anteile der Klasse S Gebiihren, die zwischen der Verwaltungsgesellschaft
und den jeweiligen Anlegern vereinbart werden und die auf keinen Fall hoher sind als
die fiir die anderen Anteilklassen des betreffenden Teilfonds angegebenen
Verwaltungs- und/oder Performancegebiihren.

Diese Gebiihr wird an jedem Bewertungstag berechnet und aufgeschlagen und ist

monatlich nachtrdglich auf der Grundlage des durchschnittlichen monatlichen
Nettoinventarwertes der jeweiligen Klasse im betreffenden Teilfonds zahlbar.
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Fir Anteile der Klasse X wird dem Teilfonds direkt keine Verwaltungsgebiihr
berechnet und somit im Nettoinventarwert widergespiegelt, sie wird vielmehr von der
Verwaltungsgesellschaft direkt dem Anteilsinhaber berechnet und von ithm eingezogen.
Diese Gebiihr kann so wie oben oder im Einklang mit einer beliebigen Methode und
beliebigen Zahlungsbedingungen berechnet werden, die die Verwaltungsgebiihr und
der betreffende Anleger vereinbart haben.

Die Verwaltungsgesellschaft ist fiir die Zahlung der Gebithren an die
Investmentmanager zusténdig.

Vertriebsgebiihr

Die Verwaltungsgesellschaft erhilt in ihrer Funktion als Vertriebsgesellschaft eine
Vertriebsgebiihr, die monatlich nachtriglich auf der Grundlage des durchschnittlichen
Nettoinventarwertes der jeweiligen Klasse im betreffenden Teilfonds zu entrichten ist,
wie in Anhang I des Verkaufsprospekts beschrieben. Jedoch fallt fiir die Anteile der
Klasse X keine Vertriebsgebiihr an. Die Verwaltungsgesellschaft kann diese Gebiihren
vollstédndig bzw. teilweise an ihre Vertreter, sofern vorhanden, sowie an professionelle
Berater als Entgelt fiir deren Dienste weitergeben.

Gebiihren an die Depotbank, die Zahlungsstelle und den Administrator und die
Registerstelle und den Transferagent

Als Gegenleistung fiir ihre Dienste haben die Depotbank und Zahlstelle sowie der
Administrator und die Registerstelle und der Transferagent Anspruch auf Erhalt einer
Gebiihr aus dem Vermdgen des betreffenden Teilfonds (oder der betreffenden Klasse,
falls zutreffend), die je nach dem Land, in dem die Vermdgenswerte des betreffenden
Teilfonds gehalten werden, zwischen 0,003 % und 0,5 % der dem betreffenden
Teilfonds oder der betreffenden Klasse zugrunde liegenden Anlagewerte betragt und
monatlich im Nachhinein zu zahlen ist.

Aufwendungen

Die SICAV zahlt alle von der SICAV zahlbaren Kosten aus ihrem Vermdgen. Hierunter
fallen an den Wirtschaftspriifer, die Depotbank und Zahlstelle, den Administrator, die
Registerstelle und den Transferagent, die Verwaltungsgesellschaft, den
Investmentmanager, die Vertriebsgesellschaften, externe Berater und sonstige Experten
zahlbare Kosten.

Sie enthalten auch Gebiihren und Aufwendungen im Zusammenhang mit der
Eintragung und der Aufrechterhaltung der Eintragung der SICAV bei jeglicher Behorde
oder Wertpapierborse im GroBherzogtum Luxemburg und in anderen Lindern und
Verwaltungskosten wie Eintragungskosten, Versicherungskosten und Kosten im
Zusammenhang mit der Ubersetzung und dem Druck dieses Verkaufsprospekts und der
Berichte an die Anteilsinhaber und Gebiihren und Kosten, die den Beauftragten
delegierter Investmentmanager bei der Zentralisierung von Auftrigen und der
Unterstiitzung der bestmoglichen Ausfiihrung entstehen (einige dieser Beauftragten
konnen verbundene Unternehmen von Amundi sein).
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Fiir einen Teilfonds oder eine Klasse spezifische Kosten werden von diesem Teilfonds
oder dieser Klasse getragen. Kosten, die nicht speziell einem bestimmten Teilfonds
oder einer bestimmten Klasse zuzurechnen sind, konnen unter den betreffenden
Teilfonds oder Klassen auf Grundlage ihres betreffenden Nettovermogens oder einer
anderen angemessenen Basis aufgrund der Natur der Kosten zugeordnet werden.

Die im Zusammenhang mit der Griindung der SICAV und der Erstausgabe von
Anteilen der SICAV verbundenen Kosten und Aufwendungen, einschlieBlich der
Kosten fiir den Druck und die Veroffentlichung von Verkaufsdokumenten der SICAV
und alle gesetzlichen, steuerlichen und Druckkosten sowie bestimmte
Auflegungskosten (einschlieBlich Werbekosten) und sonstige vorldufige Kosten
werden iiber einen Zeitraum von nicht ldnger als fiinf Jahren und in einer Hohe in jedem
Jahr in den einzelnen Teilfonds der SICAV abgeschrieben, wie sie der Verwaltungsrat
der SICAYV festgelegt.

Wird in der Zukunft ein neuer Teilfonds aufgelegt, werden Kosten im Zusammenhang
mit der Auflage dieses neuen Teilfonds ausschlieSlich vom Teilfonds getragen und dem
Teilfonds unmittelbar belastet, oder, wenn der Verwaltungsrat dies so entscheidet, tiber
einen Zeitraum von 10 Jahren ab dem Auflegungsdatum dieses Teilfonds
abgeschrieben. Der neu aufgelegte Teilfonds wird einen anteilsméBigen Anteil an den
Griindungskosten der SICAV und an den Kosten fiir die Erstausgabe von Anteilen im
urspriinglichen Teilonds tragen, die nicht bereits zum Zeitpunkt der Auflegung dieses
Teilfonds abgeschrieben wurden.

3. Bestmogliche Ausfithrung

Jeder Investmentmanager und/oder Sub-Investmentmanager verfolgt eine Politik der
bestmoglichen Ausfithrung, bei der alle angemessenen Mafinahmen ergriffen werden,
um bei der Ausfiithrung von Auftrigen das bestmdgliche Ergebnis fiir die SICAV zu
erzielen. Um zu bestimmen, was die bestmogliche Ausfiihrung ausmacht, ziehen der
Investmentmanager bzw. der Sub-Investmentmanager eine Reihe unterschiedlicher
Faktoren heran, wie unter anderem Preis, Liquiditét, Ausfiihrungsgeschwindigkeit und
Kosten, je nach ihrer relativen Bedeutung fiir verschiedene Auftrige und
Finanzinstrumente. Die Transaktionen werden hauptséchlich tliber Borsenmakler
ausgefiihrt, die nach den Kriterien der Richtlinien zur bestmodglichen Ausfiihrung
ausgewdhlt und liberwacht werden. Gegenparteien, die verbundene Unternechmen von
Amundi sind, kénnen auch in Betracht kommen. Der Investmentmanager und/oder
Sub-Investmentmanager kann Beauftragte (die verbundene Unternehmen von Amundi
sein konnen) fiir seine Auftragsiibermittlungs- und Ausfiihrungsaktivititen einsetzen,
um sein Ziel einer bestmoglichen Ausfiihrung zu erreichen.

4. Provisionsteilungsvereinbarungen

Die Investmentmanager der SICAV konnen Vereinbarungen tiber die Provisionsteilung
oder dhnliche Vereinbarungen treffen. Provisionsteilungsvereinbarungen erlauben eine
bestmogliche  Ausfilhrung und  stellen  Vereinbarungen  zwischen  den
Investmentmanagern und den benannten Borsenmaklern dar, in denen ein bestimmter
Teil der Handelsprovisionen, die ein Borsenmakler erhdlt, fiir die Bezahlung von
Researchleistungen Dritter reserviert wird. Die Bereitstellung von Research unterliegt
Vereinbarungen zwischen den Investmentmanagern und den Researchanbietern, und
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die Aufteilung der Provision fiir Ausfithrung und Research wird zwischen den
Investmentmanagern und dem ausfiihrenden Borsenmakler vereinbart. Unabhéngig von
Provisionsteilungsvereinbarungen konnen die ausfilhrenden Borsenmakler auch
Research zur Verfiigung stellen, dessen Bezahlung von den Ausfiihrungskosten
abgezogen wird. Die Entgegennahme von Investment Research und Informationen und
hiermit in Verbindung stehenden Dienstleistungen ermdglichen es den
Investmentmanagern, ihr eigenes Research und ihre eigenen Analysen zu
vervollstdndigen und machen ihnen die Einschitzungen und Informationen von
Mitarbeitern und Research-Einheiten anderer Firmen zugénglich. Solche
Dienstleistungen umfassen nicht Reisen, Unterkunft, Unterhaltung, allgemeine
administrative Gliter oder Dienstleistungen, allgemeine Biiroausstattungen oder
-raumlichkeiten, Mitgliedsbeitridge, Gehélter oder direkte Geldzahlungen, die von den
Investmentmanagern gezahlt werden.

5. Anreize

Die Verwaltungsgesellschaft zahlt oder erhdlt keine Gebiihren oder Kommissionen
oder gewihrt oder erhilt keine nicht-monetédren Vorteile, aul3er:

(a) Eine Gebiihr, Kommission oder ein nicht-monetérer Vorteil, die/der an oder von
der SICAV oder einer Person im Namen der SICAV gezahlt oder gewéhrt wird;

(b) eine Gebiihr, Kommission oder ein nicht-monetérer Vorteil, die/der an oder von
einer dritten Partei oder einer Person im Namen der dritten Partei gezahlt oder
gewdhrt wird, wenn die Verwaltungsgesellschaft belegen kann, dass die
folgenden Bedingungen erfiillt sind:

(i) Die Existenz, Natur und der Betrag der Gebiihr, Kommission oder des
Vorteils oder, wenn der Betrag nicht festgelegt werden kann, ist die
Berechnungsmethode fiir diesen Betrag fiir die Anteilsinhaber auf
umfassende, richtige und verstdndliche Art und Weise klar offengelegt,
bevor der betreffende Service erbracht wird;

(i) die Zahlung der Gebiihr oder Kommission oder die Bereitstellung der
nicht-monetdren Vorteile sind so gestaltet, dass sie die Qualitdt des
betreffenden Services erhdhen und nicht die Einhaltungspflicht der
Verwaltungsgesellschaft schiadigen, im besten Interesse der SICAV und
der Anteilsinhaber zu handeln;

(c) angemessene Gebiihren, die die Bereitstellung des betreffenden Services
ermdglichen oder dafiir erforderlich sind, einschlieflich Verwahrungs-,
Abrechnungs- und Umrechnungsgebiihren, regulatorische Abgaben oder
Rechtskosten, und die gemal ihrer Natur nicht zu Konflikten mit den Ausgaben
der Verwaltungsgesellschaft fiihren, ehrlich, fair und im Einklang mit den
besten Interessen der SICAV oder der Anteilsinhaber zu handeln.

Die Anteilsinhaber konnen auf Antrag der Verwaltungsgesellschaft und im Einklang
mit Punkt (i) von Paragraph (b) oben weitere Details hinsichtlich der Existenz, Natur
und des Betrags oder der Berechnungsmethode der an oder von einer anderen Partei als
der Verwaltungsgesellschaft oder einer Person, die im Namen einer solchen dritten
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Partei fiir im Zusammenhang mit der SICAV erbrachte Services handelt, gezahlten oder
gewihrten Gebiithren, Kommissionen oder Vorteile erhalten.

6. Kosten und Gebiihren von Finanzderivaten

Jedem Teilfonds konnen im Zusammenhang mit Total Return Swaps oder anderen
Finanzderivaten mit dhnlichen Eigenschaften beim Abschluss von Total Return Swaps
und/oder bei der Erhoéhung oder Verringerung ihres Nominalwerts Kosten und
Gebiihren entstehen. Insbesondere kann ein Teilfonds an Vertreter oder andere
Intermedidre, die mit der Depotbank, dem Investmentmanager oder der
Verwaltungsgesellschaft verbunden sein konnen, fiir die von ihnen libernommenen
Aufgaben und Risiken Gebiihren zahlen. Der Betrag dieser Gebiihren kann fest oder
variabel sein. Informationen tiber direkte und indirekte Betriebskosten und Gebiihren,
die jedem Teilfonds diesbeziiglich entstehen, sowie liber die Identitit der Unternehmen,
an welche solche Kosten und Gebiihren gezahlt werden, und iiber ihren eventuellen
Anschluss an die Depotbank, den Investmentmanager oder die Verwaltungs-
gesellschaft, sofern zutreffend, kdnnen im Jahresbericht bereitgestellt werden. Alle
Einkiinfte aus den Total Return Swaps, abziiglich direkter und indirekter
Betriebskosten und Gebiihren, werden an den Teilfonds zuriickgezahlt.
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BESONDERE HINWEISE
1. Allgemeine rechtliche Hinweise
Die SICAV und die Verwaltungsgesellschaft unterliegen Luxemburger Recht.

Die Anleger sollten beachten, dass der gesetzliche Schutz, den ihre heimatstaatliche
Aufsichtsbehdrde gewihrleistet, unter Umstdnden nicht gegeben ist. Die Anleger
sollten bei ihrem personlichen Finanzberater zusétzliche Auskiinfte zu diesem Aspekt
einholen.

Die Anlage in der SICAV ist mit Rechtsvorschriften, Devisenbeschrankungen und
steuerlichen Uberlegungen verbunden, die fiir jeden Anleger unterschiedlich sind. Die
Verwaltungsgesellschaft gibt keine Erklarung dariiber ab, ob es den Anlegern gestattet
ist, solche Anteile zu halten. Bevor sie eine Anlageentscheidung treffen, sollten sich
potenzielle Anleger von ihren personlichen Rechts- und Steuerberatern beraten lassen.

2. Luxemburger Besteuerung

2.1. Allsemeine Bestimmungen

Die folgenden Informationen sind nur allgemeiner Natur und basieren auf dem
Verstidndnis der SICAV von bestimmten Aspekten der Gesetze und Praktiken in
Luxemburg zum Datum dieses Verkaufsprospekts. Sie erheben keinen Anspruch auf
eine umfassende Beschreibung aller steuerlichen Hinweise, die fiir eine
Anlageentscheidung mafigeblich sein konnten. Sie dienen allein vorldufigen
Informationszwecken. Sie sind nicht als rechtliche oder steuerliche Beratung
vorgesehen und sollten nicht so ausgelegt werden. Bei den Informationen handelt es
sich um eine Beschreibung der essentiellen, wesentlichen steuerlichen Folgen in
Luxemburg hinsichtlich der Anteile und sie enthalten eventuell keine steuerlichen
Hinweise, die sich aus den Vorschriften und der allgemeinen Anwendung ergeben oder
von denen allgemein angenommen wird, dass sie den Anteilsinhabern bekannt sind.
Diese Zusammenfassung basiert auf den am Datum dieses Verkaufsprospekts in
Luxemburg in Kraft befindlichen Gesetzen und unterliegt Anderungen der Gesetze, die
eventuell nach diesem Datum in Kraft treten konnen. Potenzielle Anteilsinhaber sollen
ihre professionellen Berater hinsichtlich bestimmter Umsténde, die Auswirkungen, die
staatliche, lokale oder ausldndische Gesetze, denen sie unterliegen konnten, auf sie
haben konnten und wie ihre steuerliche Position aussieht, befragen.

2.2 Die SICAV

Gemél den aktuellen Gesetzen und der aktuellen Praxis ist die SICAV in Luxemburg
nicht einkommensteuerpflichtig.

Die SICAV unterliegt in der Regel im GroBherzogtum Luxemburg -einer
Zeichnungssteuer (taxe d'abonnement) von 0,05 % ihres Nettoinventarwerts pro Jahr,
wobei diese Steuer vierteljdhrlich auf Grundlage des Wertes des gesamten
Nettovermogens der einzelnen Teilfonds der SICAV zum Ende des entsprechenden
Kalenderquartals zu zahlen ist.
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Dieser Satz betrigt jedoch 0,01 % pro Jahr fiir:

- individuelle Teilfonds von OGA, deren ausschlieBliches Ziel die gemeinsame
Anlage in Geldmarktinstrumente und die Platzierung von Einlagen bei Kreditinstituten
ist;

- individuelle Teilfonds von OGA, deren ausschlieliches Ziel die gemeinsame
Anlage in Einlagen bei Kreditinstituten ist;

- individuelle Teilfonds von OGA mit mehreren Teilfonds sowie fiir individuelle
Klassen an Wertpapieren in einem OGA oder in einem Teilfonds eines OGA mit
mehreren Teilfonds, vorausgesetzt, dass die Wertpapiere eines solchen Teilfonds oder
die Klassen einem oder mehreren institutionellen Anleger(n) vorbehalten sind.

Weiter sind von der Zeichnungssteuer befreit:

- Der Wert der durch die in anderen OGA gehaltenen Anteile reprédsentierten
Vermogenswerte, vorausgesetzt, flir diese Anteile wurde bereits eine Zeichnungssteuer
erhoben;

- OGA sowie individuelle Teilfonds von Umbrella-Fonds (i) deren Wertpapiere
fiir institutionelle Anleger vorbehalten sind, (ii) deren ausschlieBliches Ziel die
gemeinsame Anlage in Geldmarktinstrumente und die Platzierung von Einlagen bei
Kreditinstituten ist, iii) deren gewichtete Restlaufzeit des Portfolios 90 Tage nicht
iibersteigt; und (iv) die die hochste mogliche Ratingeinstufung einer anerkannten
Ratingagentur erhalten haben;

- OGA, deren Wertpapiere reserviert sind fiir (i) Einrichtungen, die zur
betrieblichen Altersversorgung gegriindet wurden, oder andere Anlagevehikel, die auf
Initiative derselben Gruppe zum Nutzen ihrer Mitarbeiter geschaffen wurden und (ii)
Unternehmen dieser selben Gruppe, die, die von ihnen gehaltenen Gelder investieren,
um Ruhestandszahlungen fiir ihre Mitarbeiter zu leisten;

- fiir OGA sowie einzelne Teilfonds von Umbrella-Fonds, deren Hauptziel die
Anlage in Mikrofinanzinstitute ist; und

- fir OGA sowie fiir einzelne Teilfonds von Umbrella-Fonds, (i) deren
Wertpapiere an mindestens einer Wertpapierbdrse oder an einem geregelten Markt, der
ordnungsgemif funktioniert, anerkannt und fiir die Offentlichkeit offen ist, notiert oder
gehandelt werden und (ii) deren ausschlieBlicher Zweck die Nachbildung der
Performance eines oder mehrerer Indizes ist.

2.3 Quellensteuerrisiko

Nach aktuellem Luxemburger Steuerrecht fallt auf Ausschiittungen, Riicknahmen oder
Zahlungen der SICAV gegeniiber ihren Anteilsinhabern im Zusammenhang mit den
Anteilen keine Quellensteuer an. Auch die Ausschiittung von Liquidationserlosen an
die Anteilsinhaber unterliegt nicht der Quellensteuer.
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2.4 MwsSt.

Gemdll der aktuellen luxemburgischen Gesetzgebung unterliegen regulierte
Investmentfonds wie SICAVS der Mehrwertsteuer (,, MwSt.”) . Somit gilt die SICAV
in Luxemburg fir Zwecke der Mehrwertsteuer als nicht zum Vorsteuerabzug
berechtigte steuerpflichtige Person. Dienstleistungen, die die Voraussetzungen fiir die
Anerkennung als Fondsverwaltungsdienstleistungen erfiillen, sind in Luxemburg von
der Mehrwertsteuer befreit. Andere Dienstleistungen fiir die SICAV konnten
moglicherweise eine Mehrwertsteuerpflicht auslosen und eine Mehrwertsteuer-
Registrierung der SICAV in Luxemburg erforderlich machen. Eine solche
Mehrwertsteuer-Registrierung versetzt die SICAV in die Lage, ihre Pflicht zur
Selbstveranlagung der Mehrwertsteuer, die in Luxemburg als fiir im Ausland
erworbene steuerpflichtige Dienstleistungen (oder in bestimmtem Mafe Giiter) fillig
angesehen wird, zu erfiillen.

Im Prinzip féllt in Luxemburg in Bezug auf Zahlungen der SICAV an die
Anteilsinhaber keine Mehrwertsteuer an, soweit solche Zahlungen mit der Zeichnung
von SICAV-Anteilen verbunden sind und daher keine Bezahlung fiir erbrachte
steuerpflichtige Dienstleistungen darstellen.

3. Besteuerung im Vereinigten Konigreich
Die SICAV

Der Verwaltungsrat beabsichtigt, die Geschédfte der SICAV so zu fiihren, dass sie fiir
die Zwecke der UK-Besteuerung nicht im UK anséssig wird. Dementsprechend wird
die SICAV, vorausgesetzt, sie betreibt im UK kein Gewerbe durch eine fiir die Zwecke
der Korperschaftsteuer im UK stdndige Niederlassung, oder durch eine im UK
ansdssige Zweigniederlassung oder Vertretung im UK, nicht der Korperschaftsteuer
oder Einkommensteuer auf ihr zuflieBende Ertrige und Kapitalgewinne unterliegen,
auBer so wie unten im Zusammenhang mit einer moglichen Quellensteuer auf
bestimmte Ertrige aus dem UK aufgefiihrt. Der Verwaltungsrat beabsichtigt, die
Geschiéfte der SICAV so zu fiihren, dass, soweit dies ihrem Einfluss unterliegt, keine
solche stindige Niederlassung, Zweigniederlassung oder Vertretung entsteht, aber es
kann nicht gewdhrleistet werden, dass die zur Verhinderung der Entstehung dieser
staindigen Niederlassung, Zweigniederlassung oder Vertretung notwendigen
Bedingungen immer erfiillt sind.

Zinsen und andere Ertrdge, die die SICAV erhélt und die eine UK-Quelle haben,
konnen im UK Quellensteuern unterliegen.

Anteilsinhaber

Aktuell ist es die Politik des Verwaltungsrats, an die Anteilsinhaber keine Dividenden
zu zahlen. Wenn jedoch Dividenden gezahlt werden, und vorbehaltlich ihrer
personlichen Umsténde, unterliegen fiir Steuerzwecke im UK anséssige Anteilsinhaber,
die keine Unternehmen sind, der Einkommensteuer auf Dividenden oder sonstige
Ertragsausschiittungen der SICAV, unabhingig davon, ob diese Ausschiittungen
reinvestiert werden oder nicht. In den Finance Act 2009 wurden jedoch Gesetze
aufgenommen, um die Art zu é&ndern, auf die Dividenden und andere
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Ertragsausschiittungen an Unternehmen, die im UK korperschaftsteuerpflichtig sind,
zu Steuerzwecken im UK behandelt werden. Die Gesetzgebung sieht vor, dass diese
Ausschiittungen vorbehaltlich bestimmter Ausnahmen und spezieller Vorschriften zur
Bekdmpfung der Steuervermeidung weitgehend von der Korperschaftsteuer im UK
ausgenommen sind (einschlieBlich Ausschiittungen von nicht im UK ansdssigen
Unternehmen). Zudem erweitert der Finance Act 2009 die Verfiigbarkeit der
Dividendensteuergutschriften von 1/9 der Bruttodividenden, die aktuell bestimmten
individuellen Anlegern fiir Dividenden zur Verfligung steht, die von bestimmten nicht
im UK ansdssigen Unternehmen erhalten wurden. Vorbehaltlich von Ausnahmen und
Vorschriften zur Bekdmpfung der Steuervermeidung sieht die Gesetzgebung vor, dass
individuelle Anleger in Offshore-Fonds wie die SICAV eventuell Anrecht auf
Steuerguthaben haben. Als Folge der Vorschriften zur Bekdmpfung der
Steuervermeidung steht dieses Guthaben jedoch nicht individuellen Anlegern in
bestimmten Offshore-Unternehmensfonds zur Verfiigung, wenn der Marktwert der
Anlagen des Fonds in Schuldinstrumente, Wertpapiere und bestimmte andere Offshore-
Unternehmensfonds, die in dhnliche Anlagen anlegen, 60 Prozent des Marktwerts aller
Vermogenswerte des Fonds zu einem bestimmten Zeitpunkt tiberschreitet. Anleger in
diese Fonds werden so behandelt, als wiirden sie eine Zinszahlung erhalten, fiir die
keine Steuergutschrift erfolgt.

AuBer wenn ein Unternehmen direkt oder indirekt nicht weniger als zehn Prozent des
stimmberechtigten Anteilskapitals der SICAV schuldet, steht fiir eine Steuerschuld
eines Anteilsinhabers im UK fiir Ertragsausschiittungen der SICAV fiir von der SICAV
auf ihr eigenes Einkommen erlittene oder gezahlte Steuern kein Steuerguthaben zur
Verfiigung.

Section 41 des Finance Acts 2008 und die Offshore Funds (Tax) Regulations 2009
sehen vor, dass fiir einen Anleger, der zu Steuerzwecken im UK ansdssig oder
gewoOhnlich ansissig ist, wenn er an einem ausldndischen Unternehmen beteiligt ist, das
ein ,,Offshore-Fonds® ist, und dieses Unternechmen in dem Zeitraum, in dem der
Anleger diesen Anteil hélt nicht als ,,berichtender Fond* zertifiziert ist, alle Gewinne,
die dem Anleger bei dem Verkauf, der Riickname oder einer anderen Verduferung
dieses Anteils (was gegebenenfalls eine Riicknahme durch die SICAV beinhalten kann)
entstehen, zum Zeitpunkt dieses Verkaufs, dieser Riicknahme oder VerduBerung als
Einkommen und nicht als Kapitalgewinn besteuert werden. Der Anteilsbestand ist zum
Zwecke dieser Bestimmungen eine Beteiligung an einem ,,Offshore-Fonds*®.

Der Verwaltungsrat beabsichtigt aktuell, dass die SICAV keine Zertifizierung als ein
berichtender Fonds beantragen wird. Dementsprechend kdnnen Anteilsinhaber, die zu
Steuerzwecken im UK ansidssig oder gewoOhnlich ansidssig sind, hinsichtlich der
Gewinne aus dem Verkauf, der Riicknahme oder einer anderen VerduBerung ihrer
Anteile der britischen Einkommensteuer unterliegen. Diese Gewinne bleiben eventuell
unabhingig von einer allgemeinen oder spezifischen Befreiung von der britischen
Kapitalgewinnsteuer oder einem dem Anleger zur Verfligung stehenden
Steuerfreibetrag steuerpflichtig und das kann dazu fiihren, dass bestimmte Anleger
einer entsprechend héheren Besteuerung im UK unterliegen. Fiir alle Verluste, die bei
der VerduBerung der Anteile von Anteilsinhabern, die im UK anséssig oder gewdhnlich
ansdssig sind, entstehen, besteht die Moglichkeit des Verlustausgleichs fiir
Kapitalgewinne.
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Ein Anteilsinhaber, der im UK anséssig oder gewdhnlich ansdssig ist, und der nach der
Zeichnung die Anteile einer Klasse im Einklang mit dem in ,,Umtausch von Anteilen*
oben festgelegten Verfahren in Anteile einer anderen Klasse umtauschen mochte, sollte
beachten, dass ein solcher Umtausch zu einer VerduB3erung fithren konnte, die abhéngig
vom Wert des Anteilsbesitzes zum Umtauschdatum zu einer moglichen Einkommens-
oder Korperschaftsteuerpflicht fiihren konnte.

In Chapter 3 von Part 6 des Corporation Tax Act 2009 (,,CTA 2009) ist vorgesehen,
dass, wenn zu irgendeinem Zeitpunkt in einem Berichtszeitraum ein Anleger, bei dem
es sich um ein Unternehmen handelt, das im UK korperschaftsteuerpflichtig ist, eine
Beteiligung an einem ,,Offshore-Fonds* hélt, und in diesem Zeitraum eine Zeit liegt, in
der der Fonds nicht den ,, Test als nicht-qualifizierende Anlage* besteht, die wesentliche
von diesem Anleger, bei dem es sich um ein Unternehmen handelt, gehaltene
Beteiligung fiir den Berichtszeitraum so behandelt wird, als wéren es flir die Zwecke
der Regeln fiir die Besteuerung der meisten Unternehmensschulden, die im CTA 2009
enthalten sind (die ,,Unternehmensschuldenregelung®) Rechte im Rahmen eines
,,Kreditverhiltnisses®. Die Anteile bilden einen Anteil an einem Offshore-Fonds. Unter
Umstdnde, in denen der Test nicht bestanden wird (beispielsweise, wenn die SICAV in
Barmittel, Wertpapiere oder Schuldtitel investiert und der Marktwert dieser Anlagen zu
einem Zeitpunkt 60 % des Marktwerts ihrer Anlagen insgesamt {ibersteigt), werden die
Anteile in der betreffenden Klasse fiir die Zwecke der Korperschaftsteuer als unter die
Unternehmensschuldenregelung fallend behandelt. Folglich werden alle Renditen aus
den Anteilen der relevanten Klasse, bei denen es sich um Unternechmen handelt,
beziiglich Berichtszeitraumen, in denen der Test nicht bestanden wird (einschlieBlich
Gewinnen, Defiziten und Wechselkursgewinnen und -verlusten) als auf Basis einer
Rechnungslegung zum beizulegenden Zeitwert als Ertrige bzw. Aufwendungen
besteuert bzw. befreit. Dementsprechend kann ein Anleger in die SICAV, bei dem es
sich um ein Unternehmen handelt, je nach seinen eigenen Umstdnden fiir eine nicht
realisierte Wertzunahme seines Anteilsbestands korperschaftsteuerpflichtig werden
(und ebenso fiir eine nicht realisierte Wertabnahme seines Anteilsbestands eine
Korperschaftsteuerbefreiung erhalten). Die Bestimmungen im Zusammenhang mit
nicht berichtenden Fonds (wie oben erklirt) wiirden dann fiir diese institutionellen
Anteilsinhaber gelten und die Auswirkungen der Bestimmungen im Zusammenhang
mit Anteilen an beherrschten Auslandsunternehmen (siehe weiter unten) wiirden dann
wesentlich gemindert.

Im UK gewdhnlich anséssige private Anteilsinhaber werden auf Chapter 2 von Part 13
des Income Tax Act 2007 aufmerksam gemacht, im Rahmen dessen Ertrage der SICAV
diesen Anteilsinhabern zugeschrieben werden konnten, sodass sie beziiglich der nicht
ausgeschiitteten Ertrage und Gewinne der SICAV steuerpflichtig werden konnten.
Diese Gesetzgebung findet jedoch nicht Anwendung, wenn ein solcher Anteilsinhaber
HM Revenue and Costoms belegen kann, dass:

(1) es nicht realistisch wire, aus allen Umsténden des Falles den Schluss zu
ziehen, dass der Zweck der Vermeidung der Steuerpflicht der Zweck oder
einer der Zwecke war, zu dem bzw. denen die betreffenden Transaktionen
oder ein Teil von durchgefiihrt wurden; oder

(11) alle betreffenden Transaktionen echte Handelstransaktionen sind und es
nicht realistisch wire, aus allen Umstidnden des Falles den Schluss zu
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ziehen, dass eine oder mehrere der Transaktionen nicht nur zuféllig zu dem
Zweck der Vermeidung der Steuerpflicht konzipiert war(en).

Nach Chapter IV von Part XVII des Taxes Act unterliegen im UK ansdssige
Unternehmen der Steuer auf die Gewinne von nicht im UK anséssigen Unternehmen,
an denen sie beteiligt sind. Die Bestimmungen betreffen weitgehend im UK anséssige
Unternehmen, die allein oder zusammen mit bestimmten anderen assoziierten Personen
Anteile halten, die ein Anrecht auf mindestens 25 % der Gewinne eines nicht
ansdssigen Unternehmens haben, wenn dieses nicht ansissige Unternehmen von im UK
anséssigen Personen beherrscht wird und in dem Gebiet seiner Anséssigkeit einer
geringeren Besteuerung unterliegt. Die Besteuerung von Kapitalgewinnen ist von
diesen Bestimmungen nicht betroffen. Die Gesetzgebung sieht bestimmte Ausnahmen
vor, aber als Teil einer laufenden Reform dieser Bestimmungen wurde die Ausnahme
fiir ein Unternehmen, das eine annehmbare Ausschiittungspolitik implementiert, durch
den Finance Act 2009 aufgehoben. Diese Anderung gilt fiir ab oder nach dem 1. Juli
2009 beginnende Rechnungslegungszeitrdume und es wird erwartet, dass auf
Grundlage des Ergebnisses der laufenden Beratungen in der Zukunft weitere Reformen
der Gesetzgebung implementiert werden diirften.

Personen, die fiir Steuerzwecke im UK anséssig oder gewohnlich ansidssig sind, werden
auf Section 13 des Taxation of Chargeable Gains Act 1992 hingewiesen (,,Section 13%).
Section 13 findet Anwendung auf ,, Teilhaber” fiir die Zwecke der UK-Besteuerung
(und dieser Ausdruck schlieft Anteilsinhaber mit ein), wenn zu einem Zeitpunkt ein
Gewinn fiir die SICAV anfillt, der fiir diese Zwecke einen steuerpflichtigen Gewinn
darstellt und gleichzeitig die SICAV selbst von einer ausreichend kleinen Anzahl von
Personen beherrscht wird, damit die SICAV zu einer Korperschaft wird, die, sofern sie
fiir Steuerzwecke im UK ansidssig wire, fiir diese Zwecke ein ,,nahestehendes‘
Unternehmen wére. Die Bestimmungen von Section 13 konnten, falls angewandt, dazu
fitlhren, dass eine solche Person, die ein ,,Teilhaber” an der SICAYV ist, fiir die Zwecke
der UK-Besteuerung von steuerpflichtigen Gewinnen so behandelt wird, als wire ein
Teil der steuerpflichtigen Gewinne, die fiir die SICAV anfallen, direkt fiir diese Person
angefallen, wobei dieser Teil so grof} ist wie der Gewinnanteil, der auf gerechter und
zumutbarer Basis der proportionalen Beteiligung dieser Person an der SICAV als
,» Leilhaber entspricht. Eine solche Person kann jedoch keiner Steuerpflicht gemal3
Section 13 unterliegen, wenn dieser proportionale Anteil ein Zehntel des Gewinns nicht
iibersteigt. Fiir im UK anséssige oder gewdhnlich ansédssige natiirliche Personen, deren
Wohnsitz sich auBlerhalb des UK befindet, gilt Section 13 nur fiir Gewinne im
Zusammenhang mit im UK befindlichen Vermogenswerten der SICAV und Gewinne
aus nicht im UK befindlichen Vermdgenswerten, sofern diese Gewinne in das UK
transferiert werden.

Natiirliche Personen, die im UK ansdssig oder gewohnlich ansidssig, aber nicht zu
Steuerzwecken im UK anséssig sind, sollten beachten, dass sie eventuell eine Zahlung
direkt auf ein britisches Bankkonto leisten miissen, wenn sie Anteile einer bestimmten
Klasse kaufen mochten. Beabsichtigt eine solche natiirliche Person, die
Zeichnungserlose mit Geldern zu befriedigen, die sich auBlerhalb des UK befinden, ist
es denkbar, dass eine solche Zahlung abhédngig von den bestimmten Umstidnden dieser
natiirlichen Person zu Steuerzwecken im UK zu einer steuerpflichtigen Geldsendung
fiihren kann. Dementsprechend wird empfohlen, dass diese natiirlichen Personen sich
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diesbeziiglich unabhingig steuerlich beraten lassen, bevor sie Anteile aus diesen Fonds
zeichnen.

Die in diesem Abschnitt enthaltene Zusammenfassung dient nur
Informationszwecken. Sie ist nicht erschopfend und stellt keine Rechts- oder
Steuerberatung dar. Potenzielle Anleger sollten ihre eigenen professionellen
Berater hinsichtlich der Auswirkungen zu Rate ziehen, die sich daraus ergeben,
dass sie Anteile zeichnen, kaufen, halten, umtauschen oder veriduBlern. Die
steuerlichen Konsequenzen konnen fiir die einzelnen Anleger je nach ihren
besonderen Umstinden unterschiedlich sein. Es liegt in der Verantwortung aller
potenziellen Anleger, sich selbst iiber die steuerlichen Konsequenzen und etwaige
Devisenbeschrinkungen oder  sonstige  steuerliche oder rechtliche
Beschrinkungen, die fiir ihre besonderen Umstinde im Zusammenhang mit dem
Erwerb, dem Besitz oder der VeriufBlerung von Anteilen relevant sind, zu
informieren. Vorstehendes ist eine kurze Zusammenfassung bestimmter Aspekte
des Steuerrechts und der Steuerpraxis des UK in Bezug auf die in dem
Verkaufsprospekt behandelten Transaktionen. Obwohl sie auf dem Recht und der
Praxis und der offiziellen Auslegung in der aktuellen Form basiert, kann nicht
zugesichert werden, dass Gerichte oder Steuerbehorden, die fiir die Verwaltung
dieser Gesetze zustindig sind, der in dieser Zusammenfassung enthaltenen
Auslegung zustimmen oder dass keine Anderungen dieses Rechts und dieser
Praxis erfolgen.
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SPEZIFISCHE ANGEBOTSBESCHRANKUNGEN
Identifikation von Zeichnern

Nach den luxemburgischen Gesetzen und Vorschriften beziiglich des Kampfs gegen
Geldwische und Terrorismusfinanzierung sowie insbesondere geméf den jeweils von
der Aufsichtsbehorde herausgegebenen betreffenden Rundschreiben wurden den am
Finanzsektor beteiligten Personen Pflichten auferlegt, um die Nutzung von OGA zum
Zwecke der Geldwische und Terrorismusfinanzierung zu verhindern. Zur Einhaltung
dieser Vorschriften muss dem Antragsformular eines Zeichners (und, falls notwendig,
eines wirtschaftlichen Eigentlimers) im Falle von natiirlichen Personen eine Kopie des
Reisepasses oder Personalausweises und/oder im Falle von juristischen Personen eine
Kopie der Satzung und ein Auszug der FEintragung im Handels- und
Gesellschaftsregister beigefiigt werden (und die besagte Kopie ist durch eine der
nachstehenden offiziellen Stellen ordnungsgemidl zu beglaubigen: Botschaft,
Konsulat, Notar, ortliche Polizeidienststelle oder andere Behorden, die von Fall zu Fall
von der SICAV festgelegt werden). Die SICAV kann unter den folgenden
Bedingungen auf dieses Verfahren zur Identifikation verzichten:

a) 1im Falle einer Zeichnung durch einen professionellen Teilnehmer am Finanzsektor,
der in einem Land anséssig ist, in dem eine Identifikationsverpflichtung zur
Verhinderung von Geldwische und Terrorismusfinanzierung besteht, die der nach
luxemburgischem Gesetz erforderlichen gleichwertig ist;

b) im Falle einer Zeichnung durch einen professionellen Teilnehmer am Finanzsektor,
dessen Muttergesellschaft einer Identifikationsverpflichtung unterliegt, die der
nach luxemburgischem Gesetz erforderlichen gleichwertig ist, und sofern das fiir
die Muttergesellschaft anwendbare Gesetz — oder eine gesetzliche oder berufliche
Verpflichtung im Rahmen der Politik einer Unternehmensgruppe — eine
gleichwertige Verpflichtung fiir deren Tochtergesellschaften oder Zweigstellen
vorsieht.

Das Verfahren zur Uberpriifung von Anlegern kann je nach dem Profil eines Anlegers
hinsichtlich des Risikos der Geldwésche und Terrorismusfinanzierung vereinfacht oder
erweitert werden.

gemal Artikel 3-2 des AML-Gesetzes und Artikel 3 der CSSF-Verordnung 12-02 vom
14. Dezember 2012  zur  Bekdmpfung der  Geldwédsche und  der
Terrorismusfinanzierung, in der durch CSSF-Verordnung 20-5 vom 14. Dezember
2020 gednderten Fassung wird auch eine verstirkte Due Diligence auf die
Finanzvermittler des Fonds oder andere Arten von Vermittlern angewendet.

Gemill dem AML-Gesetz miissen der Fonds und die Verwaltungsgesellschaft auch
VorsichtsmaBlnahmen in Bezug auf das Vermdgen des Fonds ergreifen und einen
risikobasierten Ansatz verfolgen.

Generell wird davon ausgegangen, dass professionelle Teilnehmer am Finanzsektor,

die in einem Land ansissig sind, das die Beschliisse der Financial Action Task Force
unterzeichnet hat, Identifizierungsvorschriften unterliegen, die den nach
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luxemburgischem Recht erforderlichen gleichwertig sind; dies liegt aber im Ermessen
der SICAV.

Exzessiver Handel/Market Timing

Die SICAV erlaubt keine exzessiven Handelspraktiken. Exzessive, kurzfristige
Handelspraktiken (Market Timing) konnen die Verwaltungsstrategien des Portfolios
storen und der Wertentwicklung der SICAV schaden. Um den Schaden fiir die SICAV
und die Anteilsinhaber moglichst gering zu halten und zum Nutzen des betreffenden
Teilfonds, hat die SICAV das Recht, Zeichnungs-, Riicknahme- oder Umtauschantrige
auszusetzen oder eine Gebiithr von bis zu 2 % des Wertes des Antrags von einem
Anleger einzufordern, der exzessiven Handel betreibt oder in der Vergangenheit
exzessiven Handel betrieben hat, oder falls sich ein Geschift eines Anlegers nach
Ansicht der SICAV storend auf die SICAV oder einen der Teilfonds auswirkt oder
auswirken konnte.

Bei der Ausiibung dieser Rechte kann die SICAV den Handel in mehreren Konten, die
sich in gemeinsamem Eigentum oder unter gemeinsamer Kontrolle befinden,
einbezichen. Wenn Konten von einem Intermedidr im Namen von (einem) Kunden
gehalten werden, wie z. B. Finanzvermittler-Konten, kann die SICAV von dem
Intermediédr verlangen, dass er Informationen iiber die Transaktionen erteilt und
MalBnahmen zur Verhinderung exzessiver Handelspraktiken ergreifen. Die SICAV ist
auch berechtigt, alle Anteile eines Anteilsinhabers, der exzessiven Handel betreibt oder
betrieben hat, zuriickzunehmen. Die SICAV haftet nicht fiir Verluste, die sich aus
abgelehnten Auftrigen oder zwingenden Riicknahmen ergeben.

Allgemeine Verteilung

Die Verteilung des Verkaufsprospekts und/oder das Angebot und der Verkauf der
Anteile konnen in bestimmten Rechtsordnungen oder gegeniiber bestimmten Anlegern
gesetzlich eingeschriankt oder verboten sein. Die Anleger sollten beachten, dass einige
Teilfonds und/oder Klassen mdglicherweise nicht fiir alle Anleger verfiigbar sind. Die
Anleger konnen bei ihren Finanzberatern Informationen dariiber erhalten, welche
Teilfonds und/oder Klassen in ihrem Wohnsitzland angeboten werden.

Vertrieb in der Europiischen Union - Allgemeines

In der Europdischen Union konnen professionelle Anleger oder Kleinanleger in die
SICAV und ihre Teilfonds anlegen, so wie fiir jeden Teilfonds in Anhang I angegeben.

Vertrieb im Vereinigten Konigreich

Die SICAYV ist ein Organismus fiir gemeinsame Anlagen geméll der Definition im
Financial Services and Markets Act 2000 (,,FSMA*) des Vereinigten Konigreichs. Sie
wurde von der britischen Financial Conduct Authority (,,FCA*) weder genehmigt noch
anderweitig anerkannt oder zugelassen und kann daher im Vereinigten Konigreich in
der breiten Offentlichkeit nicht vermarktet werden.

Die Ausgabe oder Aushindigung dieses Verkaufsprospekts im Vereinigten Konigreich
wird, (a) falls sie von einer Person vorgenommen wird, die nicht gemil dem FSMA
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erméchtigt ist, nur an Personen erfolgen oder gerichtet sein, die (i) Anlageexperten
gemal Artikel 19 der FSMA (Financial Promotion) Order 2001 (die ,,FPO*) sind; oder
die (i) vermdgende Rechtssubjekte oder nachweislich erfahrene Anleger gemal3
Artikel 49 bzw. 50 der FPO sind (alle diese unter (i) und (ii) erwdhnten Personen
werden zusammen als ,,FPO-Personen® bezeichnet); und (b) falls sie von einer gemal3
dem FSMA erméchtigten Person vorgenommen wird, nur an Personen erfolgen oder
gerichtet sein, die (1) Anlageexperten gemif3 Artikel 14 der FSMA 2000 (Promotion of
Collective Investment Schemes) (Exemptions) Order 2001 (die ,,PCIS Order®) sind;
oder die (ii) vermogende Rechtssubjekte oder nachweislich erfahrene Anleger gemaf3
Artikel 22 bzw. 23 der PCIS Order sind; oder die (iii) Personen sind, denen er gemal3
Abschnitt 4.12 des Conduct of Business Sourcebook der FCA rechtmifig ausgehéndigt
werden kann (alle diese unter (i) und (ii) erwéhnten Personen zusammen werden als
,,PCIS-Personen” und zusammen mit den FPO-Personen als ,,Relevante Personen®
bezeichnet).

Anlageexperten gemif3 FPO und gemdf PCIS Order sind Personen, die gemi3 FSMA
erméchtigt oder von der Vorschrift, diese Erméchtigung zu besitzen, befreit sind;
Regierungen, lokale und 6ffentliche Behorden; Personen, die auf professioneller Basis
in die SICAV anlegen, oder von denen dies berechtigterweise erwartet werden kann;
und jegliche(r) Direktor, Fiihrungsperson, leitende Angestellte oder Mitarbeiter solcher
Personen, wenn er (sie) in dieser Eigenschaft handelt.

Vermogende Rechtssubjekte gemil FPO und gemil3 PCIS Order sind (a) jegliche
Korperschaft, die ein eingezahltes Gesellschaftskapital oder Nettovermdgen von iiber
5 Mio. £ (oder dem Gegenwert in einer anderen Wihrung) hat oder mit einer solchen
Person verbunden ist; (b) jegliche Korperschaft, die mindestens 20 Gesellschafter und
ein eingezahltes Gesellschaftskapital oder Nettovermdgen von iiber 500.000 £ (oder
dem Gegenwert in einer anderen Wihrung) hat oder mit einer solchen Person
verbunden ist; (c) jegliche Personengesellschaft oder nicht eingetragene Kdrperschaft
mit einem Nettovermdgen von iiber 5 Mio. £ (oder dem Gegenwert in einer anderen
Wihrung); (d) der Treuhinder jeglichen Treuhandvermodgens, das zu irgendeinem
Zeitpunkt in den 12 Monaten vor dem Datum der Werbung, die Dieser
Verkaufsprospekt darstellt, einen Bruttowert von 10 Mio. £ (oder dem Gegenwert in
einer anderen Wahrung) hatte; oder (e) jegliche(r) Direktor, Fiihrungsperson, leitende
Angestellte oder Mitarbeiter der vorstehend unter (a) bis (d) erwdhnten Personen, wenn
er (sie) in dieser Eigenschaft handelt.

Nachweislich erfahrene Anleger gemal3 FPO und gemaf PCIS Order sind Personen, die
(a) eine innerhalb der letzten drei Jahre von einer durch die FCA oder eine
gleichwertige =~ EWR-Aufsichtsbehdrde  zugelassenen  Firma  unterzeichnete
Bescheinigung haben, in der erklirt wird, dass die Person ausreichende Erfahrung
besitzt, um die Risiken einer Teilnahme an nicht geregelten Organismen fiir
gemeinsame Anlagen (Unregulated Collective Investment Schemes) zu verstehen; und
(b) in den letzten 12 Monaten selbst eine Erkldrung in vorgeschriebener Form
unterzeichnet haben.

Dieser Verkaufsprospekt ist von der Einschrinkung der Werbung fiir Organismen
gemal § 238 FSMA beziiglich der Mitteilung von Aufforderungen oder Einladungen
zur Teilnahme an nicht geregelten Organismen fiir gemeinsame Anlagen befreit mit der
Begriindung, dass sie gegeniiber relevanten Personen erfolgt, und Personen, die keine
relevanten Personen sind, diirfen nicht danach handeln oder sich darauf berufen.
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Samtliche Anlagen oder Anlagegeschifte, auf die sich Dieser Verkaufsprospekt
bezieht, einschlieBlich des Verkaufs der Anteile, sind nur fiir relevante Personen
erhéltlich und werden nur mit relevanten Personen getitigt.

Durch den Kauf von Anteilen setzen sich Anleger mdglicherweise einem betrachtlichen
Risiko aus, das gesamte investierte Vermdgen zu verlieren. Relevante Personen, die
beziiglich der SICAV irgendwelche Zweifel haben, sollten eine zugelassene Person
konsultieren, die auf Beratung und Anlage beziiglich nicht geregelter Organismen fiir
gemeinsame Anlagen spezialisiert ist.

Potenzielle Anleger im Vereinigten Konigreich werden davon in Kenntnis gesetzt, dass
die Gesamtheit oder Mehrheit der Schutzvorkehrungen des britischen Aufsichtssystems
nicht fiir eine Anlage in die SICAV gilt und dass nach dem United Kingdom Financial
Services Compensation Scheme keine Entschdadigung vorgesehen ist.

Vertrieb in den USA

Die SICAYV bietet keine Anteile an: (i) in den Vereinigten Staaten und (ii) an eine
Person oder im Namen oder zugunsten einer Person, die (A) eine ,,US-Person* gemal
Regulation S des ,,United States Securities Act™ von 1933 in der gednderten Fassung
ist, (B) eine ,,Nicht-US-Person* gemdll Vorschrift 4.7 des ,,United States Commodity
Exchange Act™ in der gednderten Fassung ist, (C) eine ,,US-Person‘ in der Definition
von Section 7701(a)(30) des ,,United States Internal Revenue Code* in der geénderten
Fassung ist oder (D) eine ,,US- Person® in der Definition der ,,Further Interpretative
Guidance and Policy Statement Regarding Compliance with Certain Swap
Regulations® ist, die von der ,,United States Commodity Futures Trading Commission®,
78 Fed. Reg. 45292 (26. Juli 2013), in der geltenden Fassung herausgegeben wurde
(jede unter A, B, C oder D genannte Person wird nachfolgend als ,,Beschrankungen
unterliegender US- Anleger bezeichnet). Weder die Securities and Exchange
Commission (,,SEC*) noch andere Regulierungsbehorden auf Bundes- oder
Landesebene haben die Vorziige dieses Angebots oder die Richtigkeit der
Angemessenheit dieses Verkaufsprospekts weitergegeben oder bestdtigt. Dieses
Dokument darf nicht an potenzielle Anleger in den USA bzw. ausgeschlossene US-
Anleger ausgehindigt werden. Dieser Verkaufsprospekt wird an den Empfénger
ausschlieBlich zum Zwecke der Investitionsbewertung der hierin beschriebenen Anteile
ausgegeben. Samtliche Anteilszeichner miissen gewihrleisten, dass sie kein
ausgeschlossener US-Anleger sind und nicht auf Rechnung bzw. zum Nutzen eines
ausgeschlossenen US-Anlegers Anteile zeichnen. Falls die Verwaltungsgesellschaft
feststellt, dass Anteile von einem ausgeschlossenen US-Anleger oder auf seine
Rechnung bzw. zu seinem Nutzen gehalten werden, weist die Verwaltungsgesellschaft
die Zwangsriickname der betreffenden Anteile durch die als Registerstelle und
Transferagent der SICAV fungierende Stelle an.

Der Anleger ist kein ausgeschlossener US-Anleger und zeichnet keine Anteile auf
Rechnung bzw. zum Nutzen einer Person, die ein ausgeschlossener US-Anleger ist. Der
Anleger ist verpflichtet, die Verwaltungsgesellschaft bzw. ihre Beauftragten
unverziiglich zu benachrichtigen, falls der Anleger entweder zu einem
ausgeschlossenen US-Anleger wird oder Anteile auf Rechnung bzw. zum Nutzen eines
ausgeschlossenen US-Anldgers halt, und jegliche Anteile, die von dem Anleger oder
auf seine Rechnung gehalten werden, unterliegen der Zwangsriicknahme.
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ANHANG I: TEILFONDS

EUROPEAN CREDIT CONTINUUM
(nachfolgend der ,, Teilfonds*)

1. Anlageziel
Der Teilfonds strebt iiber die empfohlene Haltedauer Kapitalwachstum und Ertrag an.

Der Teilfonds strebt eine Performance (vor anfallenden Gebiihren) im Einklang mit
dem Euribor + 3 % an.

2. Anlagepolitik

Der Teilfonds investiert vor allem in ein diversifiziertes Portfolio mit Schuldtiteln und
schuldtitelbezogenen Instrumenten jeder Art, einschlieBlich forderungsbesicherten und
hypothekenbezogenen Wertpapieren und Privatschulden, die entweder auf Euro oder
andere Wihrungen lauten, sofern sie hauptsédchlich in Euro abgesichert sind.

Der Teilfonds verfolgt eine flexible Anlagestrategie, indem er ein Engagement in ein
breites Spektrum von Emittenten und Segmenten der Anleihemirkte in der ganzen
Welt, einschlieBlich der Schwellenmérkte und in Wertpapiere jedes Ratings anstrebt.

Der Teilfonds kann sowohl an den Primir- als auch an den Sekundirméirkten
Investieren:

(i)  Erstrangig besicherte Kredite und/oder sonstige erstrangig besicherte
Verpflichtungen (so wie diese Begriffe unten definiert sind) (zusammen die
,erstrangig besicherten Schuldverpflichtungen); und

(1))  nachrangig besicherte Kredite und/oder sonstige nachrangig besicherte
Verpflichtungen (so wie diese Begriffe unten definiert sind) (zusammen die
,hachrangig besicherten Schuldverpflichtungen).

Der Teilfonds kann seine Anlagepolitik durch eine Tochtergesellschaft verfolgen.
,» Lochtergesellschaft” bedeutet eine gesetzliche Struktur, die von der SICAV oder der
Verwaltungsgesellschaft im Namen der SICAV zum Zwecke der Anlage in die
zugrunde liegenden Vermogenswerte eingerichtet wird, und die direkt oder indirekt
durch die SICAV oder die Verwaltungsgesellschaft im Namen der SICAV kontrolliert
wird. Es wird erwartet, dass bis zu 80 % der Anlagen des Teilfonds auf Look-Through-
Basis iiber einen Teilfonds der Amundi Real Assets Company (,,ARAC®), die als
Tochtergesellschaft der SICAV geeignet ist, oder iiber eine andere Tochtergesellschaft
getdtigt werden.

Der Teilfonds darf auBlerdem in kurzfristige Schuldverpflichtungen, kurzfristige
Anleihefonds und Geldmarktinstrumente investieren. Der Teilfonds investiert in
Schuldverpflichtungen mit einem breiten Spektrum an Félligkeiten und hat fiir sein
Portfolio keinen gezielten Falligkeitsbereich.
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Nach einer Insolvenz, einer Abwicklung oder einer dhnlichen Vereinbarung mit einem
Schuldner kann der Fonds Aktien oder aktiengebundene Wertpapiere (insbesondere
Anteile, Optionsscheine, Optionen, wandelbare Wertpapiere oder &hnliche
Instrumente) halten, die notiert oder nicht notiert sein konnen. Der Teilfonds kann die
Wertpapiere verkaufen, handeln oder halten, die der Investmentmanager als im besten
Interesse der Anteilsinhaber der Teilfonds erachtet.

Schuldverpflichtungen konnen kein Rating aufweisen oder, wenn sie ein Rating
aufweisen, so haben sie iiblicherweise (aber nicht ausschlieBlich) ein Rating unter
Investment Grade.

Der Teilfonds kann bestimmte aktive Wihrungs, Kredit- und Zinsmanagement-
techniken im Zusammenhang mit dem mit den von ihm gehaltenen Anlagen
verbundenen Wéahrungs-, Kredit- und Zinsrisiko einsetzen, um zu versuchen, die
Gesamtrendite auf risikobereinigter Basis oder im Zusammenhang mit
AbsicherungsmaBBnahmen (iiber die Nutzung von Finanzderivaten wie Zinsswaps,
Credit Default Swaps, Optionen, Futures und/oder Forwards) zu erhohen.

Der Investmentmanager behélt sich das Recht vor, diese Anlagen so wie es wiahrend
des Bestehens des Teilfonds angemessen scheint, zu senken, zu erhdhen oder zu
verdullern.

Bei einem ,,erstrangig besicherten Kredit* handelt es sich um eine Schuldverpflichtung
eines Schuldners, der einen variablen, festen oder eine Kombination aus einem
variablen und festen Zinssatz oder eine dhnliche Vergiitung zahlt, und bei der der
Anbieter der Schuldverpflichtung von einem erstrangigen Sicherungsrecht an allen
oder wesentlich allen der Vermdgenswerte des Schuldners profitiert (einschlieBlich
Anteilen am Mutterkonzern und oder einer Tochtergesellschaft, da dies fiir die
betreffende(n) Gerichtsbarkeit(en) normal ist).

Bei einem ,sonstigen erstrangig besicherten Kredit“ handelt es sich um eine
Schuldverpflichtung (unter anderem zum Beispiel eine Anleihe, eine variabel
verzinsliche Anleihe oder eine dquivalente Schuldverpflichtung) eines Emittenten, der
einen variablen, festen oder eine Kombination aus einem variablen und festen Zinssatz
oder eine dhnliche Vergiitung zahlt, und bei der der Inhaber der Schuldverpflichtung
von einem erstrangigen Sicherungsrecht an allen oder wesentlich allen der
Vermogenswerte des Schuldners profitiert (einschlieBlich Anteilen am Mutterkonzern
und oder einer Tochtergesellschaft, wie dies fiir die betreffende(n) Gerichtsbarkeit(en)
normal ist).

Bei einem ,,nachrangig besicherten Kredit handelt es sich um eine vorrangige, nicht
besicherte oder nachrangige, besicherte Schuldverpflichtung eines Schuldners, der
einen variablen, festen oder Null-Zins, eine feste Sachleistung oder eine beliebige
Kombination aus einem variablen, festen oder Null-Zins oder einer festen Sachleistung
oder eine dhnliche Vergiitung zahlt, und bei der der Anbieter der Schuldverpflichtung
von den Verpflichtungen des Kreditnehmers entweder (i) auf eine gleichrangige
ungesicherte Basis oder (ii) durch ein nachrangiges Sicherungsrecht nach allen
erstrangigen Sicherungsrechten an allen oder wesentlich allen der Vermdgenswerte des
Schuldners profitiert (einschlieBlich Anteilen am Mutterkonzern und oder einer
Tochtergesellschaft, wie dies fiir die betreffende(n) Gerichtsbarkeit(en) normal ist).
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Bei einem ,sonstigen nachrangig besicherten Kredit“ handelt es sich um eine
vorrangige, nicht besicherte oder nachrangige, besicherte Schuldverpflichtung (unter
anderem zum Beispiel eine Anleihe, eine variabel verzinsliche Anleihe oder eine
vergleichbare Schuldverpflichtung) eines Emittenten, der einen variablen, festen oder
Null-Zins, eine feste Sachleistung oder eine beliebige Kombination aus einem
variablen, festen oder Null-Zins oder einer festen Sachleistung oder eine dhnliche
Vergiitung zahlt, und bei der der Inhaber der Schuldverpflichtung von den
Verpflichtungen des Emittenten entweder (i) auf eine gleichrangige ungesicherte Basis
oder (i1) durch ein nachrangiges Sicherungsrecht nach allen erstrangigen
Sicherungsrechten an allen oder wesentlich allen der Vermdgenswerte des Schuldners
profitiert  (einschlieBlich Anteilen am  Mutterkonzern und oder einer
Tochtergesellschaft, wie dies fiir die betreffende(n) Gerichtsbarkeit(en) normal ist).

Variabel verzinsliche Anlagen sind Wertpapiere und andere Instrumente mit Zinsen,
die regelmdBig auf Grundlage eines speziellen Zinses oder einer anderen Referenz
angepasst werden oder ,,variieren, wie zum Beispiel variabel verzinsliche Kredite,
Wertpapierpensionsgeschifte, Geldmarktpapiere und Anteile von Geldmarkt- und
kurzfristigen Anleihefonds.

Der Teilfonds kann Derivate einsetzen, um verschiedene Risiken zu verringern, fiir eine
effiziente Portfolioverwaltung, und als Mittel, um ein Engagement in verschiedenen
Vermogenswerten, Mérkten oder Ertragsstromen zu erlangen.

Der Teilfonds integriert Nachhaltigkeitsfaktoren in seinen Anlageprozess und
berticksichtigt wesentliche nachteilige Auswirkungen von Anlageentscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren, wie im  Abschnitt ,Nachhaltige Anlagen”“ des
Verkaufsprospekts néher beschrieben.

Angesichts des Anlageschwerpunkts des Teilfonds integriert der Investmentmanager
des Teilfonds keine Berlicksichtigung 6kologisch nachhaltiger Wirtschaftstatigkeiten
(wie in der Taxonomieverordnung vorgeschrieben) in den Anlageprozess des
Teilfonds. Daher ist fiir die Zwecke der Taxonomie-Verordnung zu beachten, dass die
dem Teilfonds zugrunde liegenden Anlagen die EU-Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftstitigkeiten nicht berticksichtigen.

3. Anlegerprofil

Dieser Teilfonds ist im Europdischen Wirtschaftsraum auf professionelle Anleger
beschrinkt und wird professionellen Anlegern empfohlen:
¢ Die iiber durchschnittliche Kenntnisse in Fondsanlagen und begrenzte Erfahrung
mit Anlagen in dem Teilfonds oder dhnlichen Fonds verfiigen.
e Die das Risiko eines Verlusts des gesamten oder eines Teils des angelegten
Kapitals verstehen.
e Die eine Steigerung des Wertes ihrer Anlage iiber den empfohlenen
Anlagezeitraum anstreben.

AuBerhalb des Europédischen Wirtschaftsraums kann der Teilfonds Anlegern angeboten
werden, die nicht in die Definition des professionellen Anlegers fallen.

Empfohlene Haltedauer: 4 Jahre.
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4. Anlagebeschrinkungen

a)

b)

1.

11.

der Teilfonds kann bis zu 100 % seiner Vermdgenswerte in nicht notierte
Wertpapiere investieren.

Hinsichtlich der Anlagen des Teilfonds in Wertpapiere und Instrumente wird
der Teilfonds nicht:
mehr als 10 % der Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente derselben
Natur erwerben, die vom selben Emittenten ausgegeben werden,
mehr als 10 % seines Nettovermogens in Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente anlegen, die vom selben Emittenten ausgegeben
werden, vorausgesetzt, dass der an den emittierenden Gremien gehaltene
Gesamtwert, in die er mehr als 5 % seines Nettovermdgens anlegt, nicht
40 % des Nettoinventarwerts tiberschreitet, wenn man ihn zusammen mit
einer Anlage in der ARAC (so wie oben definiert) oder einer anderen
Tochtergesellschaft sieht.

Die obigen Einschriankungen gelten nicht fiir Anlagen in Wertpapieren, die von
einem OECD-Mitgliedsstaat oder deren regionalen oder lokalen Behorden oder
der Europdischen Union, regionalen oder globalen supranationalen
Institutionen und Kdorperschaften emittiert oder garantiert werden.

Diese Einschrinkungen werden gegebenenfalls nur auf Ebene der
Tochtergesellschaft fiir jede durch diese Tochtergesellschaft getétigte Anlage
beriicksichtigt und nur auf Look-Through-Basis.

Hinsichtlich der Kreditautnahme des Teilfonds kann der Teilfonds Kredite bis
zu einer Hohe von 10 % seines Nettovermdgens aufnehmen, vorausgesetzt,
diese Kredite sind nur voriibergehender Natur.

der Teilfonds wird keine direkten Leerverkdufe von Wertpapieren,
Geldmarktinstrumenten oder anderen oben genannten Finanzpapieren
vornehmen und auch keine direkten Darlehen gewidhren.

der Teilfonds kann bis zu 10 % seines Vermogens in OGAW und andere OGA
investieren.

Hinsichtlich der Anlage des Teilfonds in Derivate hat der Teilfonds
sicherzustellen, dass sein globales Risikoengagement im Zusammenhang mit
Derivaten nicht den Gesamtnettoinventarwert seines Portfolios iiberschreitet.

Der Teilfonds kann zu Absicherungs- und Anlagezwecken Finanzderivate
einschlieBlich OTC-Derivate wie Wahrungstermingeschifte oder Swaps
einsetzen (einschlieBlich Zinsswaps, Wéhrungsswaps, Credit Default Swaps,
Total Return Swaps). Er kann insbesondere Total Return Swaps einsetzen, um
ein Engagement an Schuldverpflichtungen zu erhalten. Das Engagement des
Teilfonds an Total Return Swaps wird ca. 10 % seiner Vermogenswerte
ausmachen und nicht 50 % seiner Vermdgenswerte iiberschreiten. Unter
gewissen Umstédnden konnen diese Anteile hoher ausfallen.
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Beim Abschluss von Total Return Swaps und/oder bei der Erhéhung oder
Verringerung ihres Nominalwerts konnen fiir den Teilfonds Transaktionskosten
entstehen. Die Gebiihren und Transaktionskosten von Schuldverpflichtungen
konnen u. a. Kosten im Zusammenhang mit der Due Diligence, Rechtskosten,
Notarkosten, Vermittlungskosten und Ubertragungskosten enthalten.

Der Teilfonds kann Betrige in Barmitteln oder Barmitteldquivalenten
einbehalten, wenn dies als angemessen erachtet wird, um das Anlageziel zu
erreichen, einschlieflich u. a. wihrend der Portfolioneugewichtung oder um fiir
Margin-Anforderungen wie Wéhrungstermingeschifte oder Swaps zu zahlen.

Der Teilfonds kann auch Pensionsgeschifte und Wertpapierleihgeschéfte
abschlielen. Auch wenn nicht davon ausgegangen wird, dass der Teilfonds ein
Engagement in Pensionsgeschéften eingehen wird, so wird ein solches
Engagement gegebenenfalls nicht 10 % seiner Vermdgenswerte iiberschreiten.
Auch wenn nicht davon ausgegangen wird, dass der Teilfonds ein Engagement
in Wertpapierleihgeschéften eingehen wird, so wird ein solches Engagement
gegebenenfalls nicht 90 % seiner Vermdgenswerte iiberschreiten. Unter
gewissen Umstédnden kdnnen diese Anteile hoher ausfallen.

5. Leverage
Der Teilfonds kann zu Anlagezwecken als Folge der Verwendung von Finanzderivaten
und anderen Positionen, der effizienten Portfolioverwaltung und Kreditaufnahme
gehebelt sein.
Der Hebel des Teilfonds diirfte gemiB3 der Bruttomethode berechnet 400 % nicht
iiberschreiten. Der Hebel des Teilfonds diirfte gemd der Commitment-Methode

berechnet 200% nicht iiberschreiten.

Unter bestimmten Umstdnden (z. B. sehr niedrige Marktvolatilitit) kann der Hebel die
Angaben oben iibersteigen.

6. Klassen

Aktuell stehen in dem Teilfonds Anteile der Klassen A, A2, 1, 12, J, J2, R und R2 zur
Verfiligung.

7. Investmentmanager

Das Investmentmanagement des Teilfonds tiibernimmt die Amundi Asset Management
S.A.S.

8. Handelsgeschiifte
Die Zeichnungs- und Riicknahmeantriage der Anteile des Teilfonds (im Namen der
Verwaltungsgesellschaft) miissen vor 12:00 mittags Luxemburger Zeit (der

,2Annahmeschluss®), nicht spiter als zwei (2) Geschéiftstage vor dem betreffenden
Bewertungstag bei der Registerstelle und dem Transferagent eingehen.
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In den oder aus dem Teilfonds ist kein Umtausch mdglich, ausgenommen von einem
Umtausch zwischen den Anteilen des Teilfonds.

Riicknahmeantrige der Anteile unterliegen einer maximalen Nettoriicknahmegrenze
von insgesamt 5 % des Gesamtvermogens des Teilfonds fiir jeden betreffenden
Bewertungstag ~ (die  ,Riicknahmegrenze®), die = nach  Ermessen  der
Verwaltungsgesellschaft angewendet werden kann. Uberschreiten die von den
Anteilsinhabern erhaltenen Riicknahmeantrige nicht die Riicknahmegrenze, werden
die Transaktionen an dem Bewertungstag, fiir den der Riicknahmeantrag erhalten
wurde (oder als erhalten gilt), bearbeitet, vorausgesetzt, dieser Riicknahmeantrag wird
vor dem oben beschriebenen Annahmeschluss erhalten (oder gilt als erhalten).

Fiithren die von den Anteilsinhabern fiir einen betreffenden Bewertungstag insgesamt
getitigten Nettoriicknahmeantrige dazu, dass die Riicknahmegrenze tiberschritten
wird, kann die Verwaltungsgesellschaft sich weigern, alle betreffenden Riicknahmen
bis zu dem Ausmal, zu dem sie die Riicknahmegrenze iiberschreiten, auszufiihren, ist
jedoch nicht dazu verpflichtet.

Die Verwaltungsgesellschaft kann mit der Genehmigung des Anteilsinhabers, anstelle
der Auszahlung der Riicknahmeerldse an diesen Anteilsinhaber in bar diesen Erlos
géanzlich oder teilweise in Form einer Sachauskehrung von Wertpapieren oder anderen
Vermogenswerten eines Teilfonds leisten. Diese Riicknahme wird im Einklang mit den
Bestimmungen aus dem Verkaufsprospekt unter dem Abschnitt ,,Riicknahme von
Anteilen® durchgefiihrt.

9. Bewertungstag

Der Bewertungstag des Teilfonds ist der letzte Geschiftstag jeder Woche. Der
Nettoinventarwert wird normalerweise durch Bezugnahme auf den Wert der zugrunde
liegenden Vermogenswerte der betreffenden Klasse innerhalb des Teilfonds fiir einen
Bewertungstag errechnet. Die zugrundeliegenden Vermogenswerte werden zu den an
dem betreffenden Bewertungstag letztverfiigbaren Preisen bewertet. Der
Nettoinventarwert kann auch  hdufiger berechnet werden, wenn die
Verwaltungsgesellschaft das so festlegt und den Anlegern ordnungsgemaf mitteilt.

Die Anteile des Teilfonds konnen normalerweise zu Preisen auf Grundlage des
Nettoinventarwerts pro Anteil, berechnet an einem Bewertungstag, gekauft,
umgetauscht oder zuriickgenommen werden.

10. Mindestportfoliogrofie

Féllt der Nettoinventarwert dieses Teilfonds unter 50.000.000 EUR konnen der
Verwaltungsrat und die Verwaltungsgesellschaft innerhalb eines Zeitraums von sechs
Monaten entscheiden, den Teilfonds durch die Zwangsriicknahme aller Anteile zu
liquidieren.

11. Basiswihrung des Teilfonds

Die Basiswahrung des Teilfonds ist der Euro.
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12. Berichtswihrung der Anteile

Die Verwaltungsgesellschaft kann Anteile in EUR oder USD oder einer anderen von
ihr festgelegten frei umtauschbaren Wahrung ausgeben. Die Berichtswihrung, in der
die Anteile im Teilfonds aktuell ausgegeben werden, sind im aktuellen Antragsformular
vollstindig aufgefiihrt.

13. Gebiihren

Anteilsklasse | Managementgebiihr | Ausgabeaufschlag | Performancegebiihr
(max.) (max.)

A 0,90 % 4,5 % 20 %

A2 1,05 % 4,5 % n.v.

I 0,50 % Entfallt 20 %

12 0,55 % n.v. n.v.

J 0,50 % Entfiallt 20 %

12 0,55 % n.v. n.v.

R 0,50 % Entfillt 20 %

R2 0,60 % n.v. n.v.

Performancegebiihr-Hurdle: Euribor + 3 %
14. Performancegebiihr

Die Performancegebiihr wird nur erhoben, wenn eine Anteilsklasse eines Teilfonds die
Performancegebiihr-Hurdle {iber den Bemessungszeitraum fiir die Performancegebiihr
ibertrifft (so wie unten definiert). Die Gebiihr entspricht dem Prozentsatz der
Performancegebiihr multipliziert mit der Hohe der Outperformance.

Die Performancegebiihr lduft wochentlich kumulativn. im  Rahmen  der
Nettoinventarwert-Berechnung auf. Bei einer Underperformance wéhrend eines jeden
Bemessungszeitraums werden zuvor aufgelaufene Gebiihren aufgehoben. Werden
wihrend eines Bemessungszeitraums Ausschiittungen oder Riicknahmeerlose
ausbezahlt, gilt die zu jenem Zeitpunkt aufgelaufene Performancegebiihr als
vereinnahmt. Somit wird bei Riicknahme der Anteile oder Zahlung einer
Barausschiittung wenn eine Performancegebiihr aufgelaufen ist, der Anteil der
aufgelaufenen Gebiihr von dem Betrag, der an den Anleger gezahlt wird, abgezogen.
Die aufgelaufene Performancegebiihr wird der Verwaltungsgesellschaft zum Ende des
Bemessungszeitraums ausbezahlt.

Unterschiedliche  Anteilsklassen konnen unterschiedliche Nettoinventarwerte
aufweisen, weshalb die tatsdchlichen Performancegebiihren zwischen einzelnen
Anteilsklassen schwanken konnen. Bei ausschiittenden Anteilen werden die
Ausschiittungsbetrige fiir die Zwecke der Berechnung der Performancegebiihr als Teil
der Performance beriicksichtigt.

Bemessungszeitraum fiir die Performancegebiihr: bezeichnet einen einjdhrigen
Zeitraum vom 1. Januar bis 31. Dezember. Der erste Zeitraum endet am 31. Dezember
2019. Der Bemessungszeitraum fiir die Performancegebiihr beginnt unabhéngig davon,
ob eine Performancegebiihr angefallen ist oder nicht, mit dem Ablauf des
vorangehenden Bemessungszeitraums.
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15. Spezifische Risiken

Der Teilfonds unterliegt insbesondere den folgenden Risiken:
- Spezielle Risiken im Zusammenhang mit Basisanlagen;
- Risiko fehlender Liquiditat; und

- Kreditrisiko: der Teilfonds darf in sonstige nachrangig besicherte
Schuldverpflichtungen investieren. Die Anlage in solchen Instrumenten kann
ein erhohtes Kreditrisiko beinhalten, da sie gegeniiber anderen Schuldtiteln
desselben Emittenten im Falle der Liquidation oder des Konkurses des
Emittenten nachrangig sein konnen, d. 4. erst riickzahlbar werden, nachdem
andere Schulden bezahlt sind.

Anleger sollten sich auch bewusst sein, dass die Anlagen des Teilfonds von einer
Tochtergesellschaft auf Look-Through-Basis getdtigt werden konnen, was bedeutet,
dass die auf Ebene der Tochtergesellschaft zur Verfiigung gestellten Anlagen so
angesehen werden, als hitte sie die SICAV selbst fiir den Teilfonds getétigt.

16. Dauer

Der Teilfonds wird auf unbestimmte Zeit gegriindet.
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AMUNDI ELTIF LEVERAGED LOANS EUROPE
(nachfolgend der ,,Teilfonds”)

1. Allgemeine Bestimmungen

Dieser Abschnitt ist als Einfithrung in die Merkmale des Teilfonds zu betrachten
und ersetzt nicht das Lesen des vollstindigen Verkaufsprospekts. Jede
Entscheidung des Anlegers, in den Teilfonds zu investieren, sollte unter
Beriicksichtigung des Verkaufsprospekts in seiner Gesamtheit erfolgen. Fiir den
Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche aufgrund der in diesem Verkaufsprospekt
enthaltenen Informationen geltend gemacht werden, kann von dem als Kliger
auftretenden Anleger in Anwendung der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der
EU-Mitgliedsstaaten vor Einleitung des Gerichtsverfahrens etwa verlangt
werden, dass er die Kosten fiir die Ubersetzung dieses Verkaufsprospekts zu
tragen hat. Die SICAV unterliegt der zivilrechtlichen Haftung des fiir diesen
Abschnitt einschlieBlich aller ihrer Ubersetzungen sowie ihrer Meldung
zustindigen Instituts fiir den Fall, dass dieser Abschnitt irrefithrend, ungenau
oder widerspriichlich ist, wenn er zusammen mit den anderen Teilen dieses
Verkaufsprospekts gelesen wird.

Potenzielle Anleger miissen Folgendes beachten:

- Der Teilfonds hat eine Laufzeit von sieben Jahren ab dem Zeitpunkt seiner
ersten Auflage, die bis zu einem weiteren Jahr verlingert werden kann. Er
ist eine illiquide Anlage und seine Anlagen sind langfristiger Natur. Daher
ist der Teilfonds eventuell nicht fiir Kleinanleger geeignet, die ein solch
langfristiges und illiquides Engagement eventuell nicht tragen konnen.

- Der Teilfonds ist fiir den Markt der Kleinanleger bestimmt, die geméif} der
ELTIF-Verordnung geeignete Anleger sind.

O

- Der Teilfonds beabsichtigt, einen Hebel von bis zu 30 % des Werts seines
Kapitals zu verwenden und Geld zu leihen, um gemifl der ELTIF-
Verordnung zulissige Anlagevermogenswerte zu kaufen. Wird der Hebel
verwendet, so wird dies die Gewinne und Verluste des Teilfonds
anteilsmiBig erhohen.

- Alle Anleger profitieren von der gleichen Behandlung und einzelnen
Anlegern oder Anlegergruppen werden keine besonderen wirtschaftlichen
Vorteile oder eine bevorzugte Behandlung gewahrt.

- Die Anleger sind nicht verpflichtet, Beitrige zum Teilfonds zu leisten, die
ihren jeweiligen Zeichnungsbetrag iiberschreiten.

- Wihrend der Lebensdauer des Teilfonds erfolgen Ausschiittungen gemif3
dem nachstehenden Abschnitt ,,Ausschiittungspolitik®.

- Anleger sollten sicherstellen, dass nur ein kleiner Anteil ihres gesamten
Anlageportfolios in einen ELTIF wie den Teilfonds investiert ist, so wie in
Abschnitt ,,Geeignete Anleger* unten genauer beschrieben.
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- Finanzderivate diirfen nur zur Absicherung von Risiken verwendet
werden, die sich aus einem Engagement in gemifl der ELTIF-Verordnung
zuliissige Vermogenswerte ergeben.

- Die spezifischen Risiken im Zusammenhang mit dem Teilfonds sind in
Abschnitt ,,Spezifische Risiken* unten beschrieben.

2. Kosten des Teilfonds

Es wird davon ausgegangen, dass auf Grundlage der aktuellen Unternehmensprognosen
folgende Kosten (in% des Kapitals des ELTIF, das heillt, seine gesamten
Kapitalbeitrdge und das nicht eingeforderte gebundene Kapital) direkt oder indirekt von
den Anlegern im Teilfonds getragen werden.

Klasse A | Klasse E | Klasse H | Klasse I

Einmalige Kosten

Kosten fiir die Einrichtung des
Teilfonds (1)

Kosten im Zusammenhang mit
dem Erwerb von Anlagen (2)

0,13%

0,28 %

Aus dem Teilfonds im Jahresverlauf entnommene Aufwendungen

Vertriebskosten (3) 0,06 % 0,06 % 0,06 % n.v.
Verwaltungsgebiihren (4) 1,50 % 1,20 % 1,00 % 0,75 %
Sonstige Kosten (5) 0,20 %

Aus dem Teilfonds unter besonderen Bedingungen entnommene
Aufwendungen

Performancegebiihren Entfallt

Alle oben genannten Kosten und Aufwendungen insgesamt
Gesamtverhiltnis (6) 1,82 % 1,52 % 1,32 % 1,01 %

Die in der obigen Tabelle aufgefiihrten Zahlen basieren auf angenommenen ex-ante
Kosten. Effektive Ex-post Kosten werden im Jahresbericht des Teilfonds offengelegt.

(1)  Kosten fiir die Einrichtung des Teilfonds

Die Kosten fiir die Einrichtung des Teilfonds umfassen alle erwarteten Verwaltungs-,
Regulierungs-, Depotbank-, Verwahr-, Rechts- und Priifungskosten sowie Kosten fiir
professionelle Dienstleistungen im Zusammenhang mit der Einrichtung des Teilfonds,
unabhingig davon, ob sie an die Verwaltungsgesellschaft des Teilfonds oder einen
Teilfonds oder eine dritte Partei gezahlt werden und enthalten auch den Anteil des
Teilfonds an den Griindungs- und Organisationskosten der SICAV.

Diese Kosten werden als Prozentsatz des Kapitals des Teilfonds ausgedriickt, das heif3t,
seine gesamten Kapitalbeitrdge und das nicht eingeforderte gebundene Kapital.
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(2)  Kosten im Zusammenhang mit dem Erwerb von Anlagen

Der Teilfonds (einschlieBlich seine Tochtergesellschaften (so wie im Abschnitt
,Anlagestrategie” unten definiert) oder andere Vehikel, liber die er Anlagen tétigt) sind
verantwortlich fiir alle erwarteten Kosten, die dem Teilfonds im Zusammenhang mit
dem Geschift, den Angelegenheiten und Geschéften des Teilfonds entstehen, u. a.
Identifikation, Strukturierung, Verwaltung, Bewertung von, Handel mit, Durchfiihrung
der Due Diligence zu, Anlage in, Erwerb von, Halten, VerduBBerung (einschlieBlich der
Ubertragung oder des Verkaufs von) einer Anlage oder mdglichen Anlage (egal ob
diese vollzogen wurde oder nicht), einschlieBlich ,,Kosten fiir abgebrochene
Transaktionen®, Rechts-, Rechnungslegungs-, Beratungskosten, Kosten fiir Finder oder
Beschaffung von Partnern und Reise- und Unterkunftskosten, und die Anleger in dem
Teilfonds werden den ihnen zurechenbaren Teil davon tragen.

Diese Kosten werden als Prozentsatz des Kapitals des Teilfonds ausgedriickt, das heif3t,
seine gesamten Kapitalbeitrige und das nicht eingeforderte gebundene Kapital.

(3)  Vertriebskosten

Die Vertriebskosten umfassen alle erwarteten Verwaltungs-, Regulierungs- und
Priifungskosten sowie Kosten fiir professionelle Dienstleistungen im Zusammenhang
mit dem Vertrieb.

Diese Kosten werden als Prozentsatz des Kapitals des Teilfonds ausgedriickt, das heif3t,
seine gesamten Kapitalbeitrdge iiber einen Einjahreszeitraum.

(4)  Verwaltungsgebiihren

Die Verwaltungsgebiihren umfassen alle Zahlungen an die Verwaltungsgesellschaft
einschlieBlich alle Personen, an die diese Funktion iibertragen wurde, mit Ausnahme
der Gebiihren im Zusammenhang mit dem Erwerb der Vermogenswerte.

Die Verwaltungsgesellschaft wird die Gebiihren des Investmentmanagers aus der
Verwaltungsgebiihr zahlen. Zudem kann die Verwaltungsgesellschaft alle oder einen
Teil der Verwaltungsgebiihren an eine Partei zahlen, die fiir die
Verwaltungsgesellschaft oder den Investmentmanager oder hinsichtlich der SICAV
Dienstleistungen  erbringt,  einschlieflich  eines  Vertriebspartners  oder
Untervertriebspartners.

Diese Kosten werden als Prozentsatz des Kapitals des Teilfonds ausgedriickt, das heif3t,
seine gesamten Kapitalbeitrdge und das nicht eingeforderte gebundene Kapital iiber

einen Einjahreszeitraum.

Details zur Berechnung der Verwaltungsgebiihren finden die Anleger im Abschnitt
,,Gebiihren und Aufwendungen® in diesem Verkaufsprospekt.
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(5)  Sonstige Kosten, einschliefSlich Verwaltungs-, Regulierungs-, Depotbank-,
Verwahr- und Priifungskosten und Kosten fiir professionelle Dienstleistungen

Diese Kosten umfassen alle erwarteten Zahlungen an die Depotbank und Zahlstelle,
den Administrator, die Registerstelle und den Transferagent, die Wirtschaftspriifer,
einschlieBlich aller Personen, an die sie diese Funktionen eventuell iibertragen haben.

Diese Kosten umfassen auch alle Zahlungen an eine Person, die ausgelagerte
Dienstleistungen fiir eine der oben genannten Stellen erbringt, und alle erwarteten
Zahlungen an  Rechts- und  professionelle  Berater,  Priifungskosten,
Registrierungsgebiihren, Regulierungsgebiihren.

Diese Kosten enthalten keine Kosten im Zusammenhang mit der Einrichtung des
Teilfonds, Kosten im Zusammenhang mit dem Erwerb von Anlagen, Vertriebskosten
und Verwaltungsgebiihren.

Diese Kosten werden als Prozentsatz des Kapitals des Teilfonds ausgedriickt, das heif3t,
seine gesamten Kapitalbeitrdge und das nicht eingeforderte gebundene Kapital iiber
einen Einjahreszeitraum.

(6)  Gesamtverhdltnis
Das Gesamtverhiltnis ist das Verhiltnis der erwarteten, geschitzten Ex-ante-Kosten
des Teilfonds insgesamt zum Kapital des Teilfonds, auf Grundlage der aktuellen

Unternehmensprognosen.

Die geschitzten Ex-ante-Kosten insgesamt sind die Summe der:

1. oben in (4) genannten Verwaltungsgebiihren,
il. oben in (3) genannten Vertriebskosten,
iii. oben in (5) genannten sonstigen Kosten und
iv. der Summe der Kosten fiir die Einrichtung des Teilfonds aus (1) oben und der

Kosten im Zusammenhang mit dem Erwerb der Vermogenswerte aus (2) oben,
geteilt durch die Laufzeit des Teilfonds (d. /. sieben Jahre nach seiner ersten
Auflage).

3. Beschwerden und lokale Einrichtungen

Beschwerden eines Anlegers im Zusammenhang mit seiner Anlage in den Teilfonds
miissen gemaf Abschnitt ,,Fragen und Beschwerden* des Verkaufsprospekts mitgeteilt
werden.

Die Einrichtungen, die den Kleinanlegern geméal} Artikel 26 der ELTIF-Verordnung zur
Verfiigung gestellt werden miissen, werden in dem anwendbaren Umfang von den
Platzierungsagenten oder Finanzberatern (je nachdem, was zutrifft) im Einklang mit
der delegierten ELTIF-Verordnung zur Verfiigung gestellt. Die lokalen Vorschriften
erfordern zudem in bestimmten Gerichtsbarkeiten, in denen der Teilfonds vermarktet
wird, gegebenenfalls die Ernennung von Zahlstellen und/oder anderen lokalen
Vertretern.
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4. Anlageziel

Das Ziel des Teilfonds ist es, attraktive risikobereinigte Renditen zu generieren, indem
er vor allem entweder direkt oder indirekt durch eine Tochtergesellschaft in ein
diversifiziertes  Portfolio aus fremdfinanzierten Krediten und privaten
Schuldinstrumenten investiert. Er kann auch in Anleihen und nachrangige
Anlagemoglichkeiten anlegen. Der Teilfonds will ein diversifiziertes Portfolio mit
Anlagen sowohl des Primér- als auch Sekundidrmarktes schaffen, mit einem
Schwerpunkt auf handelbaren, gut aufgestellten, nicht notleidenden erstrangig
besicherten Schuldtiteln.

Als ein ELTIF kann der Teilfonds in langfristige Vermdgenswerte anlegen, also
Vermogenswerte, die liblicherweise illiquider Natur sind, geduldiges Kapital aufgrund
von iiber einen betrichtlichen Zeitraum eingegangenen Verpflichtungen erfordern, oft
eine spite Rendite bieten und im Allgemeinen ein langfristiges Wirtschaftsprofil
aufweisen. Der Teilfonds selbst ist langfristiger Natur und eine Anlage in den Teilfonds
sollte von den Anlegern als langfristig betrachtet werden.

Die Anlagen des Teilfonds sind als zuldssige Anlagen fiir einen ELTIF geeignet, vor
allem hinsichtlich der zuldssigen Vermdgenswerte und der Streuung der Anlagerisiken
im Einklang mit Kapitel II der ELTIF-Verordnung.

Die Performance des Teilfonds wird nicht durch Referenz auf eine Benchmark
bestimmt.

Der Teilfonds integriert Nachhaltigkeitsfaktoren in seinen Anlageprozess und
beriicksichtigt wesentliche nachteilige Auswirkungen von Anlageentscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren, wie im Abschnitt ,,Nachhaltige Anlagen" des Prospekts néher
beschrieben.

Angesichts des Anlageschwerpunkts des Teilfonds integriert der Investmentmanager
des Teilfonds keine Beriicksichtigung 6kologisch nachhaltiger Wirtschaftstétigkeiten
(wie in der Taxonomieverordnung vorgeschrieben) in den Anlageprozess des
Teilfonds. Daher ist fiir die Zwecke der Taxonomie-Verordnung zu beachten, dass die
dem Teilfonds zugrunde liegenden Anlagen die EU-Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftstéatigkeiten nicht beriicksichtigen.

5. Anlagestrategie

Der Teilfonds will ein diversifiziertes Portfolio mit Anlagen sowohl des Primir- als
auch Sekunddrmarktes schaffen, indem er entweder direkt oder indirekt durch eine
Tochtergesellschaft liber Unterbeteiligungen oder anderweitig investiert:

(1) Weitgehend in Konsortialkredite und private Schuldverschreibungen (die
beide jeweils im Allgemeinen einen variablen Zinssatz haben) und auch in
nachrangige Anlagechancen; und

(i1) gelegentlich in  High-Yield-Anleihen, Unternehmensanleihen, in
kurzfristige Schuldverpflichtungen, kurzfristige Anleihefonds und
Geldmarktinstrumente;

die alle zusammen die ,,Schuldverpflichtungen* bilden.
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Der Teilfonds kann seine Anlagepolitik durch eine Tochtergesellschaft verfolgen.
,, Tochtergesellschaft* bedeutet eine gesetzliche Struktur, die zum Zwecke der Anlage
in die zugrunde liegenden Vermogenswerte eingerichtet wird, und die direkt oder
indirekt durch die SICAV oder die Verwaltungsgesellschaft im Namen der SICAV
kontrolliert wird und die denselben Wirtschaftspriifer und dasselbe Geschiftsjahr wie
die SICAV hat und denselben Verwahrpflichten wie diese unterliegt.

Der Teilfonds investiert in Schuldverpflichtungen mit einem breiten Spektrum an
Filligkeiten und hat fiir sein Portfolio keinen gezielten Filligkeitsbereich, auler den,
der kohidrent mit der Laufzeit des Teilfonds sein diirfte.

Der Teilfonds wird keine Kredite gewéhren.

Der Teilfonds darf in Portfoliounternehmen investieren, die in zuldssigen
Gerichtsbarkeiten gegriindet wurden.

,Zulissige Gerichtsbarkeiten sind (i) Mitgliedsstaaten, oder (ii) Drittldnder, unter
der Voraussetzung, dass das betreffende Drittland (a) keine von der Financial Action
Task Force aufgezeigte Gerichtsbarkeit mit hohem Risiko und keine nicht
kooperierende Gerichtsbarkeit ist und (b) mit Luxemburg (als Herkunftsmitgliedstaat
der Verwaltungsgesellschaft in der EU) und allen anderen Mitgliedsstaaten, in denen
die Anteile vermarktet werden sollen, einen Vertrag unterzeichnet hat, um
sicherzustellen, dass das Drittland die Standards aus Artikel 26 des OECD-
Musterabkommens zur Vermeidung der Doppelbesteuerung von Einkommen und
Vermogen vollstindig einhédlt und einen effektiven Informationsaustausch zu
Steuerangelegenheiten einschlieBlich multilateraler Steuerabkommen sicherstellt.

Der Teilfonds behilt sich das Recht vor, diese Anlagen so wie es wihrend des
Bestehens des Teilfonds angemessen scheint und im Einklang mit der ELTIF-
Verordnung, zu senken, zu erhhen oder zu verdauB3ern.

Um Zweifel auszuschlieBen weisen wir Sie darauf hin, dass der Teilfonds im Einklang
mit den Zielen der ELTIF-Verordnung, so wie in Erwdgungsgrund 1 der ELTIF-
Verordnung festgelegt, gegriindet wurde.

6. Kredite und Hebel

Der Teilfonds kann entweder direkt oder indirekt {iber eine Tochtergesellschaft Kredite
aufnehmen oder Kreditfazilitdten oder andere Finanzierungsgeschéfte abschlieSen oder
anderweitig einen Hebel erzielen, um in gemélB der ELTIF-Verordnung zuldssige
Anlagevermogenswerte anzulegen, mit der Ausnahme von Krediten, die der Teilfonds
im Rahmen der ELTIF-Verordnung an zuldssige Vermogensgegenstinde (ein
,zulissiger Vermogensgegenstand ‘) gewédhrt, und vorausgesetzt, dass diese Kredite:
(1) zu keinem Zeitpunkt mehr als 30 % des Wertes des Kapitals des Teilfonds
ausmachen; (i) auf die gleiche Wihrung lauten wie die zu erwerbenden
Vermogenswerte; (iii) eine Laufzeit haben, die die Lebensdauer des Teilfonds nicht
iiberschreitet; und (iv) Vermogenswerte belasten, die nicht mehr als 30 % des Wertes
des Kapitals des Teilfonds ausmachen.
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Vorbehaltlich Artikel 16 der ELTIF-Verordnung kann der Teilfonds entweder direkt
oder indirekt durch eine Tochtergesellschaft Biirgschaften, Entschiddigungszahlungen,
Zusicherungen und Verpflichtungen im Zusammenhang mit vom Teilfonds getétigten
Anlagen abschlieBen. Der Teilfonds kann diese Kredite, Biirgschaften,
Entschddigungszahlungen, Zusicherungen und Verpflichtungen im Einklang mit
Artikel 16 der ELTIF-Verordnung durch eine Hypothek, ein Sicherungsrecht, ein
Pfandrecht oder eine Abtretung eines Sicherheitsrechts an den Vermdgenswerten des
Teilfonds sichern.

Der Hebel des Teilfonds diirfte gemadll der Bruttomethode berechnet 250% nicht
iiberschreiten. Der Hebel des Teilfonds diirfte gemdB der Commitment-Methode
berechnet 200% nicht {iberschreiten.

7. Absicherungspolitik

Der Teilfonds kann sein Engagement gegen das Waihrungsrisiko aufgrund von
Anlagen, die auf andere Wéhrungen als der Euro lauten, absichern. Die Anleger sollten
jedoch  beachten, dass der Teilfonds nicht verpflichtet ist, solche
Absicherungsgeschifte zu tdtigen. Der Teilfonds kann als Teil seiner
Absicherungsstrategie im Zusammenhang mit dem Kauf oder Verkauf der
zugrundeliegenden Anlagen ausldndische Wahrungen kaufen oder verkaufen. Die
Transaktionen des Teilfonds in ausldndischer Wéhrung miissen auf Spot-Basis
erfolgen, um die Abwicklung der Anlagen zu ermdglichen. Der Teilfonds kann zudem
Kontrakte tiber die spitere Abwicklung der auslandischen Wéhrungen abschlieBen wie
zum Beispiel Terminkontrakte, Optionsgeschifte oder andere
Absicherungsinstrumente fiir ausldndische Wéhrungen. Der Teilfonds wird
Transaktionen in auslédndischer Wahrung als Absicherungstool abschliefen und keine
auslidndischen Wahrungen einzeln kaufen oder verkaufen.

Der Teilfonds kann zudem bestimmte aktive Wéhrungs-, Kredit- und
Zinsmanagementtechniken im Zusammenhang mit dem mit den von ihm gehaltenen
Anlagen verbundenen Wiahrungs-, Kredit- und Zinsrisiko zu Absicherungszwecken
einsetzen (liber die Nutzung von Finanzderivaten wie Zinsswaps, Credit Default Swaps,
Optionen, Futures und/oder Forwards).

Finanzderivate konnen nur zum Zwecke der Absicherung der Risiken im
Zusammenhang mit den anderen Anlagen des Teilfonds verwendet werden.

8. Anlagebeschrinkungen

Die folgenden, von der ELTIF-Verordnung vorgeschriebenen Einschriankungen werden
gegebenenfalls nur auf Ebene der Tochtergesellschaft fiir jede durch diese
Tochtergesellschaft getétigte Anlage berticksichtigt und nur auf Look-Through-Basis.

Die Verwaltungsgesellschaft und/oder der Investmentmanager stellen sicher, dass:

a) der Teilfonds im Einklang mit der ELTIF-Verordnung nur in (i) zulédssige
Anlagevermogenswerte und (i) OGAW-zuldssige Vermogenswerte investiert;

b) der Teilfonds keine der folgenden Aktivitdten tatigt:

(1) Leerverkdufe von Anlagen;
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(i1) er kein direktes oder indirektes Engagement an Waren eingeht, u. a. iiber
Finanzderivate, Zertifikate, die diese reprisentieren, Indizes, die auf
thnen basieren oder andere Mittel oder Instrumente, die zu einem
Engagement an ihnen fiihren wiirden;

(i) er keine Wertpapierleihgeschifte, Pensionsgeschéfte oder andere
Vertrage abschlieBt, die eine dquivalente wirtschaftliche Auswirkung
und &dhnliche Risiken haben, wenn dadurch mehr als 10 % der
Vermogenswerte des Teilfonds von diesen Geschéften betroffen sind;

(iv) er keine Finanzderivate verwendet, auller wenn die Verwendung dieser
Instrumente nur zum Zwecke der Absicherung der Risiken im
Zusammenhang mit den anderen Anlagen des Teilfonds dient;

¢) mindestens 70 % seines Kapitals ist in zuldssige Anlagevermogenswerte zu
investieren;

d) nicht mehr als 10 % seines Kapitals ist in Anlagen zu investieren, die von einem
einzigen Qualifying Portfolio Undertaking ausgegeben werden oder in Kredite
an diese;

e) nicht mehr als 10 % seines Kapitals darf direkt oder indirekt in einen einzigen
Sachwert investiert werden,;

f) nicht mehr als 5% seines Kapitals in OGAW-zuldssige Vermdgenswerte
investiert werden, wenn diese Vermdgenswerte von einem einzigen Emittenten
ausgegeben wurden (und die Konzentrationsgrenzen aus Artikel 56(2) der
OGAW-Richtlinie gelten ebenfalls fiir Anlagen in solche Vermdgenswerte
durch den Teilfonds); und

g) das Gesamtrisikoengagement an einer einzigen Gegenpartei des Teilfonds im
Zusammenhang mit Derivaten, die im Freiverkehr gehandelt werden (OTC),
Pensionsgeschiften oder umgekehrten Pensionsgeschéften, 5 % des Werts des
Kapitals des Teilfonds nicht iiberschreitet.

Die vorstehend unter (c) aufgefiihrten Anlagegrenzen gelten ab (i) 5 Jahren nach der
Genehmigung des Teilfonds als ELTIF und (ii) der halben Laufzeit des Teilfonds bis
zum Beginn der Aufldsung des Teilfonds, je nachdem, welches Datum vorher liegt.

Die 10 %-Grenzen in (d) und (e) oben konnen auf 20 % erhoht werden, wenn der
Gesamtwert der vom Teilfonds in Qualifying Portfolio Undertakings und einzelnen
Sachwerten gehaltenen Vermodgenswerten, in die er mehr als 10 % seines Kapitals
investiert, nicht 40 % des Wertes des Kapitals des Teilfonds {iberschreitet.

Die vorstehend unter (f) genannte 5 %-Grenze kann auf 25 % erhoht werden, wenn
Anleihen von einem Kreditinstitut ausgegeben werden, das seinen eingetragenen Sitz
in einem Mitgliedstaat hat und gesetzlich einer besonderen oOffentlichen Aufsicht
unterliegt, die Anleiheinhaber schiitzen soll (insbesondere miissen die Ertrage aus der
Emission dieser Anleihen gemél den gesetzlichen Vorschriften in Vermogenswerten
angelegt werden, die wihrend der gesamten Laufzeit der Anleihen die sich daraus
ergebenden Verbindlichkeiten ausreichend decken und vorrangig flir die bei Ausfall
des Emittenten fillig werdende Riickzahlung des Kapitals und der aufgelaufenen
Zinsen bestimmt sind).

Unternehmen, die zu Zwecken des konsolidierten Abschlusses, so wie in Richtlinie
2013/34/EU des Européischen Parlaments und des Rates oder gemif den anerkannten
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internationalen Bilanzierungsgrundsétzen geregelt, einem Konzern angehoren, gelten
fiir die Zwecke der Berechnung der auf in diesem Abschnitt Bezug genommenen Limits
als ein einzelnes Qualifying Portfolio Undertaking oder einzelne juristische Person.

9. Risikomanagement

Die fiir die Berechnung des globalen Engagements des Teilfonds und zur
Reprisentation seines Risikoprofils verwendete Methode ist die Commitment-
Methode.

Im Rahmen der Commitment-Methode werden alle Finanzderivate des Teilfonds in den
Marktwert der dquivalenten Position in den Basiswerten umgerechnet. Saldierungs-
und AbsicherungsmafBBnahmen kénnen in Erwédgung gezogen werden, wenn diese
MaBnahmen keine offensichtlichen und materiellen Risiken auer Acht lassen und zu
einer eindeutigen Risikominderung fiihren. Im Rahmen dieses Ansatzes ist das globale
Engagement des Teilfonds auf 200 % seines Nettoinventarwerts begrenzt.

10. Spezifische Risiken

Anleger sollten sorgféltig Anhang II des Verkaufsprospekts lesen, insbesondere, aber
ohne Einschriankung, die Abschnitte ,,Spezielle Risiken im Zusammenhang mit
Basisanlagen®, ,Risiko der fehlenden Liquiditit eines Teilfonds“, ,,Hebel-/
Kreditrisiko®, ,,Kreditrisiko®, ,,Zahlungsstellen”. Eine Anlage in den Teilfonds kann
nebensidchlich auch mit Gegenparteirisiken und Wechselkurs-/Wahrungsrisiken
verbunden sein.

Anleger sollten sich auch bewusst sein, dass die Anlagen des Teilfonds von einer
Tochtergesellschaft auf Look-Through-Basis getdtigt werden kdnnen, was bedeutet,
dass die auf Ebene der Tochtergesellschaft zur Verfiigung gestellten Anlagen so
angesehen werden, als hitte sie die SICAV selbst fiir den Teilfonds getétigt.

Der Teilfonds unterliegt insbesondere den folgenden Risiken:
Anlage in Kredite

Der Teilfonds kann in Kredite anlegen und diese Praxis ist mit bestimmten Risiken
verbunden. Unterliegt ein Kredit einer Zwangsvollstreckung, konnte der Teilfonds
Miteigentiimer einer Sicherheit werden und wiirde die Kosten und Verbindlichkeiten
im Zusammenhang mit dem Eigentum und der VerdauBBerung der Sicherheit tragen. Als
Folge dessen kann der Teilfonds Verlusten ausgesetzt sein, die sich aus dem Ausfall
und der Zwangsversteigerung ergeben. Alle Kosten und Verzogerungen im
Zusammenhang mit der Durchfithrung der Zwangsversteigerung des Kredits werden
die Erlose weiter senken und somit den Verlust erhohen. Es gibt keine Gewahrleistung,
dass der Teilfonds den Wert der Vermogenswerte, die den Kredit besichern, richtig
bewertet. Im Falle einer Umstrukturierung oder Liquidation im Zusammenhang mit
dem Kreditnehmer kann der Teilfonds alle oder einen Teil der Betrige verlieren, die er
dem Kreditnehmer vorgestreckt hat. Es gibt keine Gewahrleistung, dass der Schutz der
Interessen des Teilfonds angemessen ist, einschlieflich der Giiltigkeit oder
Durchsetzbarkeit des Kredits und der Einhaltung der erwarteten Prioritdten und des
Idealzustandes der Sicherungsrechte. Dariiber hinaus gibt es keine Sicherheit, dass
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keine Forderungen geltend gemacht werden, die eventuell die Durchsetzung der Rechte
des Teilfonds behindern konnten.

Bestimmte Schuldtitel des Teilfonds sind eventuell unbesichert. Investiert der Teilfonds
in Schulden, die nicht durch eine Sicherheit besichert sind, wird der Teilfonds im Falle
des Ausfalls des Kreditnehmers nur einen unbesicherten Anspruch gegen den
Kreditnehmer haben.

Fiir die Bonitét der Kredite des Teilfonds gibt es keine Einschrankungen. Kredite gelten
eventuell als extrem anfillig auf Ausfille von Zins- und/oder Kapitalzahlungen.
Bestimmte Kredite, in die der Teilfonds investieren kann, haben eventuell bei
ungiinstigen Bedingungen hohe Unsicherheiten oder ein hohes Risiko und konnen als
iiberwiegend spekulativ eingestuft werden. Im Allgemeinen bieten solche Kredite ein
hoheres Renditepotenzial als Kredite mit einer besseren Qualitit, sind aber mit einer
hoheren Preisvolatilitit und einem hoheren Verlustrisiko von Ertrdgen und Kapital
verbunden. Der Marktwert bestimmter dieser Kredite tendiert ferner zu einer hoheren
Sensibilitdt gegeniiber Verdnderungen des Konjunkturumfelds als Kredite mit besserer
Qualitét.

Investitionen in Minderheitenanteile

Es wird davon ausgegangen, dass der Teilfonds Schuldverpflichtungen an Qualifying
Portfolio Undertakings halten und somit {iber eine begrenzte Fahigkeit verfiigen wird,
die Position des Teilfonds in einem solchen Qualifying Portfolio Undertaking zu
schiitzen. Es liegt in der Verantwortung der Geschiftsfithrung des Qualifying Portfolio
Undertakings, das betreffende Qualifying Portfolio Undertaking tdglich zu fiihren. Es
gibt keine Garantie, dass die Verwaltungsgesellschaft und/oder der Investmentmanager
fur Einzelinvestitionen Kreditorenrechte erwerben koénnen, um so den Anteil des
Teilfonds in jeder Situation ausreichend zu schiitzen.

Einsatz von Hebeln

Der Teilfonds kann im Zusammenhang mit seinen Anlagen durch die Aufnahme von
Krediten Hebel einsetzen. Diese Kredite bilden eine von einem Teilfonds eingegangene
Schuld, fiir die er Zinsen zahlen muss. Dieser Hebel erhoht sowohl den mdglichen
Gewinn als auch den mdglichen Verlust der Vermogenswerte des Teilfonds. Die
kumulativen Auswirkungen des Einsatzes von Hebeln durch den Teilfonds an einem
Markt, der sich fiir seine Anlagen negativ entwickelt, kdnnte zu einem wesentlichen
Verlust fiir den Teilfonds fiithren, der groBBer wire als der Verlust, hitte der Teilfonds
keinen Hebel eingesetzt. Erfiillt der Teilfonds die Bedingungen der eingegangenen
Schulden nicht, so kann das negative Folgen haben, u. a. die Zwangsliquidation der
anderen Anlagen, um die Verpflichtungen des Kreditnehmers zu erfiillen.

11. Jahresbericht
Weitere Informationen zum Geschéftsjahr der SICAV und zur Verfiigbarkeit des

Jahresberichts der SICAYV fiir die Anleger finden Sie im Abschnitt ,,Versammlungen
der Anteilsinhaber und Berichte an die Anteilsinhaber* des Verkaufsprospekts.
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Der im Einklang mit der AIFMD und der ELTIF-Verordnung erstellte Jahresbericht der
SICAV wird den Anlegern auf Anfrage zur Verfiigung gestellt. Er wird auf die Art und
Weise zur Verfiigung gestellt, die dem Anleger zu dem Zeitpunkt mitgeteilt wird. Er
kann zum Beispiel direkt versendet, auf einer Webseite veroffentlicht oder iiber ein
anderes Medium zur Verfiigung gestellt werden.

12. Investmentmanager
Das Investmentmanagement des Teilfonds tibernimmt die Amundi (UK) Limited.
13. Bewertungstag

Der Bewertungstag des Teilfonds ist der 10. Geschéftstag und der letzte Geschéftstag
eines jeden Kalendermonats. Ein ,,Geschiftstag® ist definiert als ein ganzer Tag, an dem
die Banken und die Aktienbérse in Luxemburg, Frankreich, dem Vereinigten
Konigreich und Irland fiir das Geschift geoffnet sind. Der Nettoinventarwert wird
normalerweise durch Bezugnahme auf den Wert der zugrunde liegenden
Vermogenswerte der betreffenden Klasse innerhalb des betreffenden Teilfonds fiir
einen Bewertungstag errechnet. Diese zugrundeliegenden Vermdgenswerte werden zu
den an dem betreffenden Bewertungstag letztverfiigbaren Preisen bewertet. Der
Nettoinventarwert kann auch  hédufiger berechnet werden, wenn die
Verwaltungsgesellschaft das so festlegt und den Anlegern ordnungsgemaf mitteilt.

Die Anteilsinhaber diirfen die Anteile einer Klasse nicht in Anteile einer anderen Klasse
dieses Teilfonds oder eines anderen Teilfonds umtauschen.

14. Mindestportfoliogrofie

Fallt der Nettoinventarwert dieses Teilfonds unter 100.000.000 EUR, kann der
Verwaltungsrat innerhalb eines Zeitraums von sechs Monaten entscheiden, den
Teilfonds durch die Zwangsriicknahme aller Anteile zu liquidieren.

15. Geeignete Anleger

Nur geeignete Anleger diirfen Anteile erwerben. Ein ,,geeigneter Anleger ist ein
Anleger, der die Eignungskriterien der ELTIF-Verordnung erfiillt, indem er (i) ein
professioneller Anleger oder (ii) ein Kleinanleger ist, vorausgesetzt, dass das
Finanzinstrument-Portfolio des Kleinanlegers (zusammengesetzt aus Bareinlagen und
Finanzinstrumenten, ohne Finanzinstrumente, die als Sicherheit gestellt wurden) nicht
500.000 EUR f{iberschreitet, kann ein solcher Kleinanleger nicht in einen Gesamtbetrag
anlegen der 10 % seines Finanzinstrument-Portfolios im Teilfonds oder eines anderen
ELTIFs iiberschreitet und der anfénglich in den Teilfonds oder einen anderen ELTIF
investierte Betrag muss mindestens 10.000 EUR betragen.

Kommt der Verwaltungsrat zu dem Schluss, dass ein Anleger nicht ldnger ein
geeigneter Anleger ist, oder hat der Anleger seine Verpflichtungen, Zusicherungen oder
Garantien gegeniiber dem Teilfonds nicht eingehalten bzw. erfiillt, oder macht bzw.
erflillt er solche Zusicherungen oder Garantien nicht oder liefert er vom Verwaltungsrat
angeforderte Informationen nicht (wie zum Beispiel gemidl FATCA oder einem
dhnlichen Gesetz vorgeschrieben), kann der Verwaltungsrat (i) erfordern/veranlassen,
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dass dieser Anleger alle oder einige seiner Anteile im Einklang mit der Satzung verkauft
oder (ii) die Anteile dieses Anlegers im Einklang mit der Satzung zurticknehmen.

Der Administrator, die Zahlstelle, die Vertriebsstelle oder (gegebenenfalls) die
Untervertriebsstelle werden bestétigen, dass jeder Anleger ein geeigneter Anleger ist.

16. Klassen

Aktuell stehen in dem Teilfonds Anteile der Klassen A, H und I zur Verfiigung.

Anteilsklasse Mindestengagement
A 10.000 EUR

E 100.000 EUR

H 1.000.000 EUR

I* 5.000.000 EUR

* Anteile der Klasse I stehen nur professionellen Anlegern zu Verfiigung, die auf eigene
Rechnung investieren.

Ein Vermittler kann eine Zeichnungsgebiihr von bis zu 2 % des Engagements eines
Anlegers (so wie im Abschnitt ,,Closings* unten definiert) berechnen und der Anleger
muss diese an den Vermittler zahlen.

17. Basiswihrung
Euro.
18. Berichtswiihrung der Anteile

Die Verwaltungsgesellschaft kann entscheiden, Anteile in EUR oder einer anderen von
ihr festgelegten frei umtauschbaren Wéahrung auszugeben. Die Berichtswéahrung, in der
die Anteile im Teilfonds aktuell ausgegeben werden, sind im aktuellen Antragsformular
vollstindig aufgefiihrt.

19. Closings

Das erste Closing des Teilfonds wird innerhalb von einem Jahr nach dem Datum
stattfinden, zu dem der Teilfonds als ELTIF autorisiert wurde. Weitere Closings sind
innerhalb von einem Jahr nach dem ersten Closing moglich. Es wird davon
ausgegangen, dass 100 % des Engagements der einzelnen Anleger am Teilfonds
(,,Engagement™) am oder um das Datum, zu dem der Teilfonds das Engagement
akzeptiert, gezeichnet werden.

20. Bedenkzeit

Wiéhrend des mit der Aufnahme in den Teilfonds beginnenden und zwei Wochen spéter
endenden Zeitraums kann ein Kleinanleger sein Engagement iiber eine schriftliche
Mitteilung an den Teilfonds stornieren. In einem solchen Falle werden alle vorher von
diesem Kleinanleger eingezahlten Betrdge ohne Konsequenzen an ihn zuriickgezahlt.
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Um Zweifel auszuschlieBen: Der oben verwendete Begriff ,,Aufnahme in den
Teilfonds* bedeutet die Zeichnung von Anteilen durch einen Anleger.

21. Laufzeit

Der Teilfonds wird sieben Jahre nach seinem ersten Closing geschlossen, kann aber
nach Ermessen des Verwaltungsrats um bis zu einem Jahr verldngert werden,
vorbehaltlich einer fritheren Kiindigung bei vollstdndiger Realisierung des Portfolios
des Teilfonds, so wie im Abschnitt ,,Abwicklungszeitraum* unten beschrieben.

22. Einfiihrungsphase

Die Einfiihrungsphase des Teilfonds beginnt mit dem ersten Closing und endet ein Jahr
nach dem letzten Closing (die ,Einfiihrungsphase®), vorausgesetzt, dass der
Verwaltungsrat die Einfiihrungsphase um bis zu ein Jahr verldngern kann, abhéngig
von der Anforderung, dass der Verwaltungsrat die Einfiihrungsphase nicht ldnger als
bis zur Hélfte der Laufzeit des Teilfonds verldngern kann.

23. Ablaufdatum und Abwicklungszeitraum

Das Ende der Laufzeit des Teilfonds (das ,,Ende der Laufzeit*) wird (i) vier Jahre nach
dem ersten Closing des Teilfonds sein oder (ii) wenn die Verwaltungsgesellschaft unter
Einsatz ihres angemessenen unternehmerischen Urteils der Meinung ist, dass die
Marktchancen nicht angemessen sind, um Ertrdge im Einklang mit dem Ziel des
Teilfonds zu generieren, aber auf keinen Fall vor dem vierten Jahr nach dem ersten
Closing-Datum.

Der Abwicklungszeitraum beginnt mit dem Ende der Laufzeit und ist als der Zeitraum
definiert, wéhrend dessen der Teilfonds die Erlose aus der Realisierung der
Vermogenswerte nicht iiber Riickzahlung, Vorauszahlung, Stornierung, Verkauf oder
anderweitig wiederanlegen wird, aufler bei Geldmarktinstrumenten, kurzfristigen
Anleihefonds oder dquivalenten Anlagen (der ,,Abwicklungszeitraum®).

Wihrend des Abwicklungszeitraums werden die Vermogenswerte des Teilfonds
geordnet verduBBert. Mindestens ein Jahr vor dem Ablaufdatum wird im Einklang mit
Artikel 21 der ELTIF-Verordnung ein aufgeschliisselter Zeitplan fiir die geordnete
VerduBerung der Vermogenswerte des Teilfonds angenommen.

Unbeschadet der Bestimmungen aus Abschnitt 24 ,,Riicknahmen‘* unten, beginnen die
Riicknahmen an die Anleger am Tag nach dem Ende der Laufzeit. Wahrend des
Abwicklungszeitraums wird der Teilfonds die Anteile vierteljéhrlich zuriicknehmen
(berechnet zum 31. Januar, 30. April, 31. Juli und 31. Oktober) (oder, falls das kein
Geschéftstag ist, am nichsten folgenden Geschéftstag)).

24. Riicknahmen
Ab dem 1. April 2023 konnen die Anleger auf Halbjahresbasis die Riicknahme ihrer

Anteile beantragen. Riicknahmen sind vorbehaltlich der folgenden Bedingungen
moglich:
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e Der Teilfonds kann die Riicknahmeantrige auf Grundlage des
Nettoinventarwerts per 31. Januar und 31. Juli eines jeden Jahres ab und
einschlieBlich dem 31. Juli 2023 annehmen (jeweils ein ,,Riicknahmedatum®).

e Riicknahmeantrige miissen mindestens zwei Monate vor dem jeweiligen
Riicknahmedatum eingehen;

e Fiir Anleger, deren Anteile auf Antrag des Anlegers vor der Aufldsung des
Teilfonds zuriickgenommen werden, fillt fiir jedes Riicknahmedatum eine
Vorfilligkeitsentschddigung in Hohe von 2 % an, die an den Teilfonds zu
zahlen ist;

e Die Riicknahmen insgesamt sind an jedem Riicknahmedatum auf (i) 10 % des
Gesamtvermogens des Teilfonds und auf (i1) den Wert der OGAW-zuléssigen
Vermogenswerte des Teilfonds einschlieBlich Barmittel und Anlageerlose (so
wie in Abschnitt ,,Wiederanlage* unten definiert), die nicht erneut angelegt
werden oder bereits ausgeschiittet wurden, begrenzt (der ,,zuliissige Betrag fiir
vorzeitige Riicknahmen*), je nachdem, welcher Wert niedriger ist.

e Sollten die Riicknahmeantrige fiir ein Riicknahmedatum in einem
Riicknahmezeitraum den zuldssigen Betrag fiir vorzeitige Riicknahmen
iiberschreiten, so werden die Antrige anteilsmiBig beriicksichtigt und die
ausstehenden Antrige werden auf das néchste Riicknahmedatum {ibertragen.

e Riicknahmeerlose werden sobald wie angemessen durchfiihrbar nach
Bestimmungen des Nettoinventarwerts zum betreffenden Riicknahmedatum
gezahlt.

25. Ausschiittungspolitik

Der Teilfonds geht davon aus, dass er nach dem letzten Closing des Teilfonds den
groBten Teil des Nettoanlageertrags auf Halbjahresbasis ausschiitten wird (berechnet
zum 31. Januar und 31. Juli eines jeden Jahres (oder, falls das kein Geschéftstag ist, am
nichsten folgenden Geschiftstag) (jeweils ein ,, Ausschiittungsdatum®).
,Nettoanlagebetrag® umfasst alle Zinsen oder Gebiihreneinnahmen, die fiir die
Basisinstrumente in bar erhalten und nicht zum Ausschiittungsdatum wieder angelegt
werden, auler zu dem Ausmal, zu dem diese Ertrige fiir Verwaltungsgebiihren oder
andere Kosten des Teilfonds und angemessene Riicklagen verwendet werden.
Ausschiittungen werden sobald wie angemessen durchfiihrbar nach Bestimmung des
Nettoinventarwerts zum betreffenden Ausschiittungsdatum gezahlt.

26. Wiederanlage

Der Investmentmanager kann nach eigenem Ermessen entscheiden, Anlageerlose
wiederanzulegen. ,,Anlageerlose* umfassen alle Erlose, die fiir die Anlagen erhalten
wurden (einschlieBlich des Nettoanlageertrags), auller zu dem Ausmal, zu dem diese
Ertrage flir Verwaltungsgebiihren oder andere Kosten des Teilfonds und angemessene
Riicklagen verwendet werden.
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AMUNDI REALTI
(nachfolgend der ,, Teilfonds*)

1. Allgemeine Bestimmungen

Dieser Abschnitt ist als Einfiihrung in die Merkmale des Teilfonds zu betrachten
und ersetzt nicht das Lesen des vollstindigen Verkaufsprospekts. Jede
Entscheidung des Anlegers, in den Teilfonds zu investieren, sollte unter
Beriicksichtigung des Verkaufsprospekts in seiner Gesamtheit erfolgen. Fiir den
Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche aufgrund der in diesem Verkaufsprospekt
enthaltenen Informationen geltend gemacht werden, kann von dem als Kliger
auftretenden Anleger in Anwendung der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der
EU-Mitgliedsstaaten vor Einleitung des Gerichtsverfahrens etwa verlangt
werden, dass er die Kosten fiir die Ubersetzung dieses Verkaufsprospekts zu
tragen hat. Die SICAV unterliegt der zivilrechtlichen Haftung des fiir diesen
Abschnitt einschlieBlich aller ihrer Ubersetzungen sowie ihrer Meldung
zustindigen Instituts fiir den Fall, dass dieser Abschnitt irrefithrend, ungenau
oder widerspriichlich ist, wenn er zusammen mit den anderen Teilen dieses
Verkaufsprospekts gelesen wird.

Potenzielle Anleger miissen Folgendes beachten:

- Der Teilfonds hat eine Laufzeit von neunundneunzig Jahren ab dem
Datum seiner Genehmigung, die bis zu einem weiteren Jahr verlingert
werden kann.

- Der Teilfonds ist eine illiquide Anlage, da seine Anlagen langfristiger Natur
sind. Fiir Anleger ist dies eine Anlage mit geringer Liquiditit. Daher ist der
Teilfonds eventuell nicht fiir Kleinanleger geeignet, die ein solch
langfristiges und illiquides Engagement eventuell nicht tragen konnen. Es
wird eine Haltedauer von 10 Jahren empfohlen. In Fillen, in denen
Riicknahmeantrige nicht erfiillt werden konnen, kann der Anleger mit
einer lingeren Haltedauer konfrontiert sein als urspriinglich geplant.

- Der Teilfonds ist fiir den Markt der Kleinanleger und professionellen
Anleger (so wie im Abschnitt ,,Geeignete Anleger” unten definiert)
bestimmt, die gemifl der ELTIF-Verordnung geeignete Anleger sind.

- Kleinanleger miissen sicherstellen, dass ihre Anlagen in ELTIFs hochstens
10 % ihrer Portfolioanlagen betragen, es sei denn, ihr Portfolio iibersteigt
500.000 EUR. Anleger sollten sicherstellen, dass nur ein kleiner Anteil ihres
gesamten Anlageportfolios in einen ELTIF wie den Teilfonds investiert ist,
so wie in Abschnitt ,,Geeignete Anleger* unten genauer beschrieben.

- Der Teilfonds kann wihrend der Laufzeit des Teilfonds Zeichnungen
annehmen.

-  Der Teilfonds kann wihrend der Laufzeit des Teilfonds wihrend der

Einfithrungsphase Liquiditit durch ein Ausgleichssystem und nach dem
Ende der Einfiihrungsphase Riicknahmeoptionen gemifl den im
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nachstehenden Abschnitt ,,Ausgleich und Riicknahmen* dargelegten
Bestimmungen anbieten.

- Wihrend der Einfithrungsphase (wie im Abschnitt ,,Einfithrungsphase“
unten definiert) kann der Verwaltungsrat akzeptieren, die Zahlung fiir den
Zeichnungspreis von Anteilen des Teilfonds durch neue Anleger mit der
Erstattung von Anteilen eines ausscheidenden Anteilsinhabers zu den
unter dem Abschnitt ,,Ausgleich unten beschriebenen Bedingungen
auszugleichen.

- Ab dem Ende der Einfithrungsphase bis zum Ende der Lebensdauer (wie
im Abschnitt ,,Ablaufdatum und Abwicklungszeitraum* definiert) haben
Anteilsinhaber das Recht, ihre Anteile gemall Artikel 18 Absatz 2 der
ELTIF-Verordnung und den Bestimmungen, die im nachstehenden
Abschnitt ,,Riicknahmen* dargelegt sind, zuriickzunehmen.

- Die Anleger konnen ihre Anteile frei auf dritte Parteien iibertragen, sofern
diese die Kriterien des Teilfonds hinsichtlich der Eignung erfiillen. Die
SICAV kann die Ubertragung von Anteilen verweigern, wenn der
Ubertragungsempfinger die Zulassungskriterien nicht erfiillt, d. /. unter
anderem bei Nichteinhaltung der geltenden Gesetze und Vorschriften, der
Satzung und des Verkaufsprospekts.

- Der Teilfonds beabsichtigt, einen Hebel von bis zu 30 % des Werts seines
Kapitals zu verwenden und Geld zu leihen, um gemifl der ELTIF-
Verordnung zuliissige Anlagevermogenswerte zu kaufen. Wird der Hebel
verwendet, so wird dies die Gewinne und Verluste des Teilfonds
anteilsmaBig erhohen.

- Alle Anleger profitieren von der gleichen Behandlung und einzelnen
Anlegern oder Anlegergruppen werden keine besonderen wirtschaftlichen

Vorteile oder eine bevorzugte Behandlung gewiihrt.

- Die Anleger sind nicht verpflichtet, Beitrige zum Teilfonds zu leisten, die
ihren jeweiligen Zeichnungsbetrag iiberschreiten.

- Wihrend der Lebensdauer des Teilfonds erfolgen Ausschiittungen gemaf}
dem nachstehenden Abschnitt ,,Ausschiittungspolitik®.

- Finanzderivate diirfen nur zur Absicherung von Risiken verwendet
werden, die sich aus einem Engagement in gemafl der ELTIF-Verordnung

zulissige Vermogenswerte ergeben.

- Die spezifischen Risiken im Zusammenhang mit dem Teilfonds sind in
Abschnitt ,,Spezifische Risiken* unten beschrieben.

2. Kosten des Teilfonds

Es wird davon ausgegangen, dass auf Grundlage der aktuellen Unternehmensprognosen
folgende indikative Kosten (in % des Kapitals des Teilfonds, das heif3t, seine gesamten
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Kapitalbeitrage (das ,.Kapital®)) direkt oder indirekt von den Anteilsinhabern im
Teilfonds getragen werden.

Klasse | Klasse | Klasse | Klasse | Klasse | Klasse
A E G K R S

Einmalige Kosten
Kosten fiir die Einrichtung 0.1 %
des Teilfonds (1) 0
Kosten im Zusammenhang
mit dem Erwerb von 1,2 %
Anlagen (2)
Aus dem Teilfonds im Jahresverlauf entnommene Aufwendungen
Vertriebskosten (3) 0,0% | 0,0% | 0,0% | 0,0% | 0,0% | 0,0%
Verwaltungsgebiihren (4) 1,0% | 1.2% | 1,5% | 1,3% | 0,5% | 0,5%
Sonstige Kosten (5) 04% | 04% | 04% | 0,4% | 0,4% | 0,4%
Aus dem Teilfonds unter besonderen Bedingungen entnommene
Aufwendungen
Performancegebiihren Entfallt
Alle oben genannten Kosten und Aufwendungen insgesamt
Gesamtverhaltnis (6) 27% |1 29% | 3,2% | 3,0% | 22% | 22%

Die in der obigen Tabelle aufgefiihrten Zahlen basieren auf angenommenen ex-ante
Kosten. Effektive Ex-post Kosten werden im Jahresbericht des Teilfonds offengelegt.

(1)  Kosten fiir die Einrichtung des Teilfonds

Die Kosten fiir die Einrichtung des Teilfonds umfassen alle erwarteten Verwaltungs-,
Regulierungs-, Depotbank-, Verwahr-, Rechts- und Priifungskosten sowie Kosten fiir
professionelle Dienstleistungen im Zusammenhang mit der Einrichtung des Teilfonds,
unabhingig davon, ob sie an die Verwaltungsgesellschaft des Teilfonds oder einen
Teilfonds oder eine dritte Partei gezahlt werden und enthalten auch den Anteil des
Teilfonds an den Griindungs- und Organisationskosten der SICAV.

Zu diesen Kosten gehoren auch anfangliche Marketingausgaben fiir die Erstellung von
Marketingmaterialien im Zusammenhang mit dem Vertrieb des Teilfonds.

Diese Kosten werden als Prozentsatz des Kapitals des Teilfonds ausgedriickt, das heif3t,
seine gesamten Kapitalbeitrage und annualisiert iber den empfohlenen Anlagezeitraum
von 10 Jahren.

(2)  Kosten im Zusammenhang mit dem Erwerb von Anlagen

Der Teilfonds (einschlieBlich seine Tochtergesellschaften (so wie im Abschnitt
,Anlagestrategie* unten definiert) oder andere Vehikel, {iber die er Anlagen titigt)
sind verantwortlich fiir alle erwarteten Kosten, die dem Teilfonds im Zusammenhang
mit dem Geschift, den Angelegenheiten und Geschéften des Teilfonds entstehen, u. a.
Identifikation, Strukturierung, Verwaltung, Bewertung von, Handel mit, Durchfiihrung
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der Due Diligence zu, Anlage in, Erwerb von, Finanzierung von, Halten, Verduerung
(einschlieBlich der Ubertragung oder des Verkaufs von) einer Anlage oder mdglichen
Anlage (egal ob diese vollzogen wurde oder nicht), einschlieBlich ,,Kosten fiir
abgebrochene Transaktionen®, Rechts-, Rechnungslegungs-, Beratungskosten, Kosten
fiir Finder oder Beschaffung von Partnern und Reise- und Unterkunftskosten, und die
Anteilsinhaber in dem Teilfonds werden den ihnen zurechenbaren Teil davon tragen.

Zu diesen Kosten gehdren auch Transaktionsgebiihren im Zusammenhang mit
einmaligen Anlagen und Arbitragegeschéften zur Deckung der Aufgaben der SICAV
bei der Suche nach Immobilienvermodgen/Kaufern, die besondere Sorgfalt und eine
bestimmte Arbeitsbelastung erfordern.

Diese Kosten werden als Prozentsatz des Kapitals des Teilfonds ausgedriickt, das heif3t,
seine gesamten Kapitalbeitrage und annualisiert iber den empfohlenen Anlagezeitraum
von 10 Jahren.

(3)  Vertriebskosten

Die Vertriebskosten umfassen alle erwarteten Verwaltungs-, Regulierungs- und
Priifungskosten sowie Kosten fiir professionelle Dienstleistungen im Zusammenhang
mit dem Vertrieb.

Zu diesen Kosten gehoren auch Marketingkosten, einschlieBlich Kommunikations-
kosten und alle Kosten, die zum Zeitpunkt der Zeichnung direkt an den Héndler gezahlt
werden.

Diese Kosten werden als Prozentsatz des Kapitals des Teilfonds ausgedriickt, das heif3t,
seine gesamten Kapitalbeitrdge iiber einen Einjahreszeitraum.

(4)  Verwaltungsgebiihren

Die Verwaltungsgebiihren umfassen alle Zahlungen an die Verwaltungsgesellschaft
einschlieBlich alle Personen, an die diese Funktion iibertragen wurde, mit Ausnahme
der Gebiihren im Zusammenhang mit dem Erwerb der Vermogenswerte.

Die Verwaltungsgesellschaft wird die Gebiihren des Investmentmanagers aus der
Verwaltungsgebiihr zahlen. Zudem kann die Verwaltungsgesellschaft alle oder einen
Teil der Verwaltungsgebiihren an eine Partei zahlen, die fiir die
Verwaltungsgesellschaft oder den Investmentmanager oder hinsichtlich der SICAV
Dienstleistungen  erbringt,  einschlieflich  eines  Vertriebspartners  oder
Untervertriebspartners.

Diese Kosten werden als Prozentsatz des Kapitals des Teilfonds ausgedriickt, das heif3t,
seine gesamten Kapitalbeitrdge iiber einen Einjahreszeitraum.

Details zur Berechnung der Verwaltungsgebiihren finden die Anleger im Abschnitt
,,Gebilihren und Aufwendungen® in diesem Verkaufsprospekt.
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(5)  Sonstige Kosten, einschliefSlich Verwaltungs-, Regulierungs-, Depotbank-,
Verwahr- und Priifungskosten und Kosten fiir professionelle Dienstleistungen

Diese Kosten umfassen alle erwarteten Zahlungen an die Depotbank und Zahlstelle,
den Administrator, die Registerstelle und den Transferagent, die Wirtschaftspriifer,
einschlieBlich aller Personen, an die sie diese Funktionen eventuell iibertragen haben.

Diese Kosten umfassen auch alle Zahlungen an eine Person, die ausgelagerte
Dienstleistungen fiir eine der oben genannten Stellen erbringt, und alle erwarteten
Zahlungen an  Rechts- und  professionelle  Berater,  Priifungskosten,
Immobilienbewertungsgebiihren, Registrierungsgebiihren, Regulierungsgebiihren.

Diese Kosten umfassen auch die Kosten und Ausgaben im Zusammenhang mit der
Verwaltung der Immobilienwerte, insbesondere im Zusammenhang mit den
Wartungsarbeiten, vorbehaltlich der Strategie des Teilfonds wund der
Marktbedingungen. Der Teilfonds trigt in erster Linie die folgenden Kosten, soweit sie
nicht an Mieter weiterverrechnet und nicht in den Konten des Teilfonds aktiviert
werden:

e samtliche Kosten der Immobilienwerte, insbesondere (a) die Mietvertrdge fiir
die Baubranche, emphythetische Mietvertrage oder andere, (b) die Steuern und
Lizenzgebiihren in Bezug auf die Immobilienwerte, die den Mietern nicht
weiterverrechnet werden, insbesondere einschlieflich der Grundsteuer, Steuern
oder Gebiihren flir Biiros und Gewerberdumlichkeiten, (c) Gebiihren fiir
Beleuchtung, Wasser, Heizung, Klimaanlage, Liiftung und allgemein jeglichen
Energie- und Fliissigkeitsverbrauch, d) Versicherungsprimien und damit
verbundene Vermittlungsprovisionen, (¢) Kosten fiir Sicherheitspersonal, (f)
Immobilienverwaltungs- und Immobilienmanagementgebiihren und (g) alle
Kosten und Gebiihren in Verbindung mit dem Besitz von Einheiten und
Anteilen an Immobiliengesellschaften;

e alle Marketingausgaben fiir Mieten, einschlieBlich  Miet- und
Mietersuchgebiihren und  -provisionen  sowie damit verbundene
Verwaltungsgebiihren und -ausgaben;

e alle Kosten fiir Entwicklung, Wartung, Reinigung, Reparatur, Austausch und
Konformitdt von Gebduden und deren Ausriistung, einschlieflich der damit
verbundenen  technischen und rechtlichen Gebiihren (Architekten,
Konstruktionsbiiros, beauftragte Projektmanager, Notare, Rechtsanwélte und
Gutachter usw.) und damit verbundene Steuern, Gebiihren und Abgaben; und

e die Gebiihren verschiedener  Beratungsdienste, insbesondere im
Zusammenhang mit der Verwaltung von Rechtsstreitigkeiten oder anderen mit
der Tatigkeit des Teilfonds verbundenen Dienstleistungen, da diese Gebiihren
sich nicht auf Rechtsstreitigkeiten beziehen, die sich aus einer
Vertragsverletzung oder mangelnden Kenntnis der rechtlichen oder
regulatorischen Verpflichtungen der SICAV ergeben.

Diese Kosten sind jedes Jahr im KID besonders zu nennen.
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Diese Kosten enthalten keine Kosten im Zusammenhang mit der Einrichtung des
Teilfonds, Kosten im Zusammenhang mit dem Erwerb von Anlagen, Vertriebskosten
und Verwaltungsgebiihren.

Diese Kosten werden als Prozentsatz des Kapitals des Teilfonds ausgedriickt, das heif3t,
seine gesamten Kapitalbeitrdge iiber einen Einjahreszeitraum.

(6)  Gesamtverhdltnis

Das Gesamtverhéltnis ist das Verhiltnis der erwarteten, geschétzten Ex-ante-Kosten
des Teilfonds insgesamt zum Kapital des Teilfonds, auf Grundlage der aktuellen
Unternehmensprognosen.

Die geschitzten Ex-ante-Kosten insgesamt sind die Summe der:
(1) oben in (4) genannten Verwaltungsgebiihren,
(i1) oben in (3) genannten Vertriebskosten,
(ii1) oben in (5) genannten sonstigen Kosten und
(iv) der Summe der Kosten fiir die Einrichtung des Teilfonds aus (1) oben und
der Kosten im Zusammenhang mit dem Erwerb der Vermogenswerte aus (2)
oben, geteilt durch die Laufzeit des Teilfonds (d. 4. neunundneunzig Jahre nach
dem Datum seiner Genehmigung).

3. Beschwerden und lokale Einrichtungen

Beschwerden eines Anlegers im Zusammenhang mit seiner Anlage in den Teilfonds
miissen gemaf Abschnitt ,,Fragen und Beschwerden* des Verkaufsprospekts mitgeteilt
werden.

Die Einrichtungen, die den Kleinanlegern geméal} Artikel 26 der ELTIF-Verordnung zur
Verfiigung gestellt werden miissen, werden in dem anwendbaren Umfang von den
Platzierungsagenten oder Finanzberatern (je nachdem, was zutrifft) im Einklang mit
der delegierten ELTIF-Verordnung zur Verfiigung gestellt. Die lokalen Vorschriften
erfordern zudem in bestimmten Gerichtsbarkeiten, in denen der Teilfonds vermarktet
wird, gegebenenfalls die Ernennung von Zahlstellen und/oder anderen lokalen
Vertretern.

4. Anlageziel

Das Anlageziel des Teilfonds ist es, attraktive risikobereinigte Renditen zu generieren,
indem er vor allem entweder direkt oder indirekt durch eine Tochtergesellschaft in ein
diversifiziertes Portfolio aus Immobilienwerten anlegt, die im Sinne der ELTIF-
Verordnung (die ,Immobilienwerte*) als Immobilien gelten. Anlagen in
Gewerbeimmobilien oder Wohnraum sollten zuldssig sein, soweit sie dem Zweck
dienen, zu intelligentem, nachhaltigem und integrativem Wachstum oder zur Energie-,
Regional- und Kohisionspolitik der Union beizutragen. Anlagen in solche Immobilien
sollten klar dokumentiert werden, um das langfristige Engagement in der Immobilie
nachzuweisen. Solche Anlagen sind nicht als spekulative Anlagen gedacht. Der
Teilfonds ist ein Finanzprodukt, das ESG-Eigenschaften gemél Artikel 8 der
Offenlegungsverordnung fordert. Weitere Informationen dariiber, wie der Teilfonds die
Anforderungen der Offenlegungsverordnung, der Taxonomieverordnung und der
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technischen Regulierungsstandards erfiillt, finden Sie in Anhang III — ESG-bezogene
Offenlegungen zu diesem Verkaufsprospekt.

Er investiert auch in nicht borsennotierte Schuldtitel (Leveraged Loans und Private
Debt Instruments), die von Qualifying Portfolio Undertakings im Sinne der ELTIF-
Verordnung (ein ,,Qualifying Portfolio Undertaking*) ausgegeben werden, so wie
gemal der ELTIF-Verordnung und des Gesetzes von 2010 zuléssig. Der Teilfonds kann
in alle OGAW-zuldssigen Vermogenswerte anlegen. Das Finanzsegment wird
insbesondere aus direkten oder indirekten Anlagen in  bdrsennotierte
Immobiliengesellschaften bestehen.

Als ein ELTIF kann der Teilfonds in langfristige Vermdgenswerte anlegen, also
Vermogenswerte, die iiblicherweise illiquider Natur sind, geduldiges Kapital aufgrund
von iiber einen betrichtlichen Zeitraum eingegangenen Verpflichtungen erfordern, oft
eine spite Rendite bieten und im Allgemeinen ein langfristiges Wirtschaftsprofil
aufweisen. Der Teilfonds selbst ist langfristiger Natur und eine Anlage in den Teilfonds
sollte von den Anlegern als langfristig betrachtet werden.

Der Teilfonds wird hauptsdchlich in den Mitgliedstaaten des Européischen
Wirtschaftsraums (EWR) anlegen.

Die Anlagen des Teilfonds sind als zuldssige Anlagen fiir einen ELTIF geeignet, vor
allem hinsichtlich der zuldssigen Vermdgenswerte und der Streuung der Anlagerisiken
im Einklang mit Kapitel II der ELTIF-Verordnung.

Die Performance des Teilfonds wird nicht durch Referenz auf eine Benchmark
bestimmt.

5. Anlagestrategie
a) Allgemeine Anlagestrategie des Teilfonds

Die Anlagestrategie des Teilfonds besteht darin, iiber (i) direkte oder indirekte Anlagen
in nicht borsennotierte Immobilienwerte (ii) borsennotierte Immobiliengesellschaften,
ergidnzt durch finanzielle Vermogenswerte und nicht borsennotierte Schuldtitel, ein
Portfolio mit {iberwiegendem Anteil an Immobilienwerten aufzubauen.

Das Allokationsziel des Teilfonds lautet wie folgt:

- das Immobiliensegment, einschlieBlich der zu bauenden oder sich in
Entwicklung  befindlichen Immobilienwerte, wird am Ende der
Einfiilhrungsphase (wie im Abschnitt , Einfiihrungsphase® unten definiert)
mindestens 51 % des Kapitals ausmachen und aus zuldssigen Immobilien im
Sinne der ELTIF-Verordnung bestehen;

- das nicht borsennotierte Schuldensegment wird am Ende der Einfiihrungsphase
maximal 49 % des Kapitals des Teilfonds ausmachen; und

- das Finanzsegment, das am Ende der Einfiihrungsphase hochstens 30 % des
Kapitals des Teilfonds ausmacht, kann insbesondere aus direkten oder
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indirekten Anlagen in borsennotierten Immobiliengesellschaften bestehen. Er
kann in alle OGAW-zulédssigen Vermogenswerte investiert werden.

Wiéhrend der Einfiihrungsphase muss die oben beschriebene Allokation nicht
eingehalten werden.

Der Teilfonds kann Kredite aufnehmen. Der maximale Anteil der direkten und
indirekten Kreditaufnahme durch Banken und Nichtbanken betrdgt maximal 30 % des
Kapitals des Teilfonds.

b) Anlagestrategie des Immobiliensegments des Teilfonds

Der Teilfonds legt am Ende der Einflihrungsphase mindestens 51 % des Kapitals in
zuldssige Immobilienwerte an, einschlieflich Betrdgen, die fiir Immobilienwerte
gebunden sind, die gebaut werden oder sich in der Entwicklung befinden.

Die Anlagestrategie fiir Immobilien basiert auf einer diversifizierten geografischen und
Sektorallokation, die sich aus einer innerhalb der SICAV durchgefiihrten Marktanalyse
ergibt. Die geografische und Sektordiversifikation in Miarkten mit unterschiedlichen
Konjunkturzyklen zielt darauf ab, die Gesamtvolatilitdt des Immobilienportfolios zu
begrenzen.

Die Umsetzung dieser Strategie erfolgt durch den Erwerb von Vermdgenswerten, die
direkt oder durch Beteiligungen an nicht borsennotierten kontrollierten oder nicht
kontrollierten Instrumenten gehalten werden, die sich in einem beliebigen Staat der
Europdischen Union, Vertragspartei des Abkommens iiber den Europidischen
Wirtschaftsraum oder in einem Mitgliedstaat der Organisation flir wirtschaftliche
Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) befinden.

Der bevorzugte Anlagesektor des Teilfonds sind hauptsidchlich Gewerbeimmobilien-
werte, die sich in einem Land des Europdischen Wirtschaftsraums (EWR) befinden.

Bei Immobilienanlagen, die in einer anderen Wihrung als der Referenzwihrung des
Teilfonds getétigt werden, kann das Wéhrungsrisiko durch Devisenderivate abgesichert

werden.

Typologie der Anlagen in Immobilienwerte

Die Anlagen beziehen sich insbesondere auf Immobilienwerte, die gebaut werden
sollen oder sich in der Entwicklung befinden, deren Vermietungsstufe variieren kann,
insbesondere durch auBlerplanméBige Kaufvertrige oder Terminverkaufsvertrige,
sowie auf bereits gebaute Immobilienwerte.

Die Zahlung der zu bauenden oder sich in Entwicklung befindlichen Immobilienwerte
erfolgt schrittweise mit dem Bau, wobei die Mittel fiir die Ratenzahlung fiir den
Zeitraum vor der Lieferung der Immobilienwerte reserviert sind. Vor der
Mittelanforderung durch den Verkaufer konnten die Barmittel gemif3 Abschnitt 4 oben
ganz oder teilweise in nicht notierte Schuldtitel investiert werden.

Eine Analyse der lokalen Miérkte nach Tatigkeitsbereichen wird regelméBig
durchgefiihrt und aktualisiert, um geografische Gebiete mit dem besten
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Wertsteigerungspotenzial ohne iibermifBiges Risiko zu identifizieren. Der Teilfonds
investiert in alle Arten von Gewerbeimmobilienvermdgen, einschlieBlich
Biirogebédude, aber auch Gewerbeimmobilien, Logistik, Aktivitdten, Hotels, verwaltete
Immobilien, Gesundheitseinrichtungen und Wohnimmobilien, um eine optimale
Sektordiversifizierung zu gewdhrleisten.

Die Anlagestrategie basiert auf einem Anlageprozess fiir Immobilienwerte mit
folgenden Schritten:

e Festlegung einer Strategie im Einklang mit dem Anlageziel: sektorale Auswahl;

e Festlegung der Anlageziele: Anteilsbetrdge, technische  Qualitét,
Performanceprofil;

e Analyse und Modellierung der =zukiinftigen Strome der ausgewihlten
Vermdgenswerte, Validierung der Ubereinstimmung der erwarteten
Wertentwicklungen mit dem Anlageziel des Teilfonds.

Die Auswahl der Vermdgenswerte erfolgt unter Berticksichtigung folgender Kriterien:

e GroBe (Verteilungs- und Zuteilungsregeln);

e qualitative Bewertungen (Produktpositionierung im Markt, technische Qualitét,
Energieleistung, etc.); und

e Rentabilitit (sofortige Rendite, Bewertungsaussichten, wiederkehrende
Cashflows, Mietrisiko, Mieterqualitdt, Art der Mietvertrige);

e ELTIF-Berechtigung.

Fir jeden verwalteten Immobilienwert wird in einem plurennialen Plan die aus
mehreren Szenarien ausgewéhlte Strategie umgesetzt und es ist moglich, ein Datum der

maximalen Laufzeit der Anlage zu bestimmen.

Sektorale Auswahl

Die Anlagestrategie basiert auf einer Auswahl von Mirkten mit guten Rendite- und
Bewertungsaussichten: Markttiefe, Angebot-Nachfrage-Gleichgewicht, Potenzial zur
Bewertung oder Korrektur von Werten.

ELTIF-Berechtigung

Um gemiB der ELTIF-Verordnung nur zuldssige Immobilienwerte zu halten, wahlt die
SICAV Immobilienwerte aus:

- die die europiische Energiepolitik einhalten und potenziell von Giitesiegeln fiir
nachhaltige Entwicklung profitieren;

- eine positive Bewertung haben, bestehend aus einem Mindestscore gemall dem
internen Notationssystem von SRI (Sustainable and Responsible Investment),
basierend auf den ESG-Kriterien (Umwelt, Soziales und Governance) der
Verwaltungsgesellschaft, die die Kriterien in Verbindung mit einem
intelligenten, nachhaltigen und integrativen Wachstum gemal Artikel 2
Absatz 6 der ELTIF-Verordnung beriicksichtigen konnen. Das ESG-Rating
wird nachfolgend beschrieben.
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Der Teilfonds integriert Nachhaltigkeitsfaktoren systematisch in seinen Anlageprozess.

Der Teilfonds wendet beim Erwerb und bei der Verwaltung seiner Immobilienwerte
einen okologischen und sozialen Ansatz an. Dafiir beriicksichtigt er extrafinanzielle
Kriterien (Energieanalyse, Gesundheit und Wohlbefinden, Verschmutzung,
Transportnidhe, Abfallbehandlung, Wasserverbrauch, insbesondere Langlebigkeit der
Ausriistung) bei der Analyse und Auswahl der Vermodgenswerte des
Immobiliensegments, die teilweise auf einem internationalen Standard basieren. Diese
Analyse hebt die Energieeffizienz der Anlage hervor und definiert Leitlinien zur
Reduzierung des Energieverbrauchs.

Die Vermdgenswerte werden bei der Ubernahme analysiert und dann regelmiBig neu
bewertet. Dies spiegelt sich in den Akquisitionen und der Verwaltung in Form eines
Mindestscores fiir jeden Vermogenswert im Immobiliensegment wider, was es
ermoglicht, ein durchschnittliches Mindestrating des gesamten Immobiliensegments
festzulegen.

Amundi Immobilier hat als Investmentmanager des Teilfonds einen eigenen ESG-
Rating-Ansatz entwickelt. Das Amundi Immobilier ESG-Rating zielt darauf ab, die
ESG-Performance von Vermogenswerten zu messen, d.h. die Fihigkeit,
Nachhaltigkeitsrisiken und Chancen zu antizipieren und zu steuern, die mit der Branche
und den individuellen Umstdnden verbunden sind. Durch die Verwendung der Amundi
Immbobilier ESG-Ratings beriicksichtigt der Teilfonds Nachhaltigkeitsrisiken bei
seinen Anlageentscheidungen.

Amundi Immobilier wendet gezielte Ausschlussrichtlinien auf alle aktiven
Anlagestrategien von Amundi Immobilier an, indem Unternechmen und
Vermogenswerte ausgeschlossen werden, die im Widerspruch zur Richtlinie fiir
verantwortungsbewusste Anlagen stehen.

Amundi Immobilier hat ein eigenes ESG-Rating-Verfahren auf der Grundlage des
,Best-in-Class*“- und ,,Best in Progress*-Ansatzes entwickelt.

ESG-Ratings und -Analysen werden im ESG-Analyseteam von Amundi Immobilier
durchgefiihrt, diese Analyse dient auch als unabhéngiger und ergéinzender Input in den
Entscheidungsprozess, so wie weiter unten genauer erklart.

Das Amundi Immobilier ESG-Rating ist ein quantitativer ESG-Score, der sich in sieben
Stufen von A (beste Bewertung) bis G (schlechteste Bewertung) unterteilt. In der
Amundi Immobilier ESG-Ratingskala entsprechen die Vermogenswerte der
Ausschlussliste E, F und G.

Um das ESG-Rating zu bestimmen, bewertet Amundi Immobilier die Wertentwicklung
jedes Immobilienwerts anhand der folgenden Dimensionen:

1. Umweltaspekt: Dieser Aspekt untersucht die Fdhigkeit von Immobilien, ihre
direkten und indirekten Umweltauswirkungen zu kontrollieren, indem sie ihren
Energieverbrauch begrenzen, ihre Treibhausgasemissionen reduzieren, die
Ressourcenerschopfung bekdmpfen und die biologische Vielfalt schiitzen.

2. Sozialer Aspekt: Beriicksichtigt werden Indikatoren wie das Wohlbefinden der
Mieter oder wie die wichtigsten Stakeholder des Gebédudes (Bauherr, Facility
Manager und Objektleiter) mit dem Gebédude und seinen Nutzern interagieren und
im Einklang mit der Strategie des Fonds stehen.
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3. Governance-Aspekt: Hier wird die Féhigkeit des Managements von Propco
bewertet, einen kollaborativen Prozess zu schaffen, in den alle Stakeholder eines
Gebéudes eingebunden sind, um sicherzustellen, dass seine Ziele erreicht werden,
um die Grundlage fiir einen effektiven Corporate-Governance-Rahmen zu schaffen
und langfristig Wert zu generieren.

Das ESG-Rating von Amundi Immobilier beriicksichtigt die potenziellen negativen
Auswirkungen der Immobilienwerte und der Aktivititen von Propcos auf die
Nachhaltigkeit (grundsétzliche nachteilige Auswirkungen von Anlageentscheidungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren, wie von Amundi Immobilier festgelegt, einschlieBlich
Indikatoren wie Treibhausgasemissionen und Energieleistung, Biodiversitit, Wasser,
Abfall usw.).

Weitere Informationen zu den 6kologischen oder sozialen Merkmalen finden Sie in
Anhang III des Prospekts.

¢) Anlagestrategie fiir nicht borsennotierte Schuldtitel des Teilfonds

Das nicht borsennotierte Schuldsegment besteht hauptsdachlich aus nicht
borsennotierten Schuldverschreibungen (Leveraged Loans und Private Debt
Instruments), die von Qualifying Portfolio Undertakings ausgegeben werden und am
Ende der Einfiihrungsphase maximal 49 % des Kapitals ausmachen.

Der Teilfonds will ein diversifiziertes Portfolio mit Anlagen im Priméir- und
Sekundarmarkt schaffen, indem er entweder direkt oder indirekt durch eine
Tochtergesellschaft, iber Unterbeteiligungen oder anderweitig investiert:

(1) Weitgehend in  Form von Konsortialkrediten und  privaten
Schuldverschreibungen (die beide jeweils im Allgemeinen einen variablen
Zinssatz haben) und auch in nachrangige Anlagechancen; und

(i1) gelegentlich in  High-Yield-Anleihen, Unternehmensanleihen, in
kurzfristige Schuldtitel, kurzfristige Anleihefonds und
Geldmarktinstrumente;

(1) und (ii) bilden ,,Schuldverpflichtungen®.

Der Teilfonds kann seine Anlagepolitik durch eine Tochtergesellschaft verfolgen.
,» Tochtergesellschaft* bedeutet eine gesetzliche Struktur, die zum Zwecke der Anlage
in die zugrunde liegenden Vermogenswerte eingerichtet wird, und die direkt oder
indirekt durch den Teilfonds kontrolliert wird und die denselben Wirtschaftspriifer und
dasselbe Geschiftsjahr wie der Teilfonds hat und denselben Verwahrpflichten wie
dieser unterliegt.

Der Teilfonds investiert in Schuldverpflichtungen mit einem breiten Spektrum an
Falligkeiten und hat fiir sein Portfolio keinen gezielten Félligkeitsbereich, auer den,

der koharent mit der Laufzeit des Teilfonds sein dirfte.

Der Teilfonds darf in Portfoliounternehmen investieren, die in zuldssigen
Gerichtsbarkeiten gegriindet wurden.
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Zulissige Gerichtsbarkeiten sind (i) Mitgliedsstaaten, oder (ii) Drittlander, unter
der Voraussetzung, dass das betreffende Drittland (a) keine von der Financial Action
Task Force aufgezeigte Gerichtsbarkeit mit hohem Risiko und keine nicht
kooperierende Gerichtsbarkeit ist und (b) mit Luxemburg (Mitgliedstaat der Herkunft
der SICAV in der EU) und allen anderen Mitgliedsstaaten, in denen die Anteile
vermarktet werden sollen, einen Vertrag unterzeichnet hat, um sicherzustellen, dass das
Drittland die Standards aus Artikel 26 des OECD-Musterabkommens zur Vermeidung
der Doppelbesteuerung von Einkommen und Vermdgen vollstindig einhilt und einen
effektiven  Informationsaustausch  zu  Steuerangelegenheiten  einschlieBlich
multilateraler Steuerabkommen sicherstellt.

]?er Teilfonds behilt sich das Recht vor, wihrend der Laufzeit des Teilfonds und in
Ubereinstimmung mit der ELTIF-Verordnung Anlagen zu reduzieren, zu erhhen oder
zu verduBern, die er fiir angemessen hilt.

Um Zweifel auszuschlielen weisen wir Sie darauf hin, dass der Teilfonds im Einklang
mit den Zielen der ELTIF-Verordnung, so wie in Erwédgungsgrund 1 der ELTIF-
Verordnung festgelegt, gegriindet wurde.

d) Anlagestrategie des Finanzsegments des Teilfonds

Das Finanzsegment, das maximal 30 % des Kapitals ausmacht, kann in alle
Vermogenswerte gemdll Artikel 50 Absatz 1 der Richtlinie 2009/65/EG investiert
werden und setzt sich zusammen aus:

- Aktienanteil,
- Zinsprodukte und Barmittel und
- sonstige Aktiva.

Das Finanzsegment kann in den ersten Jahren der Entwicklung des Teilfonds mehr als
30 % des Kapitals ausmachen, wobei die Verzogerungen bei der Bereitstellung von
Immobilienwerten zu berticksichtigen sind.

Aktienanteil

Der Aktienanteil des Finanzsegments setzt sich aus Aktien von Unternehmen
zusammen, die an einem Markt notiert sind, der keine besonderen Einschrankungen
hinsichtlich des Tatigkeitsbereichs aufweist. Diese Allokation basiert auf den
Erwartungen des Managementteams und kann je nach den Erwartungen und der
erwarteten Rendite dieser Themen nach bestimmten Themen (sektoraler Ansatz, Small-
Caps oder Mid-Caps) entwickelt werden.

Das Finanzsegment wird insbesondere aus direkten oder indirekten Anlagen in
borsennotierte Immobiliengesellschaften bestehen.

Das Anlageuniversum setzt sich aus OECD-Mitgliedstaaten sowie den folgenden
Mirkten bis maximal 20 % der Aktienanlagen zusammen: entwickelte Nicht-OECD-
Lander und Schwellenldnder, die im MSCI Emerging Markets Equity Index enthalten
sind.
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Das Engagement in Aktien borsennotierter Unternehmen erfolgt direkt oder tiber OGA,
die in diesen geografischen Gebieten investiert sind.

Zinsprodukte und Barmittel

Der Teilfonds kann in alle Arten von Schuldtiteln anlegen, deren Emittenten in einem
der OECD-Mitgliedstaaten gegriindet sein konnen. Das Engagement in Schuldtiteln,
die nicht der OECD angehoren, ist auf maximal 10 % der Anlagen in Schuldtitel
beschrinkt.

Bei der Auswahl der Wertpapiere stiitzt sich der Teilfonds nicht ausschlieflich oder
mechanisch auf die Ratings der Ratingagenturen, sondern stiitzt seine Uberzeugung,
ein Wertpapier zu kaufen und zu verkaufen, auf seine eigene Kredit- und Marktanalyse.

Der Teilfonds kann Wertpapiere mit beliebigen Ratings einsetzen.

In diesem Zusammenhang werden Anlagen in materielle Wertpapiere und iiber OGA
getatigt.
Jedes Geldmarktinstrument ist zuldssig.

Der Teilfonds kann auch liquide Finanzinstrumente einsetzen, wie unter anderem:

Staatsanleihen;

Sichteinlagen;

Geldmarktinstrumente;

Staatsanleihen, die an einem anerkannten europdischen oder auslédndischen
geregelten Markt gehandelt werden und insbesondere von einem Mitgliedstaat
der OECD oder von den lokalen Behorden eines Vertragsstaats des Abkommens
iiber den Europdischen Wirtschaftsraum begeben oder garantiert werden; und

e FEuropdische OGA mit einem Engagement von mehr als 90 % in Einlagen,
Barmitteln, handelbaren Schuldtiteln oder Anleihen, auf die oben Bezug
genommen wird.

Sonstige Aktiva

Das Finanzsegment kann in Anteile von alternativen Investmentfonds, OGAW und
allgemeinen Investmentfonds investieren, die dem europédischen Recht unterliegen und
alle Arten von Managementstrategien umsetzen, die als Performance-Management-
Strategien bezeichnet werden, einschlieBlich Volatilititsarbitrage, Devisenarbitrage
und Long/Short-Aktienpositionen.

6. Kredite und Hebel

Der Teilfonds kann entweder direkt oder indirekt {iber eine Tochtergesellschaft Kredite
aufnehmen oder Kreditfazilitdten oder andere Finanzierungsgeschéfte abschlieSen oder
anderweitig einen Hebel erzielen, um in gemélB der ELTIF-Verordnung zuldssige
Anlagevermogenswerte anzulegen, mit der Ausnahme von Krediten, die der Teilfonds
im Rahmen der ELTIF-Verordnung an ein Qualifying Portfolio Undertaking (ein
,»Qualifying Portfolio Undertaking*) gewidhrt, und vorausgesetzt, dass diese Kredite im
Sinne von Artikel 16 der ELTIF-Verordnung: (i) als 30 % des Wertes des Kapitals des
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Teilfonds ausmachen; (ii) auf die gleiche Wahrung lauten wie die zu erwerbenden
Vermogenswerte; (iii) eine Laufzeit haben, die die Lebensdauer des Teilfonds nicht
iiberschreitet; und (iv) Vermogenswerte als Sicherheit fiir ithre Schulden oder die
Schulden ihrer Tochtergesellschaften belasten, die nicht mehr als 30 % des Wertes des
Kapitals des Teilfonds ausmachen.

Vorbehaltlich Artikel 16 der ELTIF-Verordnung kann der Teilfonds entweder direkt
oder indirekt durch eine Tochtergesellschaft Biirgschaften, Entschiddigungszahlungen,
Zusicherungen und Verpflichtungen im Zusammenhang mit vom Teilfonds getétigten
Anlagen abschlieBen. Der Teilfonds kann diese Kredite, Biirgschaften,
Entschddigungszahlungen, Zusicherungen und Verpflichtungen im Einklang mit
Artikel 16 der ELTIF-Verordnung durch eine Hypothek, ein Sicherungsrecht, ein
Pfandrecht oder eine Abtretung eines Sicherheitsrechts an den Vermdgenswerten des
Teilfonds sichern. Der Betrag der gewéhrten Sicherheit darf 30 % des Kapitals nicht
iiberschreiten.

Der Hebel des Teilfonds diirfte gemd der Bruttomethode berechnet 400 % nicht
iiberschreiten. Der Hebel des Teilfonds diirfte gemidll der Commitment-Methode
berechnet 250 % nicht liberschreiten.

7. Absicherungspolitik

Der Teilfonds kann sein Engagement gegen das Wihrungsrisiko aufgrund von
Anlagen, die auf andere Wéhrungen als der Euro lauten, absichern. Die Anleger sollten
jedoch  beachten, dass der Teilfonds nicht verpflichtet ist, solche
Absicherungsgeschifte zu titigen. Der Teilfonds kann als Teil seiner
Absicherungsstrategie im Zusammenhang mit dem Kauf oder Verkauf der
zugrundeliegenden Anlagen ausldndische Wihrungen kaufen oder verkaufen. Die
Transaktionen des Teilfonds in ausldndischer Wiahrung miissen auf Spot-Basis
erfolgen, um die Abwicklung der Anlagen zu ermdglichen. Der Teilfonds kann zudem
Kontrakte iiber die spédtere Abwicklung der ausldndischen Wahrungen abschlieBBen wie
zum Beispiel Terminkontrakte, Optionsgeschifte oder andere
Absicherungsinstrumente fiir ausldndische Waihrungen. Der Teilfonds wird
Transaktionen in ausldndischer Wéhrung als Absicherungstool abschlielen und keine
ausldandischen Wahrungen einzeln kaufen oder verkaufen.

Der Teilfonds kann zudem bestimmte aktive Waéhrungs-, Kredit- und
Zinsmanagementtechniken im Zusammenhang mit dem mit den von ihm gehaltenen
Anlagen verbundenen Wéahrungs-, Kredit- und Zinsrisiko zu Absicherungszwecken
einsetzen (iiber die Nutzung von Finanzderivaten wie Zinsswaps, Credit Default Swaps,
Optionen, Futures und/oder Forwards).

Finanzderivate konnen nur zum Zwecke der Absicherung der Risiken im
Zusammenhang mit den anderen Anlagen des Teilfonds verwendet werden.

8. Anlagebeschrinkungen
Die folgenden, von der ELTIF-Verordnung vorgeschriebenen Einschrankungen werden

gegebenenfalls nur auf Ebene der Tochtergesellschaft fiir jede durch diese
Tochtergesellschaft getétigte Anlage beriicksichtigt und nur auf Look-Through-Basis.
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Die Verwaltungsgesellschaft und/oder die Investmentmanager stellen sicher, dass:

a) der Teilfonds im Einklang mit der ELTIF-Verordnung nur in (i) zulédssige
Anlagevermogenswerte und (i1) OGAW-zuldssige Vermogenswerte investiert;

b) der Teilfonds keine der folgenden Aktivitaten tétigt:

(1)  Leerverkdufe von Anlagen;

(i1)  er kein direktes oder indirektes Engagement an Waren eingeht, u. a. iber
Finanzderivate, Zertifikate, die diese reprédsentieren, Indizes, die auf
thnen basieren oder andere Mittel oder Instrumente, die zu einem
Engagement an ihnen fiihren wiirden;

(i) er keine Wertpapierleihgeschifte, Pensionsgeschifte oder andere
Vertrdge abschliet, die eine dquivalente wirtschaftliche Auswirkung
und &hnliche Risiken haben, wenn dadurch mehr als 10 % der
Vermogenswerte des Teilfonds von diesen Geschiften betroffen sind;

(iv)  er keine Finanzderivate verwendet, auler wenn die Verwendung dieser
Instrumente nur zum Zwecke der Absicherung der Risiken im
Zusammenhang mit den anderen Anlagen des Teilfonds dient;

c) mindestens 70 % seines Kapitals ist in zuldssige Anlagevermdgenswerte zu
investieren;

d) nicht mehr als 10 % seines Kapitals ist in Anlagen zu investieren, die von einem
einzigen Qualifying Portfolio Undertaking ausgegeben werden oder in Kredite
an diese;

e) nicht mehr als 10 % seines Kapitals darf direkt oder indirekt in einen einzigen
Sachwert investiert werden,;

f) nicht mehr als 5 % seines Kapitals in OGAW-zuldssige Vermogenswerte
investiert werden, wenn diese Vermdgenswerte von einem einzigen Emittenten
ausgegeben wurden (und die Konzentrationsgrenzen aus Artikel 56(2) der
OGAW-Richtlinie gelten ebenfalls fiir Anlagen in solche Vermogenswerte
durch den Teilfonds); und

g) nicht mehr als 10 % seines Kapitals in Anlagestrategien angelegt werden, fiir
die die Verwaltungsgesellschaft keine Zulassung hat; und

h) das Gesamtrisikoengagement an einer einzigen Gegenpartei des Teilfonds im
Zusammenhang mit Derivaten, die im Freiverkehr gehandelt werden (OTC),
Pensionsgeschiften oder umgekehrten Pensionsgeschéften, 5 % des Werts des
Kapitals des Teilfonds nicht iiberschreitet.

Die vorstehend unter (c) aufgefiihrten Anlagegrenzen gelten ab dem 31. Dezember
2022 angesichts der Verzogerungen im Zusammenhang mit dem Einsatz von
Immobilienanlagen.

Die Anlagegrenzen in (d) und (e) gelten ab dem Ende der Einfiihrungsphase.

Die 10 %-Grenzen in (d) und (e) oben konnen auf 20 % erhoht werden, wenn der
Gesamtwert der vom Teilfonds in Qualifying Portfolio Undertakings und einzelnen
Sachwerten gehaltenen Vermogenswerten, in die er mehr als 10 % seines Kapitals
investiert, nicht 40 % des Wertes des Kapitals des Teilfonds {iberschreitet.

Die vorstehend unter (f) genannte 5 %-Grenze kann auf 25 % erhoht werden, wenn
Anleihen von einem Kreditinstitut ausgegeben werden, das seinen eingetragenen Sitz
in einem Mitgliedstaat hat und gesetzlich einer besonderen oOffentlichen Aufsicht
unterliegt, die Anleiheinhaber schiitzen soll (insbesondere miissen die Ertrage aus der
Emission dieser Anleihen gemél den gesetzlichen Vorschriften in Vermogenswerten
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angelegt werden, die wihrend der gesamten Laufzeit der Anleihen die sich daraus
ergebenden Verbindlichkeiten ausreichend decken und vorrangig fiir die bei Ausfall
des Emittenten fillig werdende Riickzahlung des Kapitals und der aufgelaufenen
Zinsen bestimmt sind).

Unternehmen, die zu Zwecken des konsolidierten Abschlusses, so wie in Richtlinie
2013/34/EU des Européischen Parlaments und des Rates oder geméf den anerkannten
internationalen Bilanzierungsgrundsitzen geregelt, einem Konzern angehoren, gelten
fiir die Zwecke der Berechnung der auf in diesem Abschnitt Bezug genommenen Limits
als ein einzelnes Qualifying Portfolio Undertaking oder einzelne juristische Person.

Der Teilfonds investiert nicht in Vermdgenswerte, die fiir eine Anlage in Frage
kommen, an denen die Verwaltungsgesellschaft ein direktes oder indirektes
personliches Interesse hat. Dies hindert den Teilfonds nicht daran, in einen
Vermogenswert anzulegen, der fiir die Anlage in Frage kommt, in die andere von der
Verwaltungsgesellschaft verwaltete Fonds direkt oder indirekt investiert sind.

Im Falle einer Verletzung der vorstehenden Anlagebeschrinkungen aus Griinden, die
aulerhalb der Kontrolle der Verwaltungsgesellschaft liegen, wird diese die
erforderlichen MaBlnahmen ergreifen, um die Situation innerhalb einer angemessenen
Frist und unter gebiihrender Berlicksichtigung der Interessen der Anteilsinhaber des
Teilfonds zu korrigieren.

Wenn ein zuldssiger Vermogensgegenstand, in den der Teilfonds investiert hat, nicht
mehr die Bedingungen erfiillt, die entweder nicht notiert oder notiert sein miissen,
dessen Marktkapitalisierung jedoch unter 500.000.000 EUR liegt, wird diese Anlage
fiir einen Zeitraum von hochstens drei (3) Jahren ab dem Zeitpunkt, an dem die
Bedingung nicht mehr erfiillt ist, weiterhin als zulédssiger finanzieller Vermogenswert
ausgewiesen.

9. Risikomanagement

Die fiir die Berechnung des globalen Engagements des Teilfonds und zur
Reprisentation seines Risikoprofils verwendete Methode ist die Commitment-
Methode.

Im Rahmen der Commitment-Methode werden alle Finanzderivate des Teilfonds in den
Marktwert der dquivalenten Position in den Basiswerten umgerechnet. Saldierungs-
und Absicherungsmafinahmen kénnen in Erwégung gezogen werden, wenn diese
MafBnahmen keine offensichtlichen und materiellen Risiken auBBer Acht lassen und zu
einer eindeutigen Risikominderung fiihren. Im Rahmen dieses Ansatzes ist das globale
Engagement des Teilfonds auf 250 % seines Nettoinventarwerts begrenzt.

10. Spezifische Risiken
Anleger sollten sorgfaltig Anhang I des Verkaufsprospekts lesen, insbesondere, aber
ohne Einschrinkung, die Abschnitte ,,Spezielle Risiken im Zusammenhang mit

Basisanlagen®, ,Risiko der fehlenden Liquiditit eines Teilfonds“, ,,Hebel-
/Kreditrisiko®, ,, Kreditrisiko®, ,,Zahlungsstellen®. Eine Anlage in den Teilfonds kann
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nebensdchlich auch mit Gegenparteirisiken und Wechselkurs-/Wéhrungsrisiken
verbunden sein.

Anleger sollten sich auch bewusst sein, dass die Anlagen des Teilfonds von einer
Tochtergesellschaft auf Look-Through-Basis getdtigt werden konnen, was bedeutet,
dass die auf Ebene der Tochtergesellschaft zur Verfiigung gestellten Anlagen so
angesehen werden, als hitte sie die SICAV selbst fiir den Teilfonds getétigt.

Der Teilfonds unterliegt insbesondere den folgenden Risiken:

Risiken im Zusammenhang mit dem Immobilienmarkt

Die vom Teilfonds getétigten Anlagen unterliegen den Risiken, die mit dem Besitz und
der Verwaltung von Immobilienwerten verbunden sind. Viele Faktoren (im
Allgemeinen in Verbindung mit der Wirtschaft oder genauer gesagt mit dem
Immobilienmarkt) konnen sich negativ auf den Wert der vom Teilfonds gehaltenen
Immobilienwerte auswirken. In diesem Zusammenhang kann der Nettoinventarwert im
Falle eines Marktriickgangs sinken. Daher kann keine Gewihr fiir die Wertentwicklung
der vom Teilfonds gehaltenen Immobilienwerte gegeben werden.

Insbesondere die folgenden Faktoren diirften sich negativ auf die Wertentwicklung und
den Wert der Vermogenswerte und folglich auf die finanzielle Situation und
Wertentwicklung des Teilfonds auswirken:

— die Risiken im Zusammenhang mit den wirtschaftlichen, politischen,
finanziellen, internationalen, nationalen und lokalen Bedingungen, die die
Nachfrage oder die Bewertung der Immobilienwerte beeinflussen konnten;

— die Risiken im Zusammenhang mit der Entwicklung der Zielimmobilienmérkte:
Diese Mirkte konnen zyklisch sein und Phasen des Auf- und Abschwungs
erleben;

— die Risiken im Zusammenhang mit Anderungen der festen und variablen
Mieten;

— die mit der Entwicklung der Immobilienmirkte verbundenen Risiken der
Leerstdnde von Immobilienwerten;

— die mit der Abhéngigkeit von bestimmten Mietern verbundenen Risiken;

— die Risiken im Zusammenhang mit der Konzentration des Portfolios auf
denselben Vermietungssektor, dieselbe Immobilienart oder dieselbe
geografische Region sowie die Konzentration einzelner Vermogenswerte;

— Risiken im Zusammenhang mit dem technischen Zustand der Immobilien sowie
Umweltrisiken (Radioaktivitit, Bodenverschmutzung, Asbest usw.);

— die Risiken im Zusammenhang mit dem Erwerb von Gebauden im zukiinftigen
Fertigstellungszustand, ~dem  Bau, der Sanierung, Renovierung,
Umstrukturierung und Fertigstellung aller Arten von Arbeiten im
Zusammenhang mit Immobilienanlagen sowie die Risiken im Zusammenhang
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mit der Kontrolle von Bau-/Renovierungsprojekten fiir Immobilienwerte.
Hierbei handelt es sich um technische Risiken, die sich negativ auf den Wert
der Immobilienwerte* auswirken konnen;

die Risiken im Zusammenhang mit der Qualitit der Dienstleistungen, die von
Dienstleistern und Unterauftragnehmern erbracht werden, die an der
Verwaltung der Immobilienwerte beteiligt sind,

Kontrahentenrisiken, einschlieBlich fiir Immobilienwerte, das Ausfallrisiko
durch Mieter oder einen Geschiftskontrahent, der durch Verpflichtungen
gegeniiber der SICAV gebunden ist (z. B. Entwickler im Zusammenhang mit
dem Vertrieb im zukiinftigen Fertigstellungszustand, Auftragnehmer usw.), was
zu einer Ertragsminderung und/oder einem Riickgang des Nettoinventarwerts
fihren konnte;

regulatorische und steuerliche Risiken: Anderungen der auf Immobilien
anwendbaren Vorschriften und Steuern konnen sich auf die Entwicklung der
Immobilienmérkte auswirken,;

regulatorische Risiken in Bezug auf das Stadtplanungs- und Zonengesetz, das
Entwicklungs- und Landnutzungsrecht;

im Allgemeinen alle sonstigen Betriebsrisiken im Zusammenhang mit dem
Besitz und der Verwaltung von Sachanlagen;

Liquiditatsrisiken: Der Immobilienmarkt bietet begrenzte Liquiditit, anhaltende
Riicknahmeantrége fiir einen kurzen Zeitraum konnen sich nachteilig auf den
Verkaufspreis von Immobilien auswirken, die innerhalb eines begrenzten
Zeitraums verkauft werden miissen, was sich nachteilig auf den
Nettoinventarwert auswirken kann; ferner kann die VerduBerung von
Immobilienwerten langere Zeitrdume erfordern und durch Marktbedingungen
eingeschrinkt sein;

Risiken im Zusammenhang mit der Verschuldung: Der Teilfonds kann die
Verschuldung zur Finanzierung einiger seiner Anlagen unter den in Abschnitt
6 oben ,Kredite und Hebel”“ genannten Bedingungen nutzen. Unter diesen
Bedingungen konnen Schwankungen auf dem Immobilienmarkt die
Schuldentilgungskapazitit erheblich reduzieren, und Schwankungen auf dem
Kreditmarkt konnen die Finanzierungsquellen verringern und die
Finanzierungskosten erheblich erhdhen. Hebel hat zur Folge, dass die
Anlagekapazitdt des Teilfonds erh6ht wird, aber auch das Verlustrisiko, was zu
einem Riickgang des Nettoinventarwerts fiihren kann;

Wechselkursrisiko, d. h. das Risiko eines Riickgangs der Anlagewdhrungen
gegeniiber der Basiswdhrung des Teilfonds, dem Euro. Die
Wechselkursschwankungen gegeniiber dem Euro konnen sich positiv oder
negativ auf den Wert dieser Vermogenswerte auswirken; und

Zinsrisiken: Der Teilfonds kann Zinsdnderungen ausgesetzt sein, sowohl nach
oben als auch nach unten, wenn die Finanzierung auf anpassbaren Zinsséitzen

134/297



basiert. Daher wiirde ein Anstieg der Zinssdtze, wenn dieses Risiko nicht
gedeckt ist, zu hoheren Kosten bei der Schuldentilgung fiihren und den Gewinn
des Teilfonds schmélern.

Der Teilfonds kann iiber ein Anlageuniversum verfiigen, das sich auf Anlagen in
Immobilienwerte konzentriert, die bestimmte Kriterien einschlieSlich ESG-Scores
erfiillen und sich auf bestimmte Themen der nachhaltigen Entwicklung beziehen und
die FEinhaltung umweltbezogener, sozialer und Corporate-Governance-Praktiken
nachweisen. Der Ausschluss oder die VerduBerung von Vermogenswerten, die
bestimmte ESG-Kriterien aus dem Anlageuniversum des Teilfonds nicht erfiillen, kann
dazu fiihren, dass der Teilfonds anders abschneidet als vergleichbare Fonds, die keine
solche ESG-Politik verfolgen und bei der Auswahl von Anlagen keine ESG-Screening-
Kriterien anwenden.

Die Auswahl der Immobilienwerte kann sich auf einen ESG-Scoring-Prozess von
Amundi Immobilier stiitzen, der teilweise auf Daten Dritter beruht. Die von Dritten
iibermittelten Daten konnen unvollstindig, unrichtig oder nicht verfiigbar sein,
wodurch das Risiko besteht, dass der Teilfonds einen Vermogenswert falsch bewertet.

Anlage in Kredite

Der Teilfonds kann in Kredite anlegen und diese Praxis ist mit bestimmten Risiken
verbunden. Unterliegt ein Kredit einer Zwangsvollstreckung, konnte der Teilfonds
Miteigentiimer einer Sicherheit werden und wiirde die Kosten und Verbindlichkeiten
im Zusammenhang mit dem Eigentum und der VerduBBerung der Sicherheit tragen. Als
Folge dessen kann der Teilfonds Verlusten ausgesetzt sein, die sich aus dem Ausfall
und der Zwangsversteigerung ergeben. Alle Kosten und Verzogerungen im
Zusammenhang mit der Durchfiihrung der Zwangsversteigerung des Kredits werden
die Erlose weiter senken und somit den Verlust erhdhen. Es gibt keine Gewéhrleistung,
dass der Teilfonds den Wert der Vermdgenswerte, die den Kredit besichern, richtig
bewertet. Im Falle einer Umstrukturierung oder Liquidation im Zusammenhang mit
dem Kreditnehmer kann der Teilfonds alle oder einen Teil der Betrége verlieren, die er
dem Kreditnehmer vorgestreckt hat. Es gibt keine Gewéhrleistung, dass der Schutz der
Interessen des Teilfonds angemessen ist, einschlieBlich der Giiltigkeit oder
Durchsetzbarkeit des Kredits und der Einhaltung der erwarteten Prioritdten und des
Idealzustandes der Sicherungsrechte. Dariiber hinaus gibt es keine Sicherheit, dass
keine Forderungen geltend gemacht werden, die eventuell die Durchsetzung der Rechte
des Teilfonds behindern kdnnten.

Bestimmte Schuldtitel des Teilfonds sind eventuell unbesichert. Investiert der Teilfonds
in Schulden, die nicht durch eine Sicherheit besichert sind, wird der Teilfonds im Falle
des Ausfalls des Kreditnehmers nur einen unbesicherten Anspruch gegen den
Kreditnehmer haben.

Fiir die Bonitét der Kredite des Teilfonds gibt es keine Einschrankungen. Kredite gelten
eventuell als extrem anfillig auf Ausfille von Zins- und/oder Kapitalzahlungen.
Bestimmte Kredite, in die der Teilfonds investieren kann, haben eventuell bei
ungiinstigen Bedingungen hohe Unsicherheiten oder ein hohes Risiko und konnen als
iiberwiegend spekulativ eingestuft werden. Im Allgemeinen bieten solche Kredite ein
hoheres Renditepotenzial als Kredite mit einer besseren Qualitit, sind aber mit einer
hoheren Preisvolatilitdt und einem hoheren Verlustrisiko von Ertrdgen und Kapital
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verbunden. Der Marktwert bestimmter dieser Kredite tendiert ferner zu einer hoheren
Sensibilitdt gegeniiber Verdnderungen des Konjunkturumfelds als Kredite mit besserer
Qualitat.

Investitionen in Minderheitenanteile

Es wird davon ausgegangen, dass der Teilfonds Schuldverpflichtungen an Qualifying
Portfolio Undertakings halten und somit iiber eine begrenzte Fahigkeit verfligen wird,
die Position des Teilfonds in einem solchen Qualifying Portfolio Undertaking zu
schiitzen. Es liegt in der Verantwortung der Geschiftsfithrung des Qualifying Portfolio
Undertakings, das betreffende Qualifying Portfolio Undertaking taglich zu fiihren.

Es gibt keine Garantie, dass die Verwaltungsgesellschaft und/oder der Investment-
manager fiir Einzelinvestitionen Kreditorenrechte erwerben konnen, um so den Anteil

des Teilfonds in jeder Situation ausreichend zu schiitzen.

Einsatz von Hebeln

Der Teilfonds kann im Zusammenhang mit seinen Anlagen durch die Aufnahme von
Krediten Hebel einsetzen. Diese Kredite bilden eine von einem Teilfonds eingegangene
Schuld, fiir die er Zinsen zahlen muss. Dieser Hebel erhoht sowohl den mdglichen
Gewinn als auch den moglichen Verlust der Vermdgenswerte des Teilfonds. Die
kumulativen Auswirkungen des Einsatzes von Hebeln durch den Teilfonds an einem
Markt, der sich fiir seine Anlagen negativ entwickelt, konnte zu einem wesentlichen
Verlust fiir den Teilfonds fiihren, der groBer wire als der Verlust, hitte der Teilfonds
keinen Hebel eingesetzt. Erfiillt der Teilfonds die Bedingungen der eingegangenen
Schulden nicht, so kann das negative Folgen haben, u. a. die Zwangsliquidation der
anderen Anlagen, um die Verpflichtungen des Kreditnehmers zu erfiillen.

11. Jahresbericht

Weitere Informationen zum Geschéftsjahr der SICAV und zur Verfiigbarkeit des
Jahresberichts der SICAYV fiir die Anleger finden Sie im Abschnitt ,,Versammlungen
der Anteilsinhaber und Berichte an die Anteilsinhaber* des Verkaufsprospekts.

Der im Einklang mit dem AIFM-Gesetz und der ELTIF-Verordnung erstellte
Jahresbericht der SICAV, der den Bericht des Teilfonds enthilt, wird den Anlegern auf
Anfrage kostenlos zur Verfligung gestellt. Er wird auf die Art und Weise zur Verfligung
gestellt, die dem Anleger zu dem Zeitpunkt mitgeteilt wird. Er kann zum Beispiel direkt
versendet, auf einer Webseite veroffentlicht oder iiber ein anderes Medium zur
Verfligung gestellt werden und in der offiziellen Sprache oder einer der offiziellen
Sprachen des Mitgliedstaats, in dem der Teilfonds vermarktet wird, verfasst sein. Der
elektronische Versand ist zu bevorzugen.

12. Investmentmanager

Die Portfolioverwaltung des Immobiliensegments des Teilfonds wird von Amundi
Immobilier tibernommen.
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Die Portfolioverwaltung des nicht borsennotierten Schuldensegments des Teilfonds
erfolgt durch Amundi (UK) Limited.

Die Portfolioverwaltung der finanziellen Vermogenswerte des Teilfonds erfolgt durch
CPR Asset Management.

13. Bewertungstag

Die Bewertung der Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten des Teilfonds erfolgt
monatlich am letzten Tag des Monats oder, wenn es sich nicht um einen Geschéftstag
handelt, am vorangegangenen Geschiftstag (,,Bewertungstag®). Ein ,,Geschéftstag*
ist definiert als ein ganzer Tag, an dem die Banken und die Aktienborse in Luxemburg
fiir das Geschéft gedffnet sind. Der Nettoinventarwert wird normalerweise durch
Bezugnahme auf den Wert der zugrunde liegenden Vermogenswerte der betreffenden
Klasse innerhalb des betreffenden Teilfonds fiir einen Bewertungstag errechnet. Diese
zugrundeliegenden Vermogenswerte werden zu den an dem betreffenden
Bewertungstag letztverfiigbaren Preisen bewertet. Der Nettoinventarwert kann auch
haufiger berechnet werden, wenn die Verwaltungsgesellschaft das so festlegt und den
Anlegern ordnungsgemaif mitteilt.

14. Mindestportfoliogrofie

Der Verwaltungsrat kann beschlieen, alle Anteile des Teilfonds oder der Klasse
zwangsweise zuriickzunehmen und damit den Teilfonds oder die Klasse zu schlieBen
und zu liquidieren, falls der Verwaltungsrat aus irgendeinem Grund feststellt, dass der
Nettoinventarwert des Teilfonds oder der Klasse auf einen Betrag gesunken ist oder
einen Betrag nicht erreicht hat, den der Verwaltungsrat fiir den effizienten Betrieb des
Teilfonds oder der Klasse als Mindestbetrag ansieht.

15. Geeignete Anleger

Anteile diirfen nur von potenziellen Anlegern erworben werden, die alle
Zulassungsvoraussetzungen flir den Teilfonds oder eine bestimmte Klasse des
Teilfonds erfiillen.

Ein ,geeigneter Anleger* ist ein Anleger, der die Eignungskriterien der ELTIF-
Verordnung erfiillt, indem er (1) ein professioneller Anleger oder (ii) ein Kleinanleger
ist, vorausgesetzt, dass das Finanzinstrument-Portfolio des Kleinanlegers
(zusammengesetzt aus Bareinlagen und Finanzinstrumenten, ohne Finanzinstrumente,
die als Sicherheit gestellt wurden) nicht 500.000 EUR f{iberschreitet, kann ein solcher
Kleinanleger nicht in einen Gesamtbetrag anlegen der 10 % seines Finanzinstrument-
Portfolios im Teilfonds in ELTIFs iiberschreitet und der anfianglich in den Teilfonds
oder einen anderen ELTIF investierte Betrag muss mindestens 10.000 EUR betragen.

Hat der Anleger seine Verpflichtungen, Zusicherungen oder Garantien gegeniiber dem
Teilfonds nicht eingehalten bzw. erfiillt, oder macht bzw. erfiillt er solche
Zusicherungen oder Garantien nicht oder liefert er angeforderte Informationen nicht
(wie zum Beispiel geméfl FATCA oder einem dhnlichen Gesetz vorgeschrieben), kann
der Verwaltungsrat (i) fordern/veranlassen, dass dieser Anleger alle oder einige seiner
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Anteile im Einklang mit der Satzung verkauft oder (i1) die Anteile dieses Anlegers im
Einklang mit der Satzung zuriicknehmen.

Der Administrator, die Zahlstelle, die Vertriebsstelle oder (gegebenenfalls) die
Untervertriebsstelle werden bestétigen, dass jeder Anleger ein geeigneter Anleger ist.

Die Verwaltungsgesellschaft darf den Teilfonds nicht direkt an Kleinanleger im Sinne
der ELTIF-Verordnung vertreiben. Vertriebsstellen oder (gegebenenfalls)
Untervertriebsstellen sind fiir den Vertrieb des Teilfonds an Kleinanleger im Sinne der
ELTIF-Verordnung verantwortlich. Solche Vertriebsstellen verfiigen gegebenenfalls
iber die entsprechenden MiFID II- und MiFIR-Lizenzen, um den Vertrieb
durchzufiihren.

16. Klassen

Die SICAV wird Anteile nur in Ubereinstimmung mit dem Verkaufsprospekt und der
Satzung ausgeben. Anteile werden voll eingezahlt und als Namensanteile ausgegeben.

Der Anfangswert eines Anteils betrdgt einhundert Euro (100,- EUR) oder den
Gegenwert in einer anderen vereinbarten Wihrung.

Bruchteile von Anteilen werden auf bis zu fiinf (5) Dezimalstellen ausgegeben. Anteile
koénnen daher auf 0,00001 dezimalisiert werden.

Aktuell stehen in dem Teilfonds Anteile der Klassen A, E, G, K, R und S zur
Verfligung:

— Anteile der Klassen A, E, G und K werden von Privatanlegern und
professionellen Anlegern gezeichnet.

— Anteile der Klasse R sind ausschlieSlich Anlegern vorbehalten, die direkt oder
iiber Vermittler, die im Rahmen eines Mandats Portfolioverwaltungs-
dienstleistungen und/oder Finanzanlageberatungsleistungen erbringen, die sie
nicht dazu berechtigen, Retrozessionen entweder vertraglich oder gemal
MiFID II oder nationalen Vorschriften beizubehalten.

— Anteile der Klasse S sind ausschlieBlich Griindungsanlegern vorbehalten, bei
denen es sich um Unternehmen oder Fonds handelt, die der Amundi SA
angehoren oder von ihr verwaltet werden.

Der Mindestbetrag fiir die Erstzeichnung von Anteilen, die von Kleinanlegern
gezeichnet werden, ist nachstehend beschrieben. In keinem Fall darf dieser Betrag unter
10.000 EUR liegen, spdtere Zeichnungen sind moglich. Es gibt keinen
Mindestzeichnungsbetrag filir Folgezeichnungen, vorausgesetzt, dass Kleinanleger mit
einem Portfolio an Finanzinstrumenten, das 500.000 EUR nicht iibersteigt, sicherstellen
miissen, dass ihre Anlagen in ELTIFs 10 % ihrer Portfolioanlagen nicht {iberschreiten.
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Anteilsklasse | Erstzeichnung (€) Zielanleger

oder Gegenwert

in einer anderen

vereinbarten Wahrung
Klasse A 10.000,- Kleinanleger und professionelle Anleger
Klasse E 50.000 Kleinanleger und professionelle Anleger
Klasse G 11.000,- Kleinanleger und professionelle Anleger
Klasse K 10.000,- Kleinanleger und professionelle Anleger
Klasse R 10.000,- Kleinanleger und professionelle Anleger
Klasse S 1.000.000,- Griindungskapital und Griindungsanleger

Der Zeichnungspreis der Anteile entspricht dem Nettoinventarwert pro Anteil, der
gemal den im Verkaufsprospekt dargelegten Rechnungslegungsgrundsitzen festgelegt
wurde, zuziiglich der Zeichnungsgebiihr, die nicht an den Teilfonds gezahlt wurde, und
betriagt zwischen 0 % und maximal 5 % des Zeichnungspreises.

Fiir Kleinanleger wird der Zeichnungspreis in Euro und in einer anderen vereinbarten
Wihrung angegeben, in bar gezahlt und am Zeichnungstag vollstindig eingezahlt (jeder
Bewertungstag ist ein Zeichnungstag).

Fiir Klasse-S-Anleger erfolgt die Zeichnung von Anteilen des Teilfonds in Euro oder
einer anderen vereinbarten Wahrung und kann durch Sacheinlagen erfolgen,
vorbehaltlich der vorherigen Zustimmung des Verwaltungsrats und unter Einhaltung
der in der Satzung vorgesehenen Formalititen.

17. Basiswahrung des Teilfonds
Euro.
18. Berichtswihrung der Anteile

Die Verwaltungsgesellschaft kann entscheiden, Anteile in EUR oder einer anderen von
ihr festgelegten frei umtauschbaren Wiahrung auszugeben. Die Berichtswahrung, in der
die Anteile im Teilfonds aktuell ausgegeben werden, sind im aktuellen Antragsformular
vollstindig aufgefiihrt.

19. Bedenkzeit

Wiéhrend des mit der Aufnahme in den Teilfonds beginnenden und zwei Wochen spéter
endenden Zeitraums kann ein Kleinanleger seine Zeichnung iiber eine schriftliche
Mitteilung an den Teilfonds stornieren. In einem solchen Falle werden alle vorher von
diesem Kleinanleger eingezahlten Betrdge ohne Konsequenzen an ihn zuriickgezahlt.
Um Zweifel auszuschlieen: Der oben verwendete Begriff ,,Aufnahme in den
Teilfonds* bedeutet den Zeichnungsantrag von Anteilen durch einen Anteilsinhaber.
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20. Laufzeit

Der Teilfonds wird neunundneunzig Jahre nach dem Datum seiner Genehmigung durch
die CSSF geschlossen, kann aber nach Ermessen des Verwaltungsrats um bis zu ein
Jahr verldngert werden, vorbehaltlich einer friiheren Kiindigung bei vollstindiger
Realisierung des Portfolios des Teilfonds, so wie im Abschnitt ,,Abwicklungszeitraum
unten beschrieben.

21. Einfiithrungsphase

Die Einfithrungsphase des Teilfonds entspricht dem Zeitraum, in dem der Teilfonds
seine ersten Anlagen titigt, beginnend mit dem Genehmigungsdatum des Teilfonds
durch die CSSF bis zu fiinf (5) Jahren (die ,,Einfiihrungsphase®).

Die Einfilihrungsphase kann auf Beschluss des Verwaltungsrats frither beendet werden.
22. Ablaufdatum und Abwicklungszeitraum
Das Ablaufdatum des Teilfonds (das ,,Ablaufdatum®) wird der 31.12.2119 sein.

Der Abwicklungszeitraum beginnt mit dem Ende der Laufzeit und ist als der Zeitraum
definiert, wahrend dessen der Teilfonds die Erlose aus der Realisierung der
Vermogenswerte nicht iiber Riickzahlung, Vorauszahlung, Stornierung, Verkauf oder
anderweitig wiederanlegen wird, auller bei Geldmarktinstrumenten, kurzfristigen
Anleihefonds oder dquivalenten Anlagen (der ,,Abwicklungszeitraum®).

Wihrend des Abwicklungszeitraums werden die Vermogenswerte des Teilfonds
geordnet verduBert. Mindestens ein Jahr vor dem Ablaufdatum wird im Einklang mit
Artikel 21 der ELTIF-Verordnung ein aufgeschliisselter Zeitplan fiir die geordnete
VerduBerung der Vermogenswerte des Teilfonds angenommen.

Unbeschadet der Bestimmungen aus dem Abschnitt ,,Riicknahmen* unten, beginnen
die Riicknahmen an die Anteilsinhaber am Tag nach dem Ablaufdatum.
23. Ausstieg: Ausgleich und Riicknahmen

23.1. Ausgleich wihrend der Einflihrungsphase
Wihrend der Einflihrungsphase kann der Verwaltungsrat akzeptieren, die Zahlung fiir
den Zeichnungspreis von Anteilen des Teilfonds durch neue Anleger mit der Erstattung
von Anteilen eines ausscheidenden Anteilsinhabers (der ,,Ausgleich®) zu den unten

beschriebenen Bedingungen auszugleichen:

(1) es gibt geniigend Zeichnungsantrige, die mit dem/den Erstattungsantrag/-
antrdgen libereinstimmen;

(i1))  der Teilfonds wird ab dem 31. Dezember 2022 {iber eine Mindestallokation in
zuldssige Vermogenswerte von mindestens 70 % verfiigen;
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(ii1))  die vollstandige Zahlung des Zeichnungspreises durch einen neuen Anleger
muss vor der Riickerstattung der Anteile des ausscheidenden Anteilsinhabers
erfolgen.

Der Ausgleich ist nicht anwendbar, wenn die Zeichnungen von Anteilen durch
Sacheinlagen ausgeglichen werden.

23.2. Riicknahmen nach Ende der Einfiihrungsphase

Im Allgemeinen kdnnen die Anteile des Teilfonds wihrend der Laufzeit des Teilfonds
nicht auf Antrag der Anteilsinhaber zuriickgenommen werden. Riicknahmen auf Antrag
der Anteilsinhaber sind nur ab dem Tag nach dem Ablaufdatum des Teilfonds gemal3
Artikel 18 Absatz 1 der ELTIF-Verordnung zuléssig.

Gemail den Bedingungen von Artikel 18 Absatz 2 der ELTIF-Verordnung und — wie
unten beschrieben — ab dem Ende der Einfiihrungsphase konnen die Anteilsinhaber
jedoch die Riicknahme ihrer Anteile beantragen.

23.3. Ausstieg

Anteilsinhaber, die vollstindig oder teilweise aus dem Teilfonds aussteigen mochten
(der ,Ausstieg), miissen spitestens am betreffenden Bewertungstag (das
»Ausstiegsdatum®) vor 12:00 Uhr (Luxemburger Zeit) ein ordnungsgemal
ausgeflilltes Ausstiegsformular (der ,,Ausstiegsantrag™) zu einem Riicknahmepreis,
der dem Nettoinventarwert pro Anteil fiir dieses Riicknahmedatum entspricht (der
,Ausstiegspreis*) einreichen. Der Ausstieg unterliegt einer Kiindigungsfrist von
mindestens zwdolf (12) Monaten (die , Kiindigungsfrist“), und am Ende der
Kiindigungsfrist hat der Verwaltungsrat eine Frist von zwolf (12) Monaten, um mit der
Abwicklung des Ausstieg fortzufahren (die ,,Frist fiir die Ausstiegsabwicklung®).
Anteilsinhaber kénnen den Ausstiegsantrag nach seiner Ubermittlung an den
Verwaltungsrat nicht zuriickziehen.

Der Verwaltungsrat behilt sich das Recht vor, Ausstiegsantrige vor Ablauf der
Kiindigungsfrist auszufiihren, wenn der Zeichnungsbetrag es ermdglicht,
Ausstiegsantrage aufzurechnen, oder wenn die SICAV {iber ausreichende liquide Mittel
verfiigt, um die Ausstiegsantrage zu erfiillen.

Falls Riicknahmeantrige wihrend der Frist fiir die Abwicklung des Ausstiegs nicht
ausgefilhrt  wurden, beruft der Verwaltungsrat eine  aullerordentliche
Hauptversammlung der Anteilsinhaber in der in diesem Verkaufsprospekt und der
Satzung beschriebenen Weise ein, um angemessene Mallnahmen vorzuschlagen,
einschlieBlich der vollstindigen oder teilweisen Liquidation des Teilfonds oder
beispielsweise die Einrichtung eines multilateralen Handelssystems.

23.4. Ausstiegsprozess
Ausstiegsantrage werden wie folgt bearbeitet:
(1) Wenn der Gesamtwert der Anteile des Teilfonds, flir den ein Ausstieg beantragt

wird, kleiner ist als der Gesamtwert der Anteile des Teilfonds, fiir den eine
Zeichnung beantragt wird, werden Ausstiegsantrige sofort ausgefiihrt.
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(i1)) Wenn jedoch der Gesamtwert der Anteile des Teilfonds, fiir den ein Ausstieg
beantragt wird, hoher ist als der Gesamtwert der Anteile des Teilfonds, fiir den
eine Zeichnung beantragt wird, wird der Verwaltungsrat wie folgt vorgehen:

- Ausstiegsantrage werden nacheinander ausgefiihrt, d. h. wobei friihere
Antrdge flir das Ausgleichsprinzip Vorrang vor spiteren haben, bis zum
kumulierten Wert aller Zeichnungen, die seit dem Empfangsdatum des
altesten aufgeschobenen Ausstiegsantrags eingegangen sind; und

- nicht ausgefiihrte Ausstiegsantrige werden automatisch auf das nichste
Ausstiegsdatum verschoben.

Der Gesamtwert der Anteile wird auf der Grundlage des letzten verfiigbaren
Nettoinventarwerts pro Anteil berechnet und:

- bei Zeichnungen wird die nicht an den Teilfonds gezahlte Zeichnungsgebiihr
(zwischen 0 % und maximal 5 % des Zeichnungspreises) nicht beriicksichtigt;
und

- bei Ausstiegsantrigen wird die Ausstiegsgebiihr (wie unten definiert), die an
den Teilfonds zu zahlen ist, vom Ausstiegspreis abgezogen.

Nach Ablauf der Einfiihrungsphase kann der Verwaltungsrat im Zusammenhang mit
Riicknahmeantragen gemil Artikel 18 (2) der ELTIF-Verordnung beschlief3en,
Ausstiegsantrige auszufiihren, die den betreffenden Zeichnungsbetrag iibersteigen. In
diesem Fall legt der Verwaltungsrat einen Ausfiihrungsprozentsatz von bis zu 100 %
des Wertes der OGAW-zuléssigen Vermogenswerte fest.

Der Verwaltungsrat darf den Bruchteil der Ausstiegsantrige, der diesen Prozentsatz
iibersteigt, nicht ausfithren. Ausstiegsantrage werden dann anteilig bearbeitet.

23.5. Ausstiegsgebiihr

Die SICAV kann beim Ausstieg eine Ausstiegsgebiihr erheben, die vom Ausstiegspreis
oder einem anderen Betrag, der fiir den Teilfonds oder jede betreffende Klasse
gegebenenfalls angegeben ist, abgezogen wird (die ,,Ausstiegsgebiihr). Die
Ausstiegsgebiihr entspricht einem Hochstprozentsatz des Ausstiegspreises oder einem
anderen Betrag, der fiir den Teilfonds oder die jeweilige Klasse angegeben ist.

Eine Ausstiegsgebiihr von bis zu 5 % des Ausstiegspreises fiir die Anteile, fiir die der
Ausstieg beantragt wird, oder ein anderer Betrag, der fiir den Teilfonds oder jede
betreffende Klasse angegeben ist, kann an den Teilfonds bei der Riicknahme oder dem
Ausgleich eines Kleinanlegers an einen oder mehrere Anteile, die er im Teilfonds hilt,
zu zahlen sein.

Kiindigungsfrist
fiir Kleinanleger

hinsichtlich des Basis Hochstsatz
Ausstiegsdatums
12 Monate Nettoinventarwert pro Anteil x Anzahl 5%

der Anteile, fiir die ein Ausgleich oder
eine Riicknahme beantragt wird
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Fiir die Klasse S wird die Ausstiegsgebiihr nur im Falle eines Ausstiegs in Form von
Riicknahmen erhoben.

24. Ubertragung von Anteilen

Anteilsinhaber konnen ihre Anteile gemél Artikel 19 der ELTIF-Verordnung an Dritte
Ubertragen, die die Anlageberechtigungskriterien des Teilfonds erfillen. Der
Ubertragende, der die Anteile iibertragen mdchte, muss einen Nachweis iiber die
Eignung des Ubertragungsempfingers vorlegen.

Der Verwaltungsrat kann die Ubertragung von Anteilen verweigern, wenn der
Ubertragungsempfinger die Zulassungskriterien, d. h. die Nichteinhaltung der
geltenden Gesetze und Vorschriften, der Satzung und des Verkaufsprospekts, nicht
erfullt.

25. Umtausch von Anteilen

Der Umtausch von Anteilen des Teilfonds in Anteile eines anderen Teilfonds oder von
Anteilen eines anderen Teilfonds in Anteile des Teilfonds ist nicht zuldssig.

Der Umtausch von Anteilen des Teilfonds in andere Anteilsklassen des Teilfonds kann
an jedem Bewertungstag erfolgen. Ein Umtausch einer Anteilsklasse des Teilfonds in
eine andere Anteilsklasse des Teilfonds kann erforderlich sein, wenn sich die Merkmale
des Anteilsinhabers dndern und daher ein Umtausch in eine andere Anteilsklasse des
Teilfonds erforderlich ist oder wenn der Anteilsinhaber einen Umtausch der
Anteilsklasse des Teilfonds beantragt (z. B. Thesaurierungsanteile anstelle von
ausschiittenden Anteilen).

26. Ausschiittungspolitik

Der Teilfonds kann ausschiittende Anteile (wie unten definiert) und
Thesaurierungsanteile (wie unten definiert) anbieten.

Ausschiittende Anteile und Thesaurierungsanteile werden durch verschiedene Klassen
reprasentiert.

Thesaurierende ~ Anteile  kapitalisieren ~ ithre = gesamten  Ertrdge  (die
,, Thesaurierungsanteile*), wihrend ausschiittende Anteile Dividenden zahlen (die
sausschiittenden Anteile”). Werden Dividenden an Inhaber ausschiittender Anteile
ausgeschiittet, wird ihr Nettoinventarwert pro Anteil um einen Betrag verringert, der
dem Betrag der ausgeschiitteten Dividende pro Anteil entspricht, wéhrend der
Nettoinventarwert pro Anteil von Thesaurierungsanteilen von der Ausschiittung an
Inhaber ausschiittender Anteile unberiihrt bleibt.

Der Verwaltungsrat bestimmt, wie die Ertrdge aus ausschiittenden Anteilen
ausgeschiittet werden, und kann von Zeit zu Zeit Ausschiittungen erkliren, zu einem
Zeitpunkt und in Bezug auf die Zeitrdume, die der Verwaltungsrat festlegt, in Form von
Barmitteln oder Anteilen im Einklang mit der fiir diese ausschiittenden Anteile
festgelegten Ausschiittungspolitik. Die Dividendenausschiittungspolitik kann je nach
ausschiittendem Anteil variieren. Ubersteigt der Dividendensatz die Anlageertriige der
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Klasse, werden Dividenden aus dem Kapital der Klasse sowie aus Anlageertragen und
realisierten sowie nicht realisierten Kapitalgewinnen gezahlt.
Dividendenausschiittungen sind fiir keine Klasse garantiert. In jedem Fall diirfen keine
Ausschiittungen vorgenommen werden, wenn dadurch der gesamte Nettoinventarwert
der SICAV unter das gemifl dem Gesetz von 2010 erforderliche Mindestkapital fallen
wiirde, das derzeit eine Million zweihundertfiinfzigtausend Euro (1.250.000 EUR)
betrigt.

Konnte die SICAV aus Griinden, die dem betreffenden Anteilsinhaber zuzurechnen
sind, keine Dividenden an einen Anteilsinhaber ausschiitten, werden auf diese
Ausschiittungen keine Verzugszinsen gezahlt. Werden diese Ausschiittungen vom
Anteilsinhaber nicht innerhalb von fiinf (5) Jahren nach ihrem Erkldrungsdatum
beantragt, werden sie vom Teilfonds storniert und einbehalten.

27. Wiederanlage
Barsicherheiten, die zugunsten des Teilfonds entgegengenommen werden, konnen nur:

a) bei einem Kreditinstitut hinterlegt werden, das seinen Sitz in einem
Mitgliedstaat hat, oder bei einem Kreditinstitut in einem Drittland, das
Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach Auffassung der CSSF denen des
Rechts der Europdischen Union gleichwertig sind;

b) in qualitativ hochwertige Anleihen und Schatzwechsel investiert sein, die von
OECD-Mitgliedstaaten ausgegeben oder garantiert werden;

c) fir (umgekehrte) Pensionsgeschifte verwendet werden, vorausgesetzt, die
Geschéfte finden mit Kreditinstituten statt, die behordlich beaufsichtigt
werden, und der Teilfonds ist jederzeit in der Lage, den vollen aufgelaufenen
Barbetrag zuriickzurufen; und/oder

d) in kurzfristige Geldmarktfonds laut Definition in den Leitlinien fiir eine
Gemeinsame Definition Européischer Geldmarktfonds, herausgegeben von
ESMA (CESR/10-049) in der jeweils geltenden Fassung, angelegt werden.

Wiederangelegte Barsicherheiten sollten geméal3 den fiir unbare Sicherheiten geltenden
Diversifikationsanforderungen diversifiziert sein.
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AMUNDI ELTIF PRIVATE INVESTMENT CAPITAL OPPORTUNITY
(nachfolgend der ,,Teilfonds*)

1. Allgemeine Bestimmungen

Dieser Abschnitt ist als Einfiihrung in die Merkmale des Teilfonds zu betrachten
und ersetzt nicht das Lesen des vollstindigen Verkaufsprospekts. Jede
Entscheidung des Anlegers, in den Teilfonds zu investieren, sollte unter
Beriicksichtigung des Verkaufsprospekts in seiner Gesamtheit erfolgen. Fiir den
Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche aufgrund der in diesem Verkaufsprospekt
enthaltenen Informationen geltend gemacht werden, kann von dem als Kliger
auftretenden Anleger in Anwendung der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der
EU-Mitgliedsstaaten vor Einleitung des Gerichtsverfahrens etwa verlangt
werden, dass er die Kosten fiir die Ubersetzung dieses Verkaufsprospekts zu
tragen hat. Die SICAV unterliegt der zivilrechtlichen Haftung des fiir diesen
Abschnitt einschlieBlich aller ihrer Ubersetzungen sowie ihrer Meldung
zustindigen Instituts fiir den Fall, dass dieser Abschnitt irrefithrend, ungenau
oder widerspriichlich ist, wenn er zusammen mit den anderen Teilen dieses
Verkaufsprospekts gelesen wird.

Potenzielle Anleger miissen Folgendes beachten:

- Der Teilfonds hat eine Laufzeit von sieben Jahren ab seinem ersten
Closing-Datum, die bis zu drei Mal um ein weiteres Jahr verlingert werden
kann, vorausgesetzt, dass die Laufzeit des Teilfonds nach dem
Ablaufdatum des Teilfonds an dem Datum endet, an dem der letzte
Vermogenswert des Teilfonds geloscht, aufgegeben, abgeschrieben oder
verkauft wird. Eine Anlage in den Teilfonds ist eine illiquide Anlage und
die Anlagen des Teilfonds sind langfristiger Natur. Daher ist der Teilfonds
eventuell nicht fiir Kleinanleger geeignet, die ein solch langfristiges und
illiquides Engagement eventuell nicht tragen konnen.

- Der Teilfonds ist fiir den Markt der Kleinanleger bestimmt, die gemif} der
ELTIF-Verordnung geeignete Anleger sind.

- Anleger haben das Recht, ihre Anteile im Teilfonds vor dem Ablaufdatum
des Teilfonds nur entsprechend den Bestimmungen des Abschnitts
»Rilcknahmen® im Verkaufsprospekt zuriickzugeben. Die Anleger konnen
ihre Anteile frei auf dritte Parteien iibertragen, sofern diese die Kriterien
des Teilfonds hinsichtlich der Eignung erfiillen.

- Ab dem Inkrafttreten beabsichtigt der Teilfonds, Hebel in
Ubereinstimmung mit den Bestimmungen im Abschnitt , Kredite und
Hebel* unten zu nutzen.

- Alle Anleger profitieren von der gleichen Behandlung und einzelnen
Anlegern oder Anlegergruppen werden keine besonderen wirtschaftlichen
Vorteile oder eine bevorzugte Behandlung gew:hrt.

- Die Anleger sind nicht verpflichtet, Beitrige zum Teilfonds zu leisten, die
ihren jeweiligen Zeichnungsbetrag iiberschreiten.

145/297



- Wihrend der Lebensdauer des Teilfonds erfolgen Ausschiittungen gemaf3
dem nachstehenden Abschnitt ,,Ausschiittungspolitik®.

- Anleger sollten sicherstellen, dass nur ein kleiner Anteil ihres gesamten
Anlageportfolios in einen ELTIF wie den Teilfonds investiert ist, so wie in
Abschnitt ,,Geeignete Anleger* unten genauer beschrieben.

- Finanzderivate diirfen nur zur Absicherung von Risiken verwendet
werden, die sich aus einem Engagement in gemil3 der ELTIF-Verordnung
zuliissige Vermogenswerte ergeben.

- Die spezifischen Risiken im Zusammenhang mit dem Teilfonds sind in
Abschnitt ,,Spezifische Risiken* unten beschrieben.

2. Kosten des Teilfonds

Es wird davon ausgegangen, dass auf Grundlage der aktuellen Unternehmensprognosen
folgende Kosten (in % des Kapitals des ELTIF, das heiit, seine gesamten
Kapitalbeitrdge und das nicht eingeforderte gebundene Kapital) direkt oder indirekt von
den Anlegern im Teilfonds getragen werden.

Klasse A | Klasse E | Klasse H | Klasse I

Einmalige Kosten

Kosten fiir die Einrichtung des
Teilfonds (1)

Aus dem Teilfonds im Jahresverlauf entnommene Aufwendungen

0,26 %

Kosten im Zusammenhang mit

dem Erwerb von Anlagen (2) 0,15 %

Vertriebskosten (3) 0,06 % 0,06 % 0,06 % n.v.
Verwaltungsgebiihren (4) 2,55 % 2,25 % 2,00 % 1,70 %
Sonstige laufende Kosten (5) 0,26 %

Zusitzliche Kosten

Performancegebiihren Entfallt

Alle oben genannten Kosten und Aufwendungen insgesamt
Gesamtverhiltnis (6) 3,06 % 2,76 % 2,51 % 2,15 %

Die in der obigen Tabelle aufgefiihrten Zahlen basieren auf angenommenen ex-ante
Kosten. Effektive Ex-post Kosten werden im Jahresbericht des Teilfonds offengelegt

(1)  Kosten fiir die Einrichtung des Teilfonds

Die Kosten fiir die Einrichtung des Teilfonds umfassen alle erwarteten Verwaltungs-,
Regulierungs-, Depotbank-, Verwahr-, Rechts- und Priifungskosten sowie Kosten fiir
professionelle Dienstleistungen im Zusammenhang mit der Einrichtung des Teilfonds,
unabhingig davon, ob sie an die Verwaltungsgesellschaft des Teilfonds oder eine dritte
Partei gezahlt werden und enthalten auch den Anteil des Teilfonds an den Griindungs-
und Organisationskosten der SICAV sowie die Kosten fiir die Beauftragung von
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delegierten Portfoliomanagern in Bezug auf den Teilfonds, einschlieBlich des Sub-
Investmentmanagers.

Diese Kosten werden als Prozentsatz des Kapitals des Teilfonds ausgedriickt, das heif3t,
seine gesamten Kapitalbeitrdge und das nicht eingeforderte gebundene Kapital.

(2)  Kosten im Zusammenhang mit dem Erwerb von Anlagen

Der Teilfonds (einschlieBlich seine Tochtergesellschaften (so wie im Abschnitt
,Anlagestrategie” unten definiert) oder andere Vehikel, liber die er Anlagen tétigt) sind
verantwortlich fiir alle erwarteten Kosten, die dem Teilfonds im Zusammenhang mit
dem Geschift, den Angelegenheiten und Geschéften des Teilfonds entstehen, u. a.
Identifikation, Strukturierung, Verwaltung, Bewertung von, Handel mit, Durchfiihrung
der Due Diligence zu, Anlage in, Erwerb von, Halten, VerduBerung (einschlieBlich der
Ubertragung oder des Verkaufs von) einer Anlage oder mdglichen Anlage (egal ob
diese vollzogen wurde oder nicht), einschlieBlich ,,Kosten fiir abgebrochene
Transaktionen®, Rechts-, Rechnungslegungs-, Beratungskosten, Kosten fiir Finder oder
Beschaffung von Partnern und Reise- und Unterkunftskosten, und die Anleger in dem
Teilfonds werden den ihnen zurechenbaren Teil davon tragen.

Diese Kosten werden als Prozentsatz des Kapitals des Teilfonds ausgedriickt, das heif3t,
seine gesamten Kapitalbeitrage und das nicht eingeforderte gebundene Kapital iiber
einen Einjahreszeitraum.

(3)  Vertriebskosten

Die Vertriebskosten umfassen alle erwarteten Verwaltungs-, Regulierungs- und
Priifungskosten sowie Kosten fiir professionelle Dienstleistungen im Zusammenhang
mit dem Vertrieb.

Diese Kosten werden als Prozentsatz des Kapitals des Teilfonds ausgedriickt, das heif3t,
seine gesamten Kapitalbeitrdge iiber einen Einjahreszeitraum.

Die Vertriebskosten beinhalten keine etwaigen Zeichnungsgebiihren, die von einem
Vermittler erhoben und vom Anleger an diesen Vermittler gezahlt werden kdnnen.

(4)  Verwaltungsgebiihren

Die Verwaltungsgebiihren umfassen alle Zahlungen an die Verwaltungsgesellschaft
einschlieBlich alle Personen, an die diese Funktion iibertragen wurde, mit Ausnahme
der Gebiihren im Zusammenhang mit dem Erwerb der Vermogenswerte.

Die Verwaltungsgesellschaft wird die Gebiihren des Investmentmanagers aus der
Verwaltungsgebiihr zahlen. Zudem kann die Verwaltungsgesellschaft alle oder einen
Teil der Verwaltungsgebiihren an eine Partei zahlen, die fiir die
Verwaltungsgesellschaft oder den Investmentmanager oder hinsichtlich der SICAV
Dienstleistungen  erbringt,  einschlieflich  eines  Vertriebspartners  oder
Untervertriebspartners.
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Diese Kosten werden ausgedriickt als Prozentsatz

- des Kapitals des Teilfonds, d. h. seiner gesamten Kapitalbeitrdge iiber einen
Zeitraum von einem Jahr bis zum Ende der Einfiihrungsphase;

- des Nettoinventarwerts ab Ende der Einfithrungsphase bis zum Ende der
Laufzeit des Teilfonds.

Details zur Berechnung der Verwaltungsgebiihren finden die Anleger im Abschnitt
,,Gebilihren und Aufwendungen” in diesem Verkaufsprospekt.

(5)  Sonstige Kosten, einschliefflich Verwaltungs-, Regulierungs-, Depotbank-,
Verwahr- und Priifungskosten und Kosten fiir professionelle Dienstleistungen

Diese Kosten umfassen alle erwarteten Zahlungen an die Depotbank und Zahlstelle,
den Administrator, die Registerstelle und den Transferagent, die Wirtschaftspriifer,
einschlieBlich aller Personen, an die sie diese Funktionen eventuell iibertragen haben.

Diese Kosten umfassen auch alle Zahlungen an eine Person, die ausgelagerte
Dienstleistungen fiir eine der oben genannten Stellen erbringt, und alle erwarteten
Zahlungen an  Rechts- und  professionelle  Berater,  Priifungskosten,
Registrierungsgebiihren, Regulierungsgebiihren.

Diese Kosten enthalten keine Kosten im Zusammenhang mit der Einrichtung des
Teilfonds, Kosten im Zusammenhang mit dem Erwerb von Anlagen, Vertriebskosten
und Verwaltungsgebiihren.

Diese Kosten werden als Prozentsatz des Kapitals des Teilfonds ausgedriickt, das heif3t,
seine gesamten Kapitalbeitrage und das nicht eingeforderte gebundene Kapital iiber
einen Einjahreszeitraum.

(6)  Gesamtverhdltnis

Vor dem Inkrafttreten ist das Gesamtverhéltnis und mit dem Inkrafttreten das
Gesamtkostenverhéltnis das Verhiltnis der erwarteten, geschitzten Ex-ante-Kosten des
Teilfonds insgesamt zum Kapital des Teilfonds, auf Grundlage der aktuellen
Unternehmensprognosen.

Die geschitzten Ex-ante-Kosten insgesamt sind die Summe der:

- Kosten im Zusammenhang mit dem Erwerb der oben in (2) genannten
Vermogenswerte

oben in (3) genannten Vertriebskosten,

oben in (4) genannten Verwaltungsgebiihren,

oben in (5) genannten sonstigen Kosten und

der Kosten fiir die Einrichtung des Teilfonds aus (1) oben, geteilt durch die
Lebensdauer des Teilfonds (d. 4. sieben Jahre nach seinem ersten Closing-Datum)
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3. Beschwerden

Beschwerden eines Anlegers im Zusammenhang mit seiner Anlage in den Teilfonds
miissen gemalB Abschnitt ,,Fragen und Beschwerden® des Verkaufsprospekts mitgeteilt
werden.

Vor dem Inkrafttreten werden die Einrichtungen, die den Kleinanlegern gemal
Artikel 26 der ELTIF-Verordnung zur Verfiigung gestellt werden miissen, in dem
anwendbaren Umfang von den Platzierungsagenten oder Finanzberatern (je nachdem,
was zutrifft) im Einklang mit der delegierten ELTIF-Verordnung zur Verfiigung
gestellt. Die lokalen Vorschriften erfordern zudem in bestimmten Gerichtsbarkeiten, in
denen der Teilfonds vermarktet wird, gegebenenfalls die Ernennung von Zahlstellen
und/oder anderen lokalen Vertretern. Ab dem Inkrafttreten bitten wir Anleger, die sich
beschweren mochten, sich auf den ersten Absatz dieses Abschnitts 3 zu beziehen.

4. Anlageziel

Das Ziel des Teilfonds ist es, risikobereinigte Renditen zu generieren und langfristiges
Kapitalwachstum zu erzielen, indem er entweder direkt oder indirekt {iber eine
Tochtergesellschaft in ein diversifiziertes Portfolio aus Aktien- und Quasi-Aktien-Co-
Investmentmoglichkeiten (das ,,Private-Equity-Segment®) anlegt.

Im Rahmen der ELTIF-Verordnung und vorbehaltlich der Geédnderten ELTIF-
Verordnung ab dem Datum ihres Inkrafttretens kann der Teilfonds auch direkt oder
indirekt iiber eine Tochtergesellschaft in bdrsennotierte oder nicht bdrsennotierte
Schuldtitel, Geldmarktinstrumente und/oder in OGAW-zuldssige Vermogenswerte
(das ,,Schuld- und Liquidititssegment‘) investieren.

Nach der Einfiihrungsphase wird der Teilfonds voraussichtlich mindestens 85°% seines
Kapitals in das Private-Equity-Segment investieren, das ungefdhr zwanzig (20)
verschiedene Anlagen umfassen wird.

Als ein ELTIF kann der Teilfonds in langfristige Vermdgenswerte anlegen, also
Vermogenswerte, die iiblicherweise illiquider Natur sind, geduldiges Kapital aufgrund
von iiber einen betrachtlichen Zeitraum eingegangenen Verpflichtungen erfordern, oft
eine spite Rendite bieten und im Allgemeinen ein langfristiges Wirtschaftsprofil
aufweisen.

Der Teilfonds selbst ist langfristiger Natur und eine Anlage in den Teilfonds sollte von
den Anlegern als langfristig betrachtet werden.

Die Anlagen des Private-Equity-Segments gelten als zuldssige Anlagevermodgenswerte
im Sinne von Artikel 10(a) der ELTIF-Verordnung und ihres Aquivalents in der
Geidnderten ELTIF-Verordnung ab dem Datum ihres Inkrafttretens (die ,,zuléssigen
Private-Equity-Vermogenswerte®).

Die Performance des Teilfonds wird nicht durch Referenz auf eine Benchmark
bestimmt.
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Der Teilfonds integriert Nachhaltigkeitsfaktoren in seinen Anlageprozess und
berticksichtigt wesentliche nachteilige Auswirkungen von Anlageentscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren, wie im  Abschnitt ,Nachhaltige Anlagen”“ des
Verkaufsprospekts néher beschrieben.

Angesichts des Anlageschwerpunkts des Teilfonds integriert der Investmentmanager
des Teilfonds keine Beriicksichtigung 6kologisch nachhaltiger Wirtschaftstéitigkeiten
(wie in der Taxonomieverordnung vorgeschrieben) in den Anlageprozess des
Teilfonds. Daher ist fiir die Zwecke der Taxonomie-Verordnung zu beachten, dass die
dem Teilfonds zugrunde liegenden Anlagen die EU-Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftstitigkeiten nicht berticksichtigen.

5. Anlagestrategie

Die Anlagestrategie des Teilfonds besteht darin, iiber Direktanlagen und Co-
Investitionen neben  Private-Equity-Firmen und anderen Finanzsponsoren
(einschlieBlich potenziell neben anderen von der Unteranlageverwaltungsgesellschaft
verwalteten oder beratenen Organismen und Fonds fiir gemeinsame Anlagen)
(zusammen die ,,Sponsoren®) ein Portfolio mit einem iiberwiegenden Anteil an
zuldssigen Private-Equity-Vermdgenswerten iiber ein Spektrum von Private-Equity-
Strategien hinweg aufzubauen, wobei hauptsichlich in Buy-Out-Anlagen und
opportunistisch in Sondersituationen, Wachstumskapital und private kreditdhnliche
Anlagen investiert wird.

Das vom Investmentmanager dem Private Equity-Segment zugewiesene Kapital des
Teilfonds wird in einer Vielzahl von Situationen investiert, sowohl in neue Geschéfte
als auch in bestehende Portfoliounternehmen der Sponsoren, wobei Co-
Versicherungsgeschifte, traditionelle syndizierte Co-Investment-Geschéfte und Co-
Investmentchancen im mittleren Lebenszyklus im Fokus stehen, und wird in Bezug auf
die Bandbreite oder die Arten von Branchen, Sektoren, Unternehmen oder
Transaktionen, in die er investieren kann (vorbehaltlich der Anforderungen der ELTIF-
Verordnung) nicht beschréinkt sein.

Die Zielallokation des Teilfonds lautet wie folgt:

- das Private-Equity-Segment wird voraussichtlich 85 % des Kapitals des
Teilfonds am Ende der Einfiihrungsphase ausmachen (wie im nachstehenden
Abschnitt ,,Einfiihrungsphase* definiert);

- das Kapital des Teilfonds, das nicht im Private Equity-Segment angelegt wird,
wird in notierte oder nicht notierte Schuldtitel und Geldmarktinstrumente
und/oder OGAW-zuldssige Vermdgenswerte angelegt.

Der Teilfonds behélt sich das Recht vor, seine Anlagen, soweit es widhrend des
Bestehens des Teilfonds angemessen scheint, im Einklang mit der ELTIF-Verordnung
zu senken, zu erhohen oder zu verdullern.

Der Teilfonds kann seine Anlagepolitik durch eine Tochtergesellschaft verfolgen.
,, Tochtergesellschaft* bedeutet jede gesetzliche Struktur, die zum Zwecke der Anlage
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in die zugrunde liegenden Vermodgenswerte eingerichtet wird, und die direkt oder
indirekt durch die SICAV oder die Verwaltungsgesellschaft im Namen der SICAV
kontrolliert wird.

Der Teilfonds wird keine Kredite gewéhren.

Nach Ablauf der Einfithrungsphase und fiir die verbleibende Lebensdauer des Teilfonds
konnten alle Erlose aus der Realisierung der Vermdgenswerte des Private Equity-
Segments (durch Riickzahlung, Vorauszahlung oder Verkauf oder auf andere Weise)
in  Private-Equity-Vermdgenswerte reinvestiert werden, die als zuldssige
Anlagevermogenswerte gelten wiirden, sofern (i) der Sub-Investmentmanager
angemessene Private-Equity-Moglichkeiten im Einklang mit dem Ziel des Teilfonds
identifizieren konnte und (ii) die Reinvestition in neue Private-Equity-
Vermogenswerte, die als zuldssige Anlagevermogenswerte gelten wiirden (d. /4. ohne
Folgeanlagen in bestehende Vermdgenswerte und/oder Investitionen, die wahrend der
Einfiihrungsphase zugesagt wurden), vor Ablauf des vierten Jahrestags des ersten
Closing-Datums erfolgen kann.

Nach dem vierten Jahrestag des ersten Closing-Datums kann der Investmentmanager
nach eigenem Ermessen entscheiden, die Erlose und Ertrdge in Folgeanlagen
bestehender Private-Equity-Vermogenswerte und/oder in borsennotierte oder nicht
borsennotierte Schuldtitel zu verteilen oder zu reinvestieren.

Der Teilfonds investiert in Qualifying Portfolio Undertakings im Sinne der ELTIF-
Verordnung bzw. im Sinne der Geénderten ELTIF-Verordnung ab deren Inkrafttreten
(die ,,Qualifying Portfolio Undertakings®), die in den (i) Mitgliedstaaten oder in den
(i1) folgenden Drittlindern niedergelassen sind: Schweiz, Vereinigtes Konigreich,
Kanalinseln (Guernsey und Jersey), Norwegen, Island, Vereinigte Staaten und Kanada,
soweit dies mit der ELTIF-Verordnung bzw. mit der Gednderten ELTIF-Verordnung
ab deren Inkrafttreten vereinbar ist.

Nach der Einfiihrungsphase werden mindestens 50 % des Kapitals des Teilfonds in
Qualifying Portfolio Undertakings angelegt, die in Mitgliedstaaten niedergelassen sind.

Die Anlage- und VerduBerungsentscheidungen verbleiben bei der Verwaltungs-
gesellschaft, dem Investmentmanager in Bezug auf das Schulden- und
Liquiditdtssegment bzw. dem Sub-Investmentmanager in Bezug auf das Private-
Equity-Segment, soweit diese Funktionen teilweise oder vollstindig und zu den in dem
jeweiligen  Anlageverwaltungsvertrag  bzw. Unteranlageverwaltungsvertrag
festgelegten Bedingungen iibertragen wurden.

Um Zweifel auszuschlieBen weisen wir Sie darauf hin, dass der Teilfonds im Einklang
mit den Zielen der aktuell geltenden ELTIF-Verordnung gegriindet wurde und fiir ihn
ab deren Inkrafttreten die Gednderte ELTIF-Verordnung gelten wird.

6. Kredite und Hebel
Obwohl nicht erwartet wird, dass der Teilfonds Kredite aufnehmen und

Kreditfazilititen oder andere Finanzierungstransaktionen eingehen oder anderweitig
einen Hebeleffekt zum Zwecke der Anlage in zuldssige Anlagevermdgenswerte gemal3
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Artikel 16 der ELTIF-Verordnung erzielen wird, kann der Teilfonds kurzfristige
Finanzierungstransaktionen zu Cash-Flow-Zwecken abschlieBen, sofern diese
vollstdndig durch vertragliche Verpflichtungen der Anleger des Teilfonds abgedeckt
sind. Solche kurzfristigen Finanztransaktionen fiir Cashflow-Zwecke diirfen 10 % der
Gesamtverpflichtungen nicht iibersteigen.

Der Hebel des Teilfonds diirfte gemd3 der Bruttomethode berechnet 200 % nicht
iiberschreiten. Der Hebel des Teilfonds wird gemédB der Commitment-Methode
berechnet 100 % nicht liberschreiten.

7. Absicherungspolitik

Anleger werden darauf hingewiesen, dass nicht erwartet wird, dass der Teilfonds sein
Engagement gegen das Wihrungsrisiko aufgrund von Anlagen, die auf andere
Wiéhrungen als der Euro lauten, absichern wird. Der Teilfonds kann jedoch auf
Beschluss der Verwaltungsgesellschaft oder des Anlagemanagers im Einklang mit der
ELTIF-Verordnung und, ab deren Infkrafttreten, im Einklang mit der Gednderten
ELTIF-Verordnung gegebenenfalls Absicherungsvereinbarungen eingehen.

Der Teilfonds kann als Teil seiner Absicherungsstrategie im Zusammenhang mit dem
Kauf oder Verkauf der zugrundeliegenden Anlagen auslédndische Wéhrungen kaufen
oder verkaufen. Die Transaktionen des Teilfonds in ausldndischer Wahrung miissen auf
Spot-Basis erfolgen, um die Abwicklung der Anlagen zu erméglichen. Der Teilfonds
kann zudem Kontrakte iiber die spitere Abwicklung der ausldndischen W#hrungen
abschlieBen wie zum Beispiel Terminkontrakte, Optionsgeschifte oder andere
Absicherungsinstrumente fiir ausldndische Wéhrungen. Der Teilfonds wird
Transaktionen in auslédndischer Wahrung als Absicherungstool abschliefen und keine
auslidndischen Wahrungen einzeln kaufen oder verkaufen.

Der Teilfonds kann zudem bestimmte aktive Wéhrungs-, Kredit- und
Zinsmanagementtechniken im Zusammenhang mit dem mit den von ihm gehaltenen
Anlagen verbundenen Wiahrungs-, Kredit- und Zinsrisiko zu Absicherungszwecken
einsetzen (liber die Nutzung von Finanzderivaten wie Zinsswaps, Credit Default Swaps,
Optionen, Futures und/oder Forwards).

Finanzderivate konnen nur zum Zwecke der Absicherung der Risiken im
Zusammenhang mit den anderen Anlagen des Teilfonds verwendet werden.

8. Anlagebeschrinkungen

Die folgenden, von der ELTIF-Verordnung vorgeschriebenen und fiir den Teilfonds
geltenden Einschrinkungen werden auf Ebene des Teilfonds und auf Ebene der
Tochtergesellschaft fiir jede durch diese Tochtergesellschaft getitigte Anlage
berticksichtigt und nur auf Look-Through-Basis.

Die Verwaltungsgesellschaft, der Investmentmanager und/oder der Sub-
Investmentmanager sorgen dafiir, dass

a) der Teilfonds nur in (i) zuldssige Anlagevermdgenswerte im Sinne der ELTIF-
Verordnung vor dem Inkrafttreten und der Gednderten ELTIF-Verordnung ab
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deren Inkrafttreten und (i1) fiir OGAW zuldssige Vermdgenswerte investieren
wird;

b) der Teilfonds keine der folgenden Aktivitaten tétigt:
(i) Leerverkdufe von Anlagen;

(i1) er kein direktes oder indirektes Engagement an Waren eingeht, u. a. tiber
Finanzderivate, Zertifikate, die diese reprisentieren, Indizes, die auf
thnen basieren oder andere Mittel oder Instrumente, die zu einem
Engagement an ihnen fiihren wiirden;

(i) er keine Wertpapierleihgeschifte, Pensionsgeschéfte oder andere
Vertrage abschlieBt, die eine dquivalente wirtschaftliche Auswirkung
und &dhnliche Risiken haben, wenn dadurch mehr als 10 % der
Vermogenswerte des Teilfonds von diesen Geschéften betroffen sind;

(iv) er keine Finanzderivate verwendet, auller wenn die Verwendung dieser
Instrumente nur zum Zwecke der Absicherung der Risiken im
Zusammenhang mit den anderen Anlagen des Teilfonds dient;

c¢) er mindestens 70 % seines Kapitals, das ab dem Inkrafttreten auf 55 % reduziert
wird, in zuldssige Anlagevermogenswerte anlegt;

d) er nicht mehr als 10 %, die ab dem Inkrafttreten auf 20 % erhoht werden, seines
Kapitals in Anlagen investiert, die von einem einzigen Qualifying Portfolio
Undertaking ausgegeben werden oder in Kredite, die an diese vergeben werden;

e) ernicht mehr als 10 % seines Kapitals, das ab dem Inkrafttreten auf 20 % erhoht
wird, direkt oder indirekt in einen einzelnen Immobilienwert investiert;

f) er nicht mehr als 5 % seines Kapitals, das ab dem Inkrafttreten auf 10 % erhoht
wird, in OGAW-zuldssige VermoOgenswerte investiert, wenn diese
Vermogenswerte von einem einzigen Emittenten ausgegeben wurden (und die
Konzentrationsgrenzen aus Artikel 56(2) der OGAW-Richtlinie gelten
ebenfalls fiir Anlagen in solche Vermogenswerte durch den Teilfonds); und

g) das Gesamtrisikoengagement an einer einzigen Gegenpartei des Teilfonds im
Zusammenhang mit Derivaten, die im Freiverkehr gehandelt werden (OTC),
Pensionsgeschiften oder umgekehrten Pensionsgeschéften 5 % des Werts des
Kapitals des Teilfonds nicht iiberschreitet, das ab dem Inkrafttreten auf 10 %
erhoht wird.

Vor dem Inkrafttreten gelten die Anlagegrenzen in (c), (d), (¢) und (g) ab dem Ende der
Einfiihrungsphase, widhrend die Anlagegrenze in (f) auch wéhrend der
Einfiihrungsphase gilt. Ab dem Inkrafttreten gelten die Anlagegrenzen in (f) ab dem
Ende der Einfiihrungsphase.

Vor dem Inkrafttreten konnen die 10 %-Grenzen in (d) und (e) oben auf 20 % erhoht
werden, wenn der Gesamtwert der vom Teilfonds in Qualifying Portfolio Undertakings
und einzelnen Sachwerten gehaltenen Vermdgenswerten, in die er mehr als 10 % seines
Kapitals investiert, nicht 40 % des Wertes des Kapitals des Teilfonds iiberschreitet. Ab
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dem Inkrafttreten konnen die 10 %-Grenzen in (d) und (e) ohne Auflagen auf 20 %
erhoht werden.

Vor dem Inkrafttreten kann die 5 %-Grenze, die ab dem Inkrafttreten in (f) oben auf
10 % angehoben wird, auf 20 % angehoben werden, und wird ab dem Inkrafttreten auf
25 % angehoben fiir Anleihen, die unter die Definition von gedeckten Anleihen in
Artikel 3 Punkt 1 der Richtlinie (EU) 2019/2162 des Européischen Parlaments und des
Rates fallen, sowie fiir Anleihen, die vor dem 8. Juli 2022 begeben wurden und von
einem Kreditinstitut mit eingetragenem Sitz in einem Mitgliedstaat ausgegeben wurden
und gesetzlich einer besonderen 6ffentlichen Aufsicht zum Schutz der Anleiheinhaber
unterliegen (insbesondere werden die aus der Emission dieser Anleihen resultierenden
Betrige gemdll dem Gesetz angelegt. Insbesondere miissen die Ertrdge aus der
Emission von Anleihen, die vor dem 8. Juli 2022 ausgegeben wurden, gemif3 den
Gesetzen und in Vermogenswerten angelegt werden, die wéhrend der gesamten
Laufzeit der Anleihen die sich daraus ergebenden Verbindlichkeiten ausreichend
decken und im Falle des Ausfalls des Emittenten vorrangig fiir fillig werdende
Erstattung des Kapitals und der aufgelaufenen Zinsen bestimmt sind).

Unternehmen, die zu Zwecken des konsolidierten Abschlusses, so wie in Richtlinie
2013/34/EU des Européischen Parlaments und des Rates oder geméf den anerkannten
internationalen Bilanzierungsgrundsitzen geregelt, einem Konzern angehoren, gelten
fiir die Zwecke der Berechnung der auf in diesem Abschnitt Bezug genommenen Limits
als ein einzelnes Qualifying Portfolio Undertaking oder einzelne juristische Person.

Ab dem Inkrafttreten investiert der Teilfonds nicht in Vermogenswerte, die fiir eine
Anlage in Frage kommen, an denen die Verwaltungsgesellschaft ein direktes oder
indirektes personliches Interesse hat. Dies hindert den Teilfonds nicht daran, in einen
Vermogenswert anzulegen, der fiir die Anlage in Frage kommt, in die andere von der
Verwaltungsgesellschaft verwaltete Fonds direkt oder indirekt investiert sind. Die
Unternehmen der Verwaltungsgesellschaft, die zur gleichen Unternehmensgruppe wie
die Verwaltungsgesellschaft gehdren, und ihre Mitarbeiter konnen gemeinsam in den
Teilfonds investieren und gemeinsam mit dem Teilfonds in denselben Vermdgenswert
anlegen, vorausgesetzt, die Verwaltungsgesellschaft hat organisatorische und
administrative Vorkehrungen getroffen, die darauf abzielen, Interessenkonflikte zu
identifizieren, zu verhindern, zu verwalten und zu {iberwachen, und vorausgesetzt, dass
solche Interessenkonflikte angemessen offengelegt werden.

Der Sub-Investmentmanager investiert einen Gesamtbetrag in Hohe von 1% der
gesamten Verpflichtungen im Private-Equity-Segment.

9. Risikomanagement

Die fiir die Berechnung des globalen Engagements des Teilfonds und zur
Reprisentation seines Risikoprofils verwendete Methode ist die Commitment-
Methode.

Im Rahmen der Commitment-Methode werden alle Finanzderivate des Teilfonds in den
Marktwert der dquivalenten Position in den Basiswerten umgerechnet. Saldierungs-
und Absicherungsmafinahmen kdénnen in Erwégung gezogen werden, wenn diese
Malinahmen keine offensichtlichen und materiellen Risiken aufler Acht lassen und zu
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einer eindeutigen Risikominderung fiihren. Im Rahmen dieses Ansatzes ist das globale
Engagement des Teilfonds aufgrund des Einsatzes der Derivate zur Absicherung des
Wihrungsengagements auf 200 % seines Nettoinventarwerts begrenzt.

10. Spezifische Risiken

Anleger sollten sorgfiltig Anhang Il des Verkaufsprospekts lesen, insbesondere, aber
ohne FEinschrinkung, die Abschnitte ,,Spezielle Risiken im Zusammenhang mit
Basisanlagen, ,Risiko der fehlenden Liquiditit eines Teilfonds“, ,,Hebel-
/Kreditrisiko®“. FEine Anlage in den Teilfonds kann nebensdchlich auch mit
Gegenparteirisiken und Wechselkurs-/Wiahrungsrisiken verbunden sein.

Anleger sollten sich auch bewusst sein, dass die Anlagen des Teilfonds von einer
Tochtergesellschaft auf Look-Through-Basis getitigt werden konnen, was bedeutet,
dass die auf Ebene der Tochtergesellschaft zur Verfiigung gestellten Anlagen so
angesehen werden, als hitte sie die SICAV selbst fiir den Teilfonds getitigt.

Der Teilfonds unterliegt insbesondere den folgenden Risiken:
Co-Investition

Co-Investitionen neben Private-Equity-Investoren und Finanzsponsoren bergen
Risiken, die moglicherweise nicht bei Anlagen von Haupt- oder Sponsoring-Private-
Equity-Investoren vorhanden sind. Als Co-Investor kann der Teilfonds Interessen oder
Ziele verfolgen, die mit denen der Haupt-Private-Equity-Investoren unvereinbar sind,
welche im Allgemeinen ein groferes Mall an Kontrolle iiber diese Anlagen haben
werden.

Um Co-Investitionsmdglichkeiten nutzen zu kdnnen, muss der Teilfonds aulerdem im
Allgemeinen eine Minderheitsbeteiligung halten, z. B. indem er ein Kommanditist in
einer Co-Investment-Partnerschaft wird, die vom personlich haftenden Gesellschafter
oder Verwalter des Unternchmens verwaltet wird, das dem Teilfonds die
Co-Investitionsmdglichkeiten anbietet. In diesem Fall hitte der Teilfonds weniger
Kontrolle iiber seine Portfolioanlage und konnte durch Mafinahmen dieses personlich
haftenden Gesellschafters oder Verwalters in Bezug auf die Portfoliogesellschaft und
die indirekte Anlage des Teilfonds in diese beeintrachtigt werden.

Co-Investitionen kdnnen Risiken beinhalten, die bei Anlagen, an denen keine Dritten
beteiligt sind, nicht vorhanden sind, einschlieBlich der Moglichkeit, dass ein
Co-Investor zu einem beliebigen Zeitpunkt wirtschaftliche oder geschiftliche
Interessen oder Ziele hat, die mit denen des Teilfonds unvereinbar sind, eine andere
Ansicht vertritt als die des Sub-Investmentmanagers hinsichtlich der geeigneten
Strategie fiir diese Anlage, in der Lage sein kann, Maflnahmen zu ergreifen, die dem
Anlageziel des Teilfonds zuwiderlaufen, oder in Konkurs oder anderweitig mit seinen
Verpflichtungen in Verzug gerdt. Dies konnte moglicherweise zu hoheren Kosten,
Verzogerungen oder sogar zur Beendigung der vorgeschlagenen Investition fiihren.

Der Teilfonds kann (allein oder zusammen mit anderen Anlegern) verpflichtet sein, die

tagliche Kontrolle liber ein Qualifying Portfolio Undertaking in Bezug auf einige
Co-Investitionen auszuiiben, die den Teilfonds Verbindlichkeiten aussetzen konnten,
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die normalerweise nicht mit Minderheitsbeteiligungen verbunden sind, wie z. B.
zusitzliche Haftungsrisiken fiir Umweltschdden, Produktmingel, fehlende
Uberwachung der Verwaltung, Verletzung staatlicher Vorschriften und andere
Haftungsarten, bei denen die allgemein flir Geschiftstitigkeiten {ibliche beschrinkte
Haftung ignoriert werden kann.

Der Teilfonds kann auflerdem Schuldverpflichtungen an Qualifying Portfolio
Undertakings halten und wird somit iiber eine begrenzte Fihigkeit verfiigen, die
Position des Teilfonds in einem solchen Qualifying Portfolio Undertaking zu schiitzen.
Es liegt in der Verantwortung der Geschéftsfilhrung des Qualifying Portfolio
Undertakings, das betreffende Qualifying Portfolio Undertaking téglich zu fiihren. Es
gibt keine Garantie, dass die Verwaltungsgesellschaft und/oder der Sub-
Investmentmanager fiir Einzelinvestitionen Kreditorenrechte erwerben konnen, um so
den Anteil des Teilfonds in jeder Situation ausreichend zu schiitzen.

Spezifische Risiken im Zusammenhang mit Co-Investitionen werden durch die von der
Verwaltungsgesellschaft in Ubereinstimmung mit der ELTIF-Verordnung (und, ab dem
Inkrafttreten, in Ubereinstimmung mit der Geiinderten ELTIF-Verordnung) und dem
AIFMD-Rahmen festgelegten Grundsitze fiir Interessenkonflikte angemessen
beriicksichtigt, unter anderem um sicherzustellen, dass

(i) die Verwaltungsgesellschaft, der Investmentmanager und der Sub-
Investmentmanager in gutem Glauben und im besten Interesse der Anleger des
Teilfonds handeln;

(1) weder die Verwaltungsgesellschaft noch der Investmentmanager oder der Sub-
Investmentmanager (oder ein in ihrem Namen handelnder Intermedidr) eine
Beteiligung hat oder einen beherrschenden Einfluss auf ein Anlageziel selbst
ausiibt, sodass er/sie von Bedingungen profitiert, die nicht im besten Interesse der
Anleger des Teilfonds sind,

(iii) Interessenkonflikte ordnungsgemif identifiziert, verhindert, verwaltet und
iiberwacht werden, wenn die Verwaltungsgesellschaft, der Investmentmanager
oder der Sub-Investmentmanager mit den Anlagezielen verbunden sein kdnnten.

Verwisserung aus Folgeabschliissen

Anteilsinhaber, die Anteile bei spiteren Closings zeichnen, werden an bestehenden
Portfolioanlagen des Teilfonds teilnehmen, wodurch die Interessen der bestehenden
Anteilsinhaber daran verwdssert werden. Obwohl diese Anteilsinhaber ihren Anteil an
den zuvor getitigten Zichungen des Teilfonds (zuziiglich eines zusétzlichen Betrags)
einbringen, kann nicht garantiert werden, dass diese Zahlung den beizulegenden
Zeitwert der bestehenden Portfolioanlagen des Teilfonds zu dem Zeitpunkt
widerspiegelt, zu dem diese zusétzlichen Anteilsinhaber Anteile am Teilfonds
zeichnen.

Beteiligungsholding-Instrumente

Die Anlagen des Teilfonds konnen von einem oder mehreren Beteiligungsholding-
Instrumenten auf Look-Through-Basis getétigt werden, was bedeutet, dass die auf
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Ebene des Beteiligungsholding-Instruments zur Verfiigung gestellten Anlagen so
angesehen werden, als hitte sie die SICAV selbst fiir den Teilfonds getitigt.

Die Wertentwicklung des Teilfonds wird durch die Struktur des Erwerbs und die
Anlagebedingungen beeinflusst, einschlieBlich rechtlicher, steuerlicher, regulatorischer
und/oder anderer Aspekte, iiber die der Teilfonds im Allgemeinen nur begrenzte
Kontrolle haben diirfte.

Der Teilfonds titigt im Allgemeinen Anlagen zusammen mit anderen Anlegern, Fonds
und/oder Konten, deren Anleger mdglicherweise andere steuerliche und/oder
regulatorische Eigenschaften als die Anteilsinhaber haben. Daher kann der Teilfonds
eine Anlage iiber eine Struktur tdtigen, von der einige oder alle Anleger in einem
solchen Fonds profitieren konnen, die jedoch fiir einige oder alle Anteilsinhaber relativ
nachteilig sein kann.

Investitionen von nachrangigem Kapital

Der Teilfonds kann in nachrangige Schuldtitel investieren, die ein hohes Risiko bergen,
ohne dass die Sicherheit einer Kapitalrendite besteht. Obwohl nachrangige
Schuldverpflichtungen in der Kapitalstruktur vorrangig gegeniiber Stammaktien und
anderen Beteiligungswertpapieren sind, konnen sie grofen Betrdgen vorrangiger
Schuldverschreibungen gegeniiber nachrangig sein und sind haufig unbesichert. Die
Fahigkeit der nachrangigen Gldubiger, die Geschifte eines Unternehmens zu
beeinflussen, insbesondere in Zeiten finanzieller Notlage oder nach Insolvenz, diirfte
erheblich geringer sein als die der vorrangigen Glaubiger. Beispielsweise kdnnen
vorrangige Gldubiger gemdll den Bedingungen von nachrangigen Vereinbarungen in
der Regel die Beschleunigung der nachrangigen Schuld oder andere Ausiibung ihrer
Rechte durch die nachrangigen Gléubiger blockieren. Dementsprechend kann der
Teilfonds moglicherweise nicht in der Lage sein, die erforderlichen Mallnahmen zu
ergreifen, um seine Anlagen rechtzeitig oder tiberhaupt zu schiitzen.

Maogliche mangelnde Diversifizierung

Es kann keine Gewihr fiir den Grad der Diversifizierung gegeben werden, den der
Teilfonds erreichen wird. Der Teilfonds beabsichtigt, Anlagen in immer
wettbewerbsintensiveren Mirkten zu titigen, weshalb die erfolgreiche Beschaffung
von Anlagen problematisch sein kann. Der Teilfonds kann sich nur an einer begrenzten
Anzahl von Anlagen beteiligen und versuchen, mehrere Anlagen in einer begrenzten
Anzahl von Anlageklassen oder geografischen Regionen zu titigen. Ein konzentriertes
Anlageengagement des Teilfonds konnte die anderen hier beschriebenen Risiken
erhohen. Darliber hinaus kann der Teilfonds, sofern die eingegangenen
Verpflichtungen geringer sind als der angestrebte Betrag, in weniger
Portfoliounternehmen anlegen und somit weniger diversifiziert sein. Dariiber hinaus
konnte sich das Anlageportfolio des Teilfonds in den Anfangsphasen des
Fondsbeschaffungsprozesses stark konzentrieren, da der Teilfonds moglicherweise
nicht iiber ausreichende Mittel verfiigt, um seine Anlagen zu diversifizieren. Ebenso
kann der Sub-Investmentmanager aufgrund der VerdauBlerung von Vermogenswerten
wihrend der Abwicklung des Teilfonds nicht in der Lage sein, Vermdgenswerte {iber
verschiedene Anlageklassen hinweg proportional zu verduflern, was zu einer starken
Konzentration des Teilfonds fithren konnte.
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Risiken in Bezug auf die Anforderungen der ELTIF-Verordnung

Die Anlagemoéglichkeiten fiir den Teilfonds unterliegen der Allokationspolitik der
Plattform des Sub-Investmentmanagers und miissen die Anforderungen der ELTIF-
Verordnung fiir zuldssige Vermdogenswerte erfiillen; daher kann keine Garantie
hinsichtlich der Anzahl der Anlagemdglichkeiten bestehen, die fiir eine Anlage durch
den Teilfonds infrage kommen. Dariiber hinaus wird die Einhaltung dieser
Anforderungen der ELTIF-Verordnung auch wihrend der Laufzeit der Anlagen
iiberwacht, und in Fillen, in denen ein potenzieller oder tatsdchlicher Verstofl gegen
diese Anforderungen auftritt, miissen der Investmentmanager und der Sub-
Investmentmanager sowie die Verwaltungsgesellschaft Minderungs- oder
AbhilfemaBBnahmen ergreifen, um die Einhaltung der ELTIF-Verordnung
sicherzustellen. Solche Maflnahmen konnen die VerduBerung eines Vermdgenswerts
zu einem nicht optimalen Zeitpunkt umfassen, was sich auf die Rendite auswirken
kann.

Risiken in Bezug auf die Veridufierung von Co-Investitionen

Im Zusammenhang mit der VerdufBerung von Co-Investitionen kann der Teilfonds
verpflichtet sein, Zusicherungen und Gewéhrleistungen in Bezug auf die Geschéfts-
und Finanzangelegenheiten des betreffenden Qualifying Portfolio Undertakings
abzugeben, die typisch fiir die im Zusammenhang mit dem Verkauf von Geschiften
gemachten Zusicherungen und Gewdhrleistungen sind. Der Teilfonds kann auch
verpflichtet sein, die Kéufer eines solchen Qualifying Portfolio Undertakings zu
entschidigen, soweit sich diese Zusicherungen oder Gewihrleistungen als unrichtig
oder irrefiihrend erweisen. Diese Vereinbarungen konnen zu Verbindlichkeiten fiir den
Teilfonds fiihren.

Risiken im Zusammenhang mit gestaffelten Anlagen

Der Teilfonds kann Anlagen tdtigen, die im Laufe der Zeit mehrfach finanziert werden
miissen oder als ,,Revolver* oder ,,verzdgerte Ziehungen* strukturiert sind. Diese Arten
von Anlagen haben in der Regel Finanzierungsverpflichtungen, die sich iiber einen
bestimmten Zeitraum erstrecken und iiber die Einfithrungsphase hinausgehen kdnnen.
Unter diesen Umstdnden kann der Teilfonds verpflichtet sein, Kapital fiir zukiinftige
Finanzierungsverpflichtungen zu reservieren und diese Verpflichtungen nach Ablauf
der Einfiihrungsphase zu finanzieren. Es kann jedoch nicht garantiert werden, dass die
reservierten Mittel letztendlich fiir Anlagen verwendet werden, was dazu fithren kann,
dass der Teilfonds sein Kapital nicht vollstindig einsetzt.

Anlagen mit lingerer Laufzeit

Der Teilfonds kann in Anlagen investieren, die vor dem Ablaufdatum des Teilfonds
nicht vorteilhaft verduBlert werden konnen, weder nach Ablauf ihrer Laufzeit noch
anderweitig. Obwohl die Verwaltungsgesellschaft, der Investmentmanager und der
Sub-Investmentmanager erwarten, dass Anlagen vor dem Ablaufdatum des Teilfonds
verduBBert werden oder flir die Ausschiittung in Sachleistungen zum Ablaufdatum
geeignet sind, konnte der Teilfonds aufgrund seines Ablaufdatums gezwungen sein,
Anlagen zu einem ungilinstigen Zeitpunkt verkaufen, vertreiben oder anderweitig
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verdulern zu miissen. Dariliber hinaus kann sich das Ablaufdatum des Teilfonds
verzdgern, damit der Teilfonds Anlagen zu einem giinstigen Zeitpunkt verduflern kann.

Konzentration

Der Teilfonds verpflichtet sich im Allgemeinen, wéihrend der Einfithrungsphase direkt
oder indirekt neue Anlagen zu tétigen. Sofern die vorherrschenden Marktbedingungen
oder andere Faktoren zu schlechten wirtschaftlichen Rahmenbedingungen oder
Ergebnissen in diesem Zeitraum fiihren, konnen die von den Anteilsinhabern erzielten
Gesamtertrige durch die relative Konzentration dieser Anlagen erheblich beeintrachtigt
werden.

Gewinnbeteiligung und Interessenausgleich

Das Carry Vehicle, ein verbundenes Unternehmen des Sub-Investmentmanagers, hat
Anspruch auf eine leistungsbasierte Gewinnbeteiligung der Private-Equity-
Tochtergesellschaft (wie unten definiert) in Bezug auf Anlagen. Obwohl eine solche
Ausgleichsvereinbarung einen Anreiz fiir den Sub-Investmentmanager darstellen kann,
Anlagen zu titigen, die riskanter oder spekulativer sind, als dies ohne eine solche
Vereinbarung der Fall wire, dient das Bestehen einer solchen Vereinbarung héufig
dazu, die Interessen des Sub-Investmentmanagers und der Anteilsinhaber in Einklang
zu bringen und einen Anreiz fiir den Sub-Investmentmanager darzustellen, die
Rentabilitdt der Anlagen des Teilfonds zu maximieren. Dariiber hinaus kann der Sub-
Investmentmanager Anreize erhalten, bestimmte Anlagemdglichkeiten ganz oder
teilweise anderen Anlagevehikeln zuzuweisen, die die Zahlung eines hoheren Satzes
von Carried Interest oder einer anderen leistungsbasierten Vergiitung vorsehen, und
nicht dem Teilfonds, vorausgesetzt, der Sub-Investmentmanager handelt im guten
Glauben und im besten Interesse der Anleger des Teilfonds. Sofern der Sub-
Investmentmanager gegeniiber anderen vom Sub-Investmentmanager verwalteten
Anlagevehikeln eine groBere Kapitalzusage eingegangen ist als gegeniiber einer
Tochtergesellschaft, kann fiir den Sub-Investmentmanager ein Anreiz bestehen,
weniger Ressourcen fiir die Anlagetitigkeiten des Teilfonds als fiir die
Anlagetitigkeiten dieser anderen Anlagevehikel bereitzustellen oder weniger Anlagen
zuzuweisen.

Anlage in Kredite

Der Teilfonds kann direkt oder indirekt in Kredite anlegen und diese Praxis ist mit
bestimmten Risiken verbunden. Unterliegt ein Kredit einer Zwangsvollstreckung,
konnte der Teilfonds Miteigentiimer einer Sicherheit werden und wiirde die Kosten und
Verbindlichkeiten im Zusammenhang mit dem Eigentum und der VerduBerung der
Sicherheit tragen. Als Folge dessen kann der Teilfonds Verlusten ausgesetzt sein, die
sich aus dem Ausfall und der Zwangsversteigerung ergeben. Alle Kosten und
Verzégerungen im Zusammenhang mit der Durchfithrung der Zwangsversteigerung des
Kredits werden die Erlose weiter senken und somit den Verlust erhohen. Es gibt keine
Gewihrleistung, dass der Teilfonds den Wert der Vermogenswerte, die den Kredit
besichern, richtig bewertet. Im Falle einer Umstrukturierung oder Liquidation im
Zusammenhang mit dem Kreditnehmer kann der Teilfonds alle oder einen Teil der
Betrage verlieren, die er dem Kreditnehmer vorgestreckt hat. Es gibt keine
Gewihrleistung, dass der Schutz der Interessen des Teilfonds angemessen ist,
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einschlieBlich der Giiltigkeit oder Durchsetzbarkeit des Kredits und der Einhaltung der
erwarteten Prioritdten und des Idealzustandes der Sicherungsrechte. Dariiber hinaus
gibt es keine Sicherheit, dass keine Forderungen geltend gemacht werden, die eventuell
die Durchsetzung der Rechte des Teilfonds behindern konnten.

Bestimmte Schuldtitel des Teilfonds sind eventuell unbesichert. Investiert der Teilfonds
in Schulden, die nicht durch eine Sicherheit besichert sind, wird der Teilfonds im Falle
des Ausfalls des Kreditnehmers nur einen unbesicherten Anspruch gegen den
Kreditnehmer haben.

Es liegt in der Verantwortung der Geschiftsfiihrung des Qualifying Portfolio
Undertakings, das betreffende Qualifying Portfolio Undertaking téglich zu fiihren. Es
gibt keine Garantie, dass die Verwaltungsgesellschaft und/oder der Investmentmanager
fir Einzelinvestitionen Kreditorenrechte erwerben koénnen, um so den Anteil des
Teilfonds in jeder Situation ausreichend zu schiitzen.

Fiir die Bonitét der Kredite des Teilfonds gibt es keine Einschrankungen. Kredite gelten
eventuell als extrem anfillig auf Ausfille von Zins- und/oder Kapitalzahlungen.
Bestimmte Kredite, in die der Teilfonds investieren kann, haben eventuell bei
ungiinstigen Bedingungen hohe Unsicherheiten oder ein hohes Risiko und konnen als
iiberwiegend spekulativ eingestuft werden. Im Allgemeinen bieten solche Kredite ein
hoheres Renditepotenzial als Kredite mit einer besseren Qualitét, sind aber mit einer
hoheren Preisvolatilitdt und einem hoheren Verlustrisiko von Ertrdgen und Kapital
verbunden. Der Marktwert bestimmter dieser Kredite tendiert ferner zu einer hdheren
Sensibilitdt gegeniiber Verdnderungen des Konjunkturumfelds als Kredite mit besserer
Qualitat.

Beurteilung der Bewertung der Portfoliointeressen

Der Teilfonds wird Anlagegeschéfte in nicht borsennotierte Wertpapiere titigen, fiir die
der Wert des Wertpapiers von Dritten geliefert wird. In solchen Fillen wird der korrekte
Marktwert auf der Grundlage der verfiigbaren Informationen berechnet.

Die Portfoliointeressen werden von der Verwaltungsgesellschaft gemafl den vom
Investmentmanager und Sub-Investmentmanager mitgeteilten Bewertungen bewertet.

In Bezug auf das Private-Equity-Segmentvermogen, bei dem es sich um Co-
Investitionen neben Private-Equity-Investoren und Finanzsponsoren handelt, wird der
Wert dieser Anlagen aus der Bewertung des Hauptsponsors dieser Anlagen abgeleitet
oder durch diese bereitgestellt. Der Investmentmanager fiihrt eine Kohérenzpriifung
dieser Bewertung durch und passt bei Bedarf die Bewertung der Portfoliounternehmen
an.

Zusitzlich zu den Risiken im Zusammenhang mit der Bewertung des Private-Equity-
Segments verweisen wir auf das entsprechende Risiko ,,Bewertungsrisiko® in
Anhang II des Verkaufsprospekts beziiglich der Bewertungsrisiken fiir das Engagement
in privaten Schuldtiteln.

Bei den Bewertungen handelt es sich zwangslidufig um Schétzungen, weshalb der Wert

der Anteile des Teilfonds von dem Wert abweichen kann, zu dem die betreffenden
Anlagen tatsachlich verkauft werden kdnnen.
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Anlagen in Nicht-Euro-Wiahrung oder in Nicht-EU-Lindern

Es wird erwartet, dass der Teilfonds einen Teil seines Vermdgens in Vermogenswerte
anlegt, die nicht auf Euro lauten. Solche Anlagen beinhalten Risikofaktoren, die nicht
mit der Anlage in auf EURO lautende Vermdgenswerte verbunden sind, einschlieBlich
Risiken im Zusammenhang mit (i) Waihrungsangelegenheiten, einschlieBlich
Wechselkursschwankungen zwischen dem Euro und den Nicht-Euro-Wihrungen, auf
die solche Anlagen lauten, sowie Kosten im Zusammenhang mit der Umrechnung des
Anlagekapitals und der Ertrage aus einer Wahrung in eine andere; (ii) Unterschieden
zwischen den Wertpapiermirkten in der EU und auBlerhalb der EU, einschlieBlich
moglicher Preisschwankungen auf einigen Wertpapiermérkten auBerhalb der EU und
deren relativer Liquiditét; (iii) dem Fehlen einheitlicher Rechnungslegungs-, Priifungs-
und Berichterstattungsstandards, -praktiken und Offenlegungsanforderungen sowie
weniger staatlicher Aufsicht und Regulierung; (iv) bestimmten wirtschaftlichen und
politischen Risiken, einschlieBlich mdglicher Devisenkontrollvorschriften und
Beschrinkungen fiir Nicht-EU-Investitionen und die Riickfiihrung von Kapital, Risiken
politischer, wirtschaftlicher oder sozialer Instabilitit und der Mdoglichkeit der
Enteignung oder konfiszierenden Besteuerung; und (v) der moglichen Erhebung von
Nicht-EU-Steuern auf Ertrage und Gewinne, die in Bezug auf diese Wertpapiere erfasst
werden. Solche Faktoren konnen sich nachteilig auf den Wert der nicht auf Euro
lautenden Vermogenswerte des Teilfonds und somit auf den Gesamtwert der
Beteiligung eines Anteilsinhabers am Teilfonds auswirken.

11. Jahresbericht

Weitere Informationen zum Geschéftsjahr der SICAV und zur Verfiigbarkeit des
Jahresberichts der SICAYV fiir die Anleger finden Sie im Abschnitt ,,Versammlungen
der Anteilsinhaber und Berichte an die Anteilsinhaber* des Verkaufsprospekts.

Der im Einklang mit der AIFMD und der ELTIF-Verordnung erstellte Jahresbericht der
SICAV wird den Anlegern auf Anfrage zur Verfiigung gestellt. Er wird auf die Art und
Weise zur Verfiigung gestellt, die dem Anleger zu dem Zeitpunkt mitgeteilt wird. Er
kann zum Beispiel direkt versendet, auf einer Webseite verdffentlicht oder {iber ein
anderes Medium zur Verfiigung gestellt werden.

12. Investmentmanager und Sub-Investmentmanager

Das Investmentmanagement des Teilfonds {ibernimmt Amundi Private Equity Funds
(der ,,Investmentmanager*).

Der Investmentmanager gehort zur Amundi-Gruppe, die in Frankreich zugelassen ist
und von der AMF fiir Multi-Management-Aktivititen im Bereich der Immobilien und
der privaten Mérkte reguliert wird.

Die Verwaltungsgesellschaft und der Investmentmanager haben Neuberger Berman
AIFM S.a rl als Sub-Investmentmanager des Teilfonds (der ,,Sub-
Investmentmanager*) ernannt, um dem = Teilfonds gemidB3  einem
Unteranlageverwaltungsvertrag, der die Rechte und Pflichten des Sub-
Investmentmanagers festlegt, bestimmte tégliche Portfolioanlagedienstleistungen in
Bezug auf das Private Equity-Segment zu erbringen. Der Sub-Investmentmanager ist
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eine luxemburgische Gesellschaft mit beschriankter Haftung (Société a responsabilité
limitée — S.a r.l), mit Sitz in 9, rue du Laboratoire, L— 1911 Luxemburg,
GroBherzogtum Luxemburg und eingetragen im Luxemburger Handels- und
Gesellschaftsregister (Registre de Commerce et des Sociétés - R.C.S.) unter der
Nummer B 222747, zugelassen und unter Aufsicht der CSSF als Verwalter alternativer
Investmentfonds unter der Nummer A00002466. Der Sub-Investmentmanager ist Teil
der Neuberger Berman Gruppe.

Der Sub-Investmentmanager wird tédglich und vorbehaltlich der {ibergeordneten
Kontrolle des Investmentmanagers und der letztendlichen Verantwortung der
Verwaltungsgesellschaft unter anderem Anlagemoglichkeiten des Private-Equity-
Segments im Einklang mit den Anlagezielen des Teilfonds ermitteln, potenzielle
Anlagen in Portfoliounternehmen analysieren und untersuchen, einschlieBlich einer
Bewertung von Mairkten, Management, finanzieller Lage, Wettbewerbsposition,
Marktranking und Aussichten fiir die zukiinftige Wertentwicklung, Akquisitionen und
VerduBerungen seiner Anlagen aushandeln und strukturieren und die Vorbereitung und
Uberpriifung der in diesem Zusammenhang erforderlichen Dokumente {iberwachen, die
Performance der Portfoliounternehmen iiberwachen, einschlielich der Befugnis, die
Stimmrechte zu bewerten, zu iiberwachen, auszuiiben und andere geeignete
MaBnahmen in Bezug auf seine Anlagen zu ergreifen, die Einhaltung der in diesem
Zusammenhang geltenden Anlage- oder sonstigen Risikogrenzen iiberwachen, und alle
Dienstleistungen im Zusammenhang mit den Vermdgenswerten des Teilfonds oder der
betreffenden Tochtergesellschaft (einschlieBlich Verwaltungstitigkeiten und anderer
Dienstleistungen im Zusammenhang mit der Verwaltung einer Portfoliogesellschaft)
erbringen, die vom Investmentmanager und/oder der Verwaltungsgesellschaft verlangt
werden.

Der Sub-Investmentmanager ist berechtigt, die Verwaltung des Private Equity-
Segments mit vorheriger schriftlicher Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft an
Neuberger Berman Europe Limited, NB Alternatives Advisers LLC und/oder ein
anderes verbundenes Unternehmen des Sub-Investmentmanagers zu delegieren.

13. Bewertungstag

Der Nettoinventarwert des Teilfonds wird vierteljdhrlich berechnet. Der Bewertungstag
des Teilfonds ist der letzte Kalendertag jedes Quartals. Der erste Bewertungstag findet
am Ende des ersten Quartals nach dem letzten Closing-Datum statt.

Der Nettoinventarwert wird normalerweise durch Bezugnahme auf den letzten Wert der
zugrunde liegenden Vermdgenswerte der betreffenden Anteilsklasse innerhalb des
Teilfonds fiir einen Bewertungstag errechnet. Diese zugrundeliegenden
Vermogenswerte werden zu den an dem betreffenden Bewertungstag letztverfiigbaren
Preisen bewertet. Der vierteljdhrliche Nettoinventarwert wird den Anteilsinhabern in
ihrem iblichen Format innerhalb von 90 Kalendertagen nach dem Ende eines
relevanten Quartals zur Verfiigung gestellt oder iibermittelt, mit Ausnahme des
vierteljdhrlichen Nettoinventarwerts zum Jahresende, der im Jahresbericht des
Teilfonds angegeben wird. Der Nettoinventarwert kann auch hdufiger berechnet
werden, wenn die Verwaltungsgesellschaft das so festlegt und den Anlegern
ordnungsgemal mitteilt.
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Der erste Bewertungstag findet am Ende des ersten Quartals nach dem letzten Closing-
Datum statt.

14. Mindestportfoliogrofie

Fallt der Nettoinventarwert dieses Teilfonds unter 100.000.000 EUR, kann der
Verwaltungsrat innerhalb eines Zeitraums von sechs Monaten entscheiden, den
Teilfonds durch die Zwangsriicknahme aller Anteile zu liquidieren.

15. Geeignete Anleger

Nur geeignete Anleger diirfen Anteile erwerben. Ein ,,geeigneter Anleger ist ein
Anleger, der die Eignungskriterien der ELTIF-Verordnung erfiillt, indem er (i) ein
professioneller Anleger oder, vor Inkrafttreten, (ii) ein Kleinanleger ist, vorausgesetzt,
dass das Finanzinstrument-Portfolio des Kleinanlegers (zusammengesetzt aus
Bareinlagen und Finanzinstrumenten, ohne Finanzinstrumente, die als Sicherheit
gestellt wurden) nicht 500.000 EUR iiberschreitet, kann ein solcher Kleinanleger nicht
in einen Gesamtbetrag anlegen der 10 % seines Finanzinstrument-Portfolios im
Teilfonds oder eines anderen ELTIFs iiberschreitet und (b) der anfianglich in den
Teilfonds oder einen anderen ELTIF investierte Betrag muss mindestens 10.000 EUR
betragen. Ab dem Inkrafttreten ist ein Kleinanleger geeignet unter der Voraussetzung,
dass im Sinne von Artikel 30 der Geédnderten ELTIF-Verordnung eine
Eignungspriifung durchgefiihrt wurde, oder wenn diese Priifung im Einklang mit
Artikel 30 (3) der Gednderten ELTIF-Verordnung nicht erforderlich ist.

Kommt der Verwaltungsrat zu dem Schluss, dass ein Anleger nicht linger ein
geeigneter Anleger ist, oder hat der Anleger seine Verpflichtungen, Zusicherungen oder
Garantien gegeniiber dem Teilfonds nicht eingehalten bzw. erfiillt, oder macht bzw.
erflillt er solche Zusicherungen oder Garantien nicht oder liefert er vom Verwaltungsrat
angeforderte Informationen nicht (wie zum Beispiel gemidBl FATCA oder einem
dhnlichen Gesetz vorgeschrieben), kann der Verwaltungsrat (i) erfordern/veranlassen,
dass dieser Anleger alle oder einige seiner Anteile im Einklang mit der Satzung verkauft
oder (ii) die Anteile dieses Anlegers im Einklang mit der Satzung zuriicknehmen.

Der Administrator, die Zahlstelle, die Vertriebsstelle oder (gegebenenfalls) die
Untervertriebsstelle werden bestétigen, dass jeder Anleger ein geeigneter Anleger ist.

Die Verwaltungsgesellschaft darf den Teilfonds nicht direkt an Kleinanleger im Sinne
der ELTIF-Verordnung vertreiben. Vertriebsstellen oder (gegebenenfalls)
Untervertriebsstellen sind fiir den Vertrieb des Teilfonds an Kleinanleger im Sinne der
ELTIF-Verordnung verantwortlich. Solche Vertriebsstellen verfiigen gegebenenfalls
iiber die entsprechenden MiFID II- und MiFIR-Lizenzen, um den Vertrieb
durchzufiihren.

16. Klassen

Die SICAV wird Anteile nur in Ubereinstimmung mit dem Verkaufsprospekt und der
Satzung ausgeben. Anteile werden voll eingezahlt und als Namensanteile ausgegeben.

Der Anfangswert einer Aktie betridgt einhundert Euro (100,- EUR).

Bruchteile von Anteilen werden auf bis zu drei (3) Dezimalstellen ausgegeben.
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Aktuell stehen in dem Teilfonds Anteile der Klassen A, H und I zur Verfiigung.

Anteilsklasse Mindestengagement
A 10.000 EUR

E 100.000 EUR

H 250.000 EUR

I* 1.000.000 EUR

Anteile der Klasse I stehen nur professionellen Anlegern zu Verfligung, die auf eigene
Rechnung investieren.

Der Zeichnungspreis wird in Euro angegeben, in bar gezahlt und am Tag der Zeichnung
vollstindig eingezahlt.

Die Anteilsinhaber dirfen die Anteile einer Klasse nicht in Anteile einer anderen Klasse
dieses Teilfonds oder eines anderen Teilfonds umtauschen.

17. Basiswihrung
Euro.
18. Berichtswiihrung der Anteile

Die Verwaltungsgesellschaft kann entscheiden, Anteile in EUR oder einer anderen von
ihr festgelegten frei umtauschbaren Wahrung auszugeben. Die Berichtswédhrung, in der
die Anteile im Teilfonds aktuell ausgegeben werden, sind im aktuellen Antragsformular
vollstindig aufgefiihrt.

19. Closings

Das erste Closing des Teilfonds wird voraussichtlich innerhalb von sechs (6) Monaten
nach dem Datum stattfinden, zu dem der Teilfonds als ELTIF autorisiert wurde.
Weitere Closings sind innerhalb von sechs (6) Monaten nach dem ersten Closing
moglich. Es wird davon ausgegangen, dass 100 % des Engagements der einzelnen
Anleger am Teilfonds (,,Engagement*) am oder um das Datum, zu dem der Teilfonds
das Engagement akzeptiert, gezeichnet werden.

20. Bedenkzeit

Wihrend des mit der Aufnahme in den Teilfonds beginnenden und zwei Wochen spéter
endenden Zeitraums kann ein Kleinanleger sein Engagement iiber eine schriftliche
Mitteilung an den Teilfonds stornieren. In einem solchen Falle werden alle vorher von
diesem Kleinanleger eingezahlten Betrdge ohne Konsequenzen an ihn zuriickgezahlt.
Um Zweifel auszuschlieen: Der oben verwendete Begriff ,,Aufnahme in den
Teilfonds* bedeutet die Zeichnung von Anteilen durch einen Anleger, die zum
Zeitpunkt  des  Inkrafttretens der  Unterzeichnung der  urspriinglichen
Verpflichtungsvereinbarung fiir Anteile des Teilfonds entspricht.
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21. Laufzeit

Der Teilfonds hat eine Laufzeit bis zum siebten Jahrestag seines ersten Closing-Datums
(die ,,Laufzeit”), jedoch vorausgesetzt, dass die Laufzeit des Teilfonds nach seinem
Ablaufdatum an dem Datum endet, an dem der letzte Vermogenswert des Teilfonds
geloscht, aufgegeben, abgeschrieben oder verkauft wird. Die Laufzeit kann nach
Ermessen des Verwaltungsrats bis zu drei Mal um ein Jahr verlingert werden,
vorbehaltlich einer fritheren Kiindigung bei vollstdndiger Realisierung des Portfolios
des Teilfonds, so wie im Abschnitt ,,Abwicklungszeitraum* unten beschrieben.

22. Einfiihrungsphase

Die Einfiihrungsphase des Teilfonds beginnt mit dem ersten Closing und endet am
zweiten Jahrestag des letzten Closings (die ,,Einfiithrungsphase®), vorausgesetzt, dass
der Verwaltungsrat die Einfiihrungsphase um bis zu ein Jahr verldngern kann, abhédngig
von der Anforderung, dass der Verwaltungsrat die Einfithrungsphase nicht ldnger als
bis zur Halfte der Lebensdauer des Teilfonds verldngern kann.

23. Ablaufdatum und Abwicklungszeitraum

Das Ablaufdatum des Teilfonds (das ,,Ablaufdatum®) wird (i) am sechsten Jahrestag
des ersten Closing-Datums des Teilfonds sein oder (ii)) wenn die
Verwaltungsgesellschaft unter Einsatz ihres angemessenen unternehmerischen Urteils
der Meinung ist, dass die Marktchancen nicht angemessen sind, um Ertrige im
Einklang mit dem Ziel des Teilfonds zu generieren, je nachdem, welcher Zeitpunkt
frither eintritt, jedoch keinesfalls vor dem vierten Jahrestag des ersten Closing-Datums.

Nach dem Ablaufdatum darf der Teilfonds keine neuen Anlagen titigen, auBBer dass der
Teilfonds als Teil des Private Equity-Segments nach dem Ablaufdatum, jedoch vor
Ende der Laufzeit, zusétzliche Betrige in bestehende Anlagen (d. h. Folgeanlagen)
anlegen kann.

Der Abwicklungszeitraum beginnt mit dem Ablaufdatum und ist als der Zeitraum
definiert, widhrend dessen der Teilfonds die Erlose aus der Realisierung der
Vermogenswerte nicht iiber Riickzahlung, Vorauszahlung, Stornierung, Verkauf oder
anderweitig reinvestieren wird, auler bei Geldmarktinstrumenten, kurzfristigen
Anleihefonds oder dquivalenten Anlagen oder Folgeanlagen in bestehende Anlagen
durch den Teilfonds im Rahmen des Private-Equity-Segments  (der
,2Abwicklungszeitraum®).

Wihrend des Abwicklungszeitraums werden die Vermogenswerte des Teilfonds
ordnungsgemél verduBert und die Anteile halbjdhrlich zuriickgezahlt (berechnet zum
jeweils letzten Kalendertag der Monate Mirz und September) (oder, falls dies kein
Geschiftstag ist, am nédchsten folgenden Geschiftstag).

Ab dem Inkrafttreten, spétestens ein Jahr vor dem Ende der Laufzeit, wird der Teilfonds
die CSSF iiber die ordnungsgemifBle VerduBerung der Vermogenswerte des Teilfonds
informieren, um Anteile der Anteilsinhaber des Teilfonds nach dem Ende der Laufzeit
zuriickzunehmen. Auf Verlangen der CSSF legt der Teilfonds der CSSF einen
detaillierten Plan fiir die ordnungsgemafe VerduBerung seiner Vermogenswerte vor.
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24. Riicknahmen

Zur Vermeidung von Zweifeln wird darauf hingewiesen, dass Riicknahmen gemal
diesem Abschnitt 24 wéhrend der Einfiihrungsphase nicht moglich sind.

24.1 Riicknahmen auf Veranlassung der Anteilsinhaber

Anleger, die den Teilfonds wéhrend der Laufzeit des Teilfonds ganz oder teilweise
verlassen mochten, konnen dies nur zur Austrittsfrist (wie nachstehend definiert) zu
einem Austrittspreis tun, der dem Nettoinventarwert pro Anteil fiir diese Austrittsfrist
abziiglich einer Gebiihr fiir vorzeitige Riicknahme in H6he von 3 % entspricht, die an
den Teilfonds zu zahlen ist (der ,,Austrittspreis®). Hierzu miissen Anteilinhaber ein
ordnungsgemél ausgefiilltes Austrittsformular (das ,,Austrittsersuchen®) einreichen,
das spdtestens drei Monate vor dem letzten Geschéftstag im Mérz 2026 (die
,yAustrittsfrist™) vor 12:00 Uhr mittags (Luxemburger Zeit) eingegangen sein muss.

Die Riicknahmen insgesamt sind in jedem Fall und im Rahmen von Artikel 18 Absatz
2 Buchstabe d der derzeit geltenden ELTIF-Verordnung auf (i) 10 % des
Gesamtvermdgens des Teilfonds und auf (i) 75 % des Werts der OGAW-zuléssigen
Vermogenswerte des Teilfonds einschlielich Barmittel und Anlageerlose, die nicht
erneut angelegt werden oder bereits ausgeschiittet wurden, begrenzt (der ,,zuléssige
Betrag fiir vorzeitige Riicknahmen*), je nachdem, welcher Wert niedriger ist.

Sollten die Riicknahmeantrage, die zur Austrittsfrist eingehen, den zuldssigen Betrag
fiir vorzeitige Riicknahmen {iberschreiten, werden die Antrdge anteilig bearbeitet und
die ausstehenden Antrige storniert.

Riicknahmeerlose werden sobald wie angemessen durchfiihrbar nach Bestimmungen
des Nettoinventarwerts zur betreffenden Austrittsfrist gezahlt.

Anteilsinhaber haben immer die Mdglichkeit der Barauszahlung.

24.2 Riicknahmen auf Veranlassung des Verwaltungsrats

Der Verwaltungsrat kann nach eigenem Ermessen beschlieBen, Anteile unter
Beriicksichtigung der Zahlung des Riicknahmepreises zwangsweise zuriickzunehmen.
Der Verwaltungsrat erkennt jedoch an, dass der Sub-Investmentmanager nicht in der
Lage sein wird, Anlagen im Private-Equity-Segment zu realisieren, um solche
Riicknahmen zu erleichtern.

25. Ausschiittungspolitik

Nach Ablauf der Einfiihrungsphase kann der Teilfonds nach eigenem Ermessen
entscheiden, die Erlése aus den Vermogenswerten im Portfolio des Teilfonds zu
verteilen, einschlie3lich:

- Nettoertrdgen, die in bar in Bezug auf Vermodgenswerte im Portfolio des Teilfonds
erzielt werden; und/oder

- Kapital und Kapitalzuwachs, das/der nach der VerduBBerung von Vermdgenswerten
im Portfolio des Teilfonds realisiert wurde.
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Ungeachtet des Vorstehenden kann der Teilfonds zur Ausschiittung verfligbare Erlose
einbehalten, wenn die Verwaltungsgesellschaft und/oder der Investmentmanager dies
fiir Reserven, Steuern, Kosten und Aufwendungen des Teilfonds fiir notwendig hilt.

Der Teilfonds kann auch Erlose einbehalten, um zusétzliche Betrdge in bestehende
Anlagen im Rahmen des Private Equity-Segments (d. h. Folgeanlagen) zu investieren.

Die Erlose, die nicht fiir die Wiederanlage verwendet oder fiir Folgeinvestitionen und
Nettoriickstellungen reserviert sind, die der Teilfonds fiir notwendig oder umsichtig
hilt, um spezifische Verpflichtungsrisiken und Kosten des Teilfonds abzudecken,
bilden die ausschiittungsfihige Liquiditit.

Nach Erhalt der ausschiittungsfahigen Liquiditdt kann der Teilfonds nach eigenem
Ermessen den Betrag jeder Ausschiittung bestimmen, die so bald wie moglich nach
Berechnung des Nettoinventarwerts zum jeweiligen Ausschiittungsdatum auf
vierteljahrlicher Basis ausgeschiittet wird.

Anlageerlose und sonstige zur Ausschiittung verfiigbare Betrige werden auf die
Anteilsinhaber des Teilfonds auf der Grundlage ihrer jeweiligen Anteile und der Anzahl
der im Teilfonds gehaltenen Anteile aufgeteilt.

Eine Gewinnbeteiligung wird an das Carry Vehicle (die ,,PE-Gewinnbeteiligung*) auf
Ebene einer Tochtergesellschaft ausgeschiittet, tiber die die Anlagen des Private
Equity-Segments getétigt werden (die ,,Private Equity-Tochtergesellschaft®). Die
PE-Gewinnbeteiligung wird auf Ebene der Private-Equity-Tochtergesellschaft
bestimmt, indem alle Erlose, die die Private-Equity-Tochtergesellschaft erhélt und die
dem Teilfonds zuzurechnen sind (vorbehaltlich der nachstehend ausdriicklichen
Bestimmungen), gemdf3 den folgenden Priorititen ausgeschiittet werden:

(a) Erstens 100% an den Teilfonds, bis er einen Betrag kumulativer
Ausschiittungen erhalten hat, der dem Gesamtbetrag entspricht, den die Private
Equity-Tochtergesellschaft (x) in Anlagen investiert hat und (y) fiir
anlagebezogene Ausgaben verwendet hat (zusammen die Betrdge gemill (x)
und (y), jeweils ,,Anlagebeitrige”), die zuvor noch nicht zurlickgezahlt
wurden;

(b) Zweitens, 100% an den Teilfonds, bis er einen Betrag kumulativer
Ausschiittungen in Hohe einer Rendite von 8 % p. a. (jahrlich auf der Grundlage
eines 365-Tage-Jahres verzinst) auf die Anlagebeitrdge erhalten hat, und zwar
ab dem Datum, an dem die Anlagebeitrdge in Anlagen investiert oder verwendet
wurden, um diese anlagebezogenen Ausgaben (sofern zutreffend) bis zu dem
Datum zu begleichen, an dem diese Anlagebeitriage zuriickgezahlt werden (die
,»bevorzugte Rendite); vorausgesetzt, dass, um Missverstindnisse
auszuschlieBen, Betrdge, die bis zu ihrer Freigabe durch die Private Equity-
Tochtergesellschaft in einem Betrag, der vom Sub-Investmentmanager nach
eigenem Ermessen festgelegt wird, auf einem Barkonto oder anderweitig
gehalten werden, nicht auf die bevorzugte Rendite auflaufen;

(c) Drittens 100 % an das Carry Vehicle, bis das Carry Vehicle kumulative
Ausschiittungen gemél dieser Klausel (c¢) in Hohe von 12,5 % der Summe (i)
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des Gesamtbetrags, der gemal Klausel (b) an den Teilfonds ausgeschiittet wird,
und (ii) des Gesamtbetrags, der gemél dieser Klausel (¢) an das Carry Vehicle
fiir den Teilfonds ausgeschiittet wird, erhalten hat; und

(d) Viertens, 12,5 % an das Carry Vehicle und 87,5 % an den Teilfonds.

,Carry Vehicle“ bezeichnet ein verbundenes Unternehmen des Sub-
Investmentmanagers, das von ihm zum Zwecke des Erhalts der PE-Gewinnbeteiligung
benannt wurde.

Das Carry Vehicle kann direkt oder indirekt Zahlungen, Ausschiittungen oder andere
Betrige von der Private-Equity-Tochtergesellschaft (und/oder, ohne Duplizierung, dem
Teilfonds) fiir jedes steuerpflichtige Jahr erhalten, um es dem Carry Vehicle zu
ermOglichen, Steuern auf steuerpflichtige Einkiinfte oder Gewinne zu zahlen, die ihm
von der Private-Equity-Tochtergesellschaft zugewiesen wurden. Die Hohe dieser
Steuerausschiittungen basiert auf bestimmten Annahmen und einem hypothetischen
Steuersatz und wird als Vorschuss der PE-Gewinnbeteiligung behandelt. Solche
Steuerausschiittungen an das Carry Vehicle konnen durch Kreditaufnahmen oder
Barreserven der Private-Equity-Tochtergesellschaft (und/oder, ohne Duplizierung, des
Teilfonds) finanziert werden, die ansonsten letztendlich an die Anteilsinhaber in jedem
Fall gemiB3 den Anforderungen von Artikel 16 der ELTIF-Verordnung ausschiittbar
sein konnen.

26. Wiederanlage

Der Investmentmanager kann nach eigenem Ermessen Anlagenerlse in
borsennotierte oder nicht bdrsennotierte Schuldtitel oder OGAW-zuléssige
Vermogenswerte zum Zwecke nachfolgender zusitzlicher Anlagen in zuléssige
Private-Equity-Vermogenswerte reinvestieren, sofern (i) der im Private Equity-
Segment investierte Gesamtbetrag (ohne jegliche wihrend der Einfiihrungsphase
abgeschlossene oder realisierte Transaktion) 100 % des Kapitals des Teilfonds nicht
iibersteigt und (ii) die Wiederanlage nicht nach dem vierten Jahrestag des ersten
Closing-Datums erfolgt.

Zur Klarstellung: Der Teilfonds kann auch nach dem vierten Jahrestag des ersten

Closing-Datums zusétzliche Betridge in bestehende Anlagen (d. h. Folgeanlagen)
investieren.
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AMUNDI EUROPE LEVERAGED LOANS ELTIF 2023
(nachfolgend der ,, Teilfonds*)

1. Allgemeine Bestimmungen

Dieser Abschnitt ist als Einfithrung in die Merkmale des Teilfonds zu betrachten
und ersetzt nicht das Lesen des vollstindigen Verkaufsprospekts. Jede
Entscheidung des Anlegers, in den Teilfonds zu investieren, sollte unter
Beriicksichtigung des Verkaufsprospekts in seiner Gesamtheit erfolgen. Fiir den
Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche aufgrund der in diesem Verkaufsprospekt
enthaltenen Informationen geltend gemacht werden, kann von dem als Kliger
auftretenden Anleger in Anwendung der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der
EU-Mitgliedsstaaten vor Einleitung des Gerichtsverfahrens etwa verlangt
werden, dass er die Kosten fiir die Ubersetzung dieses Verkaufsprospekts zu
tragen hat. Die SICAV unterliegt der zivilrechtlichen Haftung des fiir diesen
Abschnitt einschlieBlich aller ihrer Ubersetzungen sowie ihrer Meldung
zustiandigen Instituts fiir den Fall, dass dieser Abschnitt irrefithrend, ungenau
oder widerspriichlich ist, wenn er zusammen mit den anderen Teilen dieses
Verkaufsprospekts gelesen wird.

Potenzielle Anleger miissen Folgendes beachten:

- Der Teilfonds hat eine Laufzeit von fiinf Jahren ab dem ersten Closing-
Datum, die bis zu einem weiteren Jahr verliingert werden kann, wobei der
Teilfonds jedoch nach Ablauf der Laufzeit an dem Tag endet, an dem der
letzte Vermogenswert des Teilfonds geloscht, aufgegeben, abgeschrieben
oder verkauft wird. Er ist eine illiquide Anlage und seine Anlagen sind
langfristiger Natur. Daher ist der Teilfonds eventuell nicht fiir
Kleinanleger geeignet, die ein solch langfristiges und illiquides Engagement
eventuell nicht tragen konnen.

- Der Teilfonds unterliegt der Geinderten ELTIF-Verordnung und ist
fir den Markt der Kleinanleger bestimmt, die gemall der Geiinderten
ELTIF-Verordnung geeignete Anleger sind.

- Anleger haben das Recht, ihre Anteile im Teilfonds vor Ende der Laufzeit
des Teilfonds nur entsprechend den Bestimmungen von Abschnitt
»Riicknahmen“ des Verkaufsprospekts zuriickzugeben. Die Anleger
konnen ihre Anteile frei auf dritte Parteien iibertragen, sofern diese die
Kriterien des Teilfonds hinsichtlich der Eignung erfiillen.

- Der Teilfonds beabsichtigt, Hebel in Ubereinstimmung mit den
Bestimmungen im Abschnitt ,,Kredite und Hebel* unten zu nutzen. Wird
der Hebel verwendet, so wird dies die Gewinne und Verluste des Teilfonds
anteilsmifBig erhohen.

- Alle Anleger profitieren von der gleichen Behandlung und einzelnen
Anlegern oder Anlegergruppen werden keine besonderen wirtschaftlichen
Vorteile oder eine bevorzugte Behandlung gewiihrt.

- Die Anleger sind nicht verpflichtet, Beitrige zum Teilfonds zu leisten, die
ihren jeweiligen Zeichnungsbetrag iiberschreiten.
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2.

eventuelle
Abschnitt

des
dem

Wihrend der Lebensdauer
Ausschiittungen gemal
»Ausschiittungspolitik®.

Teilfonds erfolgen
nachstehenden

Anleger sollten sicherstellen, dass nur ein kleiner Anteil ihres gesamten
Anlageportfolios in einen ELTIF wie den Teilfonds investiert ist, so wie in
Abschnitt ,,Geeignete Anleger* unten genauer beschrieben.

Finanzderivate diirfen nur zur Absicherung von Risiken verwendet
werden, die sich aus einem Engagement in gemifl der Geidnderten ELTIF-
Verordnung zulissige Vermogenswerte ergeben.

Die spezifischen Risiken im Zusammenhang mit dem Teilfonds sind in
Abschnitt ,,Spezifische Risiken* unten beschrieben.

Kosten des Teilfonds

Es wird davon ausgegangen, dass auf Grundlage der aktuellen Unternehmensprognosen
folgende Kosten (in % des Nettoinventarwerts) direkt oder indirekt von den Anlegern

im Teilfonds getragen werden.

Klasse A | Klasse H Klasse R Klasse I
Einmalige Kosten
Kosten fiir die Einrichtung | 0,10 %
des Teilfonds (1)
Kosten im Zusammenhang | 0,30 %
mit dem Erwerb von
Anlagen (2)
Aus dem Teilfonds im Jahresverlauf entnommene Aufwendungen
Vertriebskosten (3) 0,06 % 0,06 % 0,06 % n.v.
Verwaltungsgebiihren (4) | 1,50 % 1,20 % 0,75 % 0,75 %
Sonstige Kosten (5) 0,30 %
Aus dem Teilfonds unter besonderen Bedingungen entnommene Aufwendungen
Performancegebiihren Entfillt
Alle oben genannten Kosten und Aufwendungen insgesamt
Gesamtkostenquote. 1,94 % 1,64 % 1,19 % 1,13 %

Die in der obigen Tabelle aufgefiihrten Zahlen basieren auf angenommenen ex-ante
Kosten. Effektive Ex-post Kosten werden im Jahresbericht des Teilfonds offengelegt.
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(1)  Kosten fiir die Einrichtung des Teilfonds

Die Kosten fiir die Einrichtung des Teilfonds umfassen alle erwarteten Verwaltungs-,
Regulierungs-, Depotbank-, Verwahr-, Rechts- und Priifungskosten sowie Kosten fiir
professionelle Dienstleistungen im Zusammenhang mit der Einrichtung des Teilfonds,
unabhingig davon, ob sie an die Verwaltungsgesellschaft des Teilfonds oder einen
Teilfonds oder eine dritte Partei gezahlt werden und enthalten auch den Anteil des
Teilfonds an den Griindungs- und Organisationskosten der SICAV.

(2)  Kosten im Zusammenhang mit dem Erwerb von Anlagen

Der Teilfonds (einschlieBlich seine Tochtergesellschaften (so wie im Abschnitt
,2Anlagestrategie* unten definiert) oder andere Vehikel, iiber die er Anlagen tétigt) sind
verantwortlich flir alle erwarteten Kosten, die dem Teilfonds im Zusammenhang mit
dem Geschift, den Angelegenheiten und Geschéften des Teilfonds entstehen, u. a.
Identifikation, Strukturierung, Verwaltung, Bewertung von, Handel mit, Durchfiihrung
der Due Diligence zu, Anlage in, Erwerb von, Halten, VerduBerung (einschlieBlich der
Ubertragung oder des Verkaufs von) einer Anlage oder mdglichen Anlage (egal ob
diese vollzogen wurde oder nicht), einschlieBlich ,Kosten fiir abgebrochene
Transaktionen®, Rechts-, Rechnungslegungs-, Beratungskosten, Kosten fiir Finder oder
Beschaffung von Partnern und Reise- und Unterkunftskosten, und die Anleger in dem
Teilfonds werden den ihnen zurechenbaren Teil davon tragen.

(3)  Vertriebskosten

Die Vertriebskosten umfassen alle erwarteten Verwaltungs-, Regulierungs- und
Priifungskosten sowie Kosten fiir professionelle Dienstleistungen im Zusammenhang
mit dem Vertrieb iiber einen Zeitraum von einem Jahr.

(4)  Verwaltungsgebiihren

Die Verwaltungsgebiihren umfassen alle Zahlungen an die Verwaltungsgesellschaft
einschlieBlich aller Personen, an die diese Funktion iiber einen Zeitraum von einem
Jahr ibertragen wurde, mit Ausnahme der Gebiihren im Zusammenhang mit dem
Erwerb der Vermogenswerte.

Die Verwaltungsgesellschaft wird die Gebiihren des Investmentmanagers aus der
Verwaltungsgebiihr zahlen. Zudem kann die Verwaltungsgesellschaft alle oder einen
Teil der Verwaltungsgebiihren an eine Partei zahlen, die fiir die
Verwaltungsgesellschaft oder den Investmentmanager oder hinsichtlich der SICAV
Dienstleistungen  erbringt,  einschlieflich  eines  Vertriebspartners  oder
Untervertriebspartners.

Details zur Berechnung der Verwaltungsgebiihren finden die Anleger im Abschnitt
,,Gebilihren und Aufwendungen® in diesem Verkaufsprospekt.
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(5)  Sonstige Kosten, einschliefSlich Verwaltungs-, Regulierungs-, Depotbank-,
Verwahr- und Priifungskosten und Kosten fiir professionelle Dienstleistungen

Diese Kosten umfassen alle erwarteten Zahlungen an die Depotbank und Zahlstelle,
den Administrator, die Registerstelle und den Transferagent, die Wirtschaftspriifer tiber
einen Zeitraum von einem Jahr, einschlieBlich aller Personen, an die sie diese
Funktionen eventuell {ibertragen haben.

Diese Kosten umfassen auch alle Zahlungen an eine Person, die ausgelagerte
Dienstleistungen fiir eine der oben genannten Stellen erbringt, und alle erwarteten
Zahlungen an Rechts- und professionelle Berater, Priifungskosten, Registrierungs-
gebiihren, Regulierungsgebiihren.

Diese Kosten enthalten keine Kosten im Zusammenhang mit der Einrichtung des
Teilfonds, Kosten im Zusammenhang mit dem Erwerb von Anlagen, Vertriebskosten

und Verwaltungsgebiihren.

(6)  Gesamtverhdltnis

Die Gesamtkostenquote iiber einen Zeitraum von einem Jahr ist das Verhiltnis der
erwarteten, geschitzten Ex-ante-Kosten des Teilfonds, auf Grundlage der aktuellen
Unternehmensprognosen.

Die geschitzten Ex-ante-Kosten insgesamt sind die Summe der:

1. oben in (4) genannten Verwaltungsgebiihren,
ii.  oben in (3) genannten Vertriebskosten,
11l. oben in (5) genannten sonstigen Kosten und
iv. der Summe der Kosten fiir die Einrichtung des Teilfonds aus (1) oben und der

Kosten im Zusammenhang mit dem Erwerb der Vermdgenswerte aus (2) oben,
geteilt durch die Laufzeit des Teilfonds (d. 4. fiinf Jahre nach seiner ersten
Auflage).

3. Beschwerden

Beschwerden eines Anlegers im Zusammenhang mit seiner Anlage in den Teilfonds
miissen gemaf Abschnitt ,,Fragen und Beschwerden® des Verkaufsprospekts mitgeteilt
werden.

4. Anlageziel

Das Ziel des Teilfonds ist es, attraktive risikobereinigte Renditen zu generieren, indem
er vor allem entweder direkt oder indirekt durch eine Tochtergesellschaft in ein
diversifiziertes  Portfolio aus fremdfinanzierten Krediten und privaten
Schuldinstrumenten investiert. Er kann auch in Anleihen und nachrangige
Anlagemoglichkeiten anlegen. Der Teilfonds will ein diversifiziertes Portfolio mit
Anlagen sowohl des Primér- als auch Sekundidrmarktes schaffen, mit einem
Schwerpunkt auf handelbaren, gut aufgestellten, nicht notleidenden erstrangig
besicherten Schuldtiteln.
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Als ein ELTIF kann der Teilfonds in langfristige Vermdgenswerte anlegen, also
Vermogenswerte, die iiblicherweise illiquider Natur sind, geduldiges Kapital aufgrund
von liber einen betrdchtlichen Zeitraum eingegangenen Verpflichtungen erfordern, oft
eine spite Rendite bieten und im Allgemeinen ein langfristiges Wirtschaftsprofil
aufweisen. Der Teilfonds selbst ist langfristiger Natur und eine Anlage in den Teilfonds
sollte von den Anlegern als langfristig betrachtet werden.

Die Anlagen des Teilfonds sind als zuldssige Anlagen fiir einen ELTIF geeignet, vor
allem hinsichtlich der zuldssigen Vermdgenswerte und der Streuung der Anlagerisiken
im Einklang mit Kapitel II der Gednderten ELTIF-Verordnung.

Die Performance des Teilfonds wird nicht durch Referenz auf eine Benchmark
bestimmt.

Der Teilfonds integriert Nachhaltigkeitsfaktoren in seinen Anlageprozess und
berticksichtigt wesentliche nachteilige Auswirkungen von Anlageentscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren, wie im  Abschnitt ,Nachhaltige Anlagen”“ des
Verkaufsprospekts néher beschrieben.

Angesichts des Anlageschwerpunkts des Teilfonds integriert der Investmentmanager
des Teilfonds keine Beriicksichtigung 6kologisch nachhaltiger Wirtschaftstéitigkeiten
(wie in der Taxonomieverordnung vorgeschrieben) in den Anlageprozess des
Teilfonds. Daher ist fiir die Zwecke der Taxonomie-Verordnung zu beachten, dass die
dem Teilfonds zugrunde liegenden Anlagen die EU-Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftstitigkeiten nicht beriicksichtigen.

5. Anlagestrategie

Der Teilfonds will ein diversifiziertes Portfolio mit Anlagen sowohl des Primir- als
auch Sekundidrmarktes schaffen, indem er entweder direkt oder indirekt durch eine
Tochtergesellschaft iiber Unterbeteiligungen oder anderweitig investiert:

(1) Weitgehend in Konsortialkredite und private Schuldverschreibungen (die
beide jeweils im Allgemeinen einen variablen Zinssatz haben) und auch in
nachrangige Anlagechancen; und

(i1) gelegentlich in High-Yield-Anleihen, Collateralized Loan Obligations
(CLO), Unternehmensanleihen, in kurzfristige Schuldverpflichtungen,
kurzfristige Anleihefonds und Geldmarktinstrumente;

die alle zusammen die ,,Schuldverpflichtungen* bilden.

Der Teilfonds kann seine Anlagepolitik durch eine Tochtergesellschaft verfolgen.
,» Tochtergesellschaft* bedeutet eine gesetzliche Struktur, die zum Zwecke der Anlage
in die zugrunde liegenden Vermogenswerte eingerichtet wird, und die direkt oder
indirekt durch die SICAV oder die Verwaltungsgesellschaft im Namen der SICAV
kontrolliert wird und die denselben Wirtschaftspriifer und dasselbe Geschéftsjahr wie
die SICAV hat und denselben Verwahrpflichten wie diese unterliegt.
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Der Teilfonds investiert in Schuldverpflichtungen mit einem breiten Spektrum an
Filligkeiten und hat flir sein Portfolio keinen gezielten Filligkeitsbereich. Diese
Schuldverpflichtung muss mit der Laufzeit des Teilfonds kompatibel sein.

Der Teilfonds wird keine Kredite gewéhren.

Der Teilfonds darf in Portfoliounternehmen investieren, die in zuldssigen
Gerichtsbarkeiten gegriindet wurden.

,ZZulissige Gerichtsbarkeiten” sind (i) Mitgliedstaaten oder (ii) Drittlinder, unter der
Voraussetzung, dass das entsprechende Drittland a) nicht geméR Artikel 9 Absatz 2 der
Richtlinie (EU) 2015/849 des Europiischen Parlaments und des Rates vom 20. Mai
2015 zur Verhinderung der Nutzung des Finanzsystems zum Zwecke der Geldwésche
oder der Terrorismusfinanzierung erlassenen delegierten Rechtsakt als Drittland mit
hohem Risiko aufgefiihrt ist und b) nicht in Anhang I der Schlussfolgerungen des Rates
zur iiberarbeiteten EU-Liste der nicht kooperativen Gerichtsbarkeiten fiir Steuerzwecke
aufgefiihrt ist.

Der Teilfonds behilt sich das Recht vor, diese Anlagen so wie es wihrend des
Bestehens des Teilfonds angemessen scheint, zu senken, zu erhdhen oder zu verduBern.

6. Kredite und Hebel

Der Teilfonds kann entweder direkt oder indirekt {iber eine Tochtergesellschaft Kredite
aufnehmen wund Kreditfazilititen in mehreren Wihrungen oder andere
Finanzierungsgeschifte abschlieBen oder anderweitig einen Hebel erzielen, um
Anlagen zu titigen oder Liquiditdt bereitzustellen, einschlieBlich zur Zahlung von
Kosten und Aufwendungen, wie durch die Gednderte ELTIF-Verordnung zuléssig, und
vorausgesetzt, dass diese Kredite: (i) zu keinem Zeitpunkt mehr als 50 % des Wertes
des Kapitals des Teilfonds ausmachen; (ii) auf die gleiche Wahrung lauten wie die zu
erwerbenden Vermogenswerte; (iii) eine Laufzeit haben, die die Lebensdauer des
Teilfonds nicht liberschreitet. Das Kreditlimit gilt ab dem Datum des Beginns der
Anwendung.

Der Teilfonds kann entweder direkt oder indirekt durch eine Tochtergesellschaft
Biirgschaften, Entschiddigungszahlungen, Zusicherungen und Verpflichtungen im
Zusammenhang mit vom Teilfonds getétigten Anlagen abschlieen. Der Teilfonds kann
diese Kredite, Biirgschaften, Entschidigungszahlungen, Zusicherungen und
Verpflichtungen durch eine Hypothek, ein Sicherungsrecht, ein Pfandrecht oder eine
Abtretung eines Sicherheitsrechts an den Vermogenswerten des Teilfonds sichern.

Der Hebel des Teilfonds diirfte gemiB3 der Bruttomethode berechnet 250 % nicht
iiberschreiten und der Hebel des Teilfonds gemél der Commitment-Methode berechnet
diirfte 200 % nicht liberschreiten.

7. Absicherungspolitik

Der Teilfonds kann sein Engagement gegen das Wihrungsrisiko aufgrund von

Anlagen, die auf andere Wahrungen als der Euro lauten, absichern. Die Anleger sollten
jedoch  beachten, dass der Teilfonds nicht verpflichtet ist, solche
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Absicherungsgeschifte zu tdtigen. Der Teilfonds kann als Teil seiner
Absicherungsstrategie im Zusammenhang mit dem Kauf oder Verkauf der
zugrundeliegenden Anlagen ausldndische Wahrungen kaufen oder verkaufen. Die
Transaktionen des Teilfonds in ausldndischer Wéhrung miissen auf Spot-Basis
erfolgen, um die Abwicklung der Anlagen zu ermdglichen. Der Teilfonds kann zudem
Kontrakte tiber die spitere Abwicklung der auslandischen Wéhrungen abschlieen wie
zum Beispiel Terminkontrakte, Optionsgeschifte oder andere
Absicherungsinstrumente fiir ausldndische Wéhrungen. Der Teilfonds wird
Transaktionen in ausldndischer Wahrung als Absicherungstool abschlieen und keine
ausldndischen Wéhrungen einzeln kaufen oder verkaufen.

Der Teilfonds kann zudem bestimmte aktive Wéhrungs-, Kredit- und
Zinsmanagementtechniken im Zusammenhang mit dem mit den von ihm gehaltenen
Anlagen verbundenen Wihrungs-, Kredit- und Zinsrisiko zu Absicherungszwecken
einsetzen (iiber die Nutzung von Finanzderivaten wie Zinsswaps, Credit Default Swaps,
Optionen, Futures und/oder Forwards).

Finanzderivate konnen nur zum Zwecke der Absicherung der Risiken im
Zusammenhang mit den anderen Anlagen des Teilfonds verwendet werden.

8. Anlagebeschrinkungen

Die folgenden, von der Geidnderten ELTIF-Verordnung vorgeschriebenen
Einschrinkungen werden gegebenenfalls nur auf Ebene der Tochtergesellschaft fiir
jede durch diese Tochtergesellschaft getdtigte Anlage beriicksichtigt und nur auf Look-
Through-Basis.

Die Verwaltungsgesellschaft und/oder der Investmentmanager stellen sicher, dass:

a) der Teilfonds im Einklang mit der Geédnderten ELTIF-Verordnung nur in (i)
zuldssige Anlagevermogenswerte und (ii) OGAW-zuldssige Vermogenswerte
investiert;

b) der Teilfonds keine der folgenden Aktivitdten tatigt:
(1) Leerverkdufe von Anlagen;

(i1) er kein direktes oder indirektes Engagement an Waren eingeht, u. a. iiber
Finanzderivate, Zertifikate, die diese reprdsentieren, Indizes, die auf
thnen basieren oder andere Mittel oder Instrumente, die zu einem
Engagement an ihnen fiihren wiirden;

(i) er keine Wertpapierleihgeschifte, Pensionsgeschéfte oder andere
Vertrdage abschlie3t, die eine dquivalente wirtschaftliche Auswirkung
und &hnliche Risiken haben, wenn dadurch mehr als 10 % der
Vermogenswerte des Teilfonds von diesen Geschéften betroffen sind;

(iv) er keine Finanzderivate verwendet, auler wenn die Verwendung dieser
Instrumente nur zum Zwecke der Absicherung der Risiken im
Zusammenhang mit den anderen Anlagen des Teilfonds dient;

c) er mindestens 55 % seines Kapitals in zuldssige Anlagevermogenswerte
investiert;
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d) er nicht mehr als 20 % seines Kapitals direkt oder indirkekt in Anlagen
investiert, die von einem einzigen Qualifying Portfolio Undertaking im Sinne
der Gednderten ELTIF-Verordnung ausgegeben werden, oder in Kredite an
diese (ein ,,Qualifying Portfolio Undertaking®);

e) er nicht mehr als 20 % seines Kapitals in einen einzigen Sachwert investiert;

f) er nicht mehr als 10 % seines Kapitals in OGAW-zuldssige Vermogenswerte
investiert, wenn diese Vermodgenswerte von einem einzigen Emittenten
ausgegeben wurden (und die Konzentrationsgrenzen aus Artikel 56(2) der
OGAW-Richtlinie gelten ebenfalls fiir Anlagen in solche Vermogenswerte
durch den Teilfonds);

g) das Gesamtrisikoengagement an einer einzigen Gegenpartei des Teilfonds im
Zusammenhang mit Derivaten, die im Freiverkehr gehandelt werden (OTC),
Pensionsgeschiften oder umgekehrten Pensionsgeschiften, 10 % seines
Kapitals nicht tiberschreitet; und

h) der Gesamtwert einfacher, transparenter und standardisierter Verbriefungen im
Portfolio des Teilfonds 20 % seines Kapitals nicht {ibersteigt.

Die vorstehend unter (c), (d), (e), (f), (g) und (h) aufgefiihrten Anlagegrenzen gelten ab
(i) dem Ablauf der Einfiihrungsphase und (ii) der halben Laufzeit des Teilfonds bis zum
Beginn der Auflosung des Teilfonds, je nachdem, welches Datum vorher liegt.

Die vorstehend unter (f) genannten 10 % kdnnen auf 25 % angehoben werden fiir
Anleihen, die unter die Definition von gedeckten Anleihen in Artikel 3 Punkt 1 der
Richtlinie (EU) 2019/2162 des Europdischen Parlaments und des Rates fallen, sowie
fiir Anleihen, die vor dem 8. Juli 2022 begeben wurden und von einem Kreditinstitut
mit eingetragenem Sitz in einem Mitgliedstaat ausgegeben wurden und gesetzlich einer
besonderen oOffentlichen Aufsicht zum Schutz der Anleiheinhaber unterliegen.
Insbesondere miissen die Ertrdge aus der Emission von Anleihen, die vor dem 8. Juli
2022 ausgegeben wurden, gemifl den Gesetzen und in Vermogenswerten angelegt
werden, die wihrend der gesamten Laufzeit der Anleihen die sich daraus ergebenden
Verbindlichkeiten ausreichend decken und im Falle des Ausfalls des Emittenten
vorrangig fiir die féllig werdende Erstattung des Kapitals und der aufgelaufenen Zinsen
bestimmt sind.

Unternehmen, die zu Zwecken des konsolidierten Abschlusses, so wie in Richtlinie
2013/34/EU des Européischen Parlaments und des Rates oder gemif den anerkannten
internationalen Bilanzierungsgrundsitzen geregelt, einem Konzern angehoren, gelten
fiir die Zwecke der Berechnung der auf in diesem Abschnitt Bezug genommenen Limits
als ein einzelnes Qualifying Portfolio Undertaking oder einzelne juristische Person.

Der Teilfonds investiert nicht in Vermogenswerte, die fiir eine Anlage in Frage
kommen, an denen die Verwaltungsgesellschaft ein direktes oder indirektes
personliches Interesse hat. Dies hindert den Teilfonds nicht daran, in einen
Vermogenswert anzulegen, der fiir die Anlage in Frage kommt, in die andere von der
Verwaltungsgesellschaft verwaltete Fonds direkt oder indirekt investiert sind. Die
Unternehmen der Verwaltungsgesellschaft, die zur gleichen Unternehmensgruppe wie
die Verwaltungsgesellschaft gehdren, und ihre Mitarbeiter konnen gemeinsam in den
Teilfonds investieren und gemeinsam mit dem Teilfonds in denselben Vermdgenswert
anlegen, vorausgesetzt, die Verwaltungsgesellschaft hat organisatorische und
administrative Vorkehrungen getroffen, die darauf abzielen, Interessenkonflikte zu
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identifizieren, zu verhindern, zu verwalten und zu tiberwachen, und vorausgesetzt, dass
solche Interessenkonflikte angemessen offengelegt werden.

9. Risikomanagement

Die fiir die Berechnung des globalen Engagements des Teilfonds und zur
Représentation seines Risikoprofils verwendete Methode ist die Commitment-
Methode.

Im Rahmen der Commitment-Methode werden alle Finanzderivate des Teilfonds in den
Marktwert der dquivalenten Position in den Basiswerten umgerechnet. Saldierungs-
und AbsicherungsmaBBnahmen kénnen in Erwédgung gezogen werden, wenn diese
MaBnahmen keine offensichtlichen und materiellen Risiken auer Acht lassen und zu
einer eindeutigen Risikominderung fiihren. Im Rahmen dieses Ansatzes ist das globale
Engagement des Teilfonds auf 200 % seines Nettoinventarwerts begrenzt.

Die Verwaltungsgesellschaft hat eine permanente Risikofunktion
(,,Risikomanagement-Funktion‘) implementiert, die unabhéngig und funktional von
der Portfolioverwaltung des Teilfonds getrennt ist.

Gemal Artikel 19 der Delegierten Verordnung (EU) Nr. 231/2013 der Kommission
vom 19. Dezember 2012 zur Ergédnzung der Richtlinie 2011/61/EU des Européischen
Parlaments und des Rates im Hinblick auf Ausnahmen, die Bedingungen fiir die
Ausiibung der Tétigkeit, Verwahrstellen, Hebelfinanzierung, Transparenz und
Beaufsichtigung hat die Risikomanagement-Funktion erfolgreich Grundsétze und
Methoden zur Bestimmung, Messung, Kontrolle und Beobachtung aller wesentlichen
Risiken implementiert, die sich aus der Anlagestrategie des Teilfonds oder in Zukunft
ergeben konnten. Wesentliche Risiken sind Markt-, Kredit-, Liquiditits- und
Kontrahentenrisiken.

Das Risikomanagement kontrolliert und itiberwacht auch alle Grenzen, die fiir den
Teilfonds gelten konnen, und es wird bei der Definition und Umsetzung eines
Risikoprofils des Teilfonds einbezogen.

Das Risikomanagement ist fiir die Methoden und Grundsitze der Bewertung des
Teilfonds verantwortlich und wird die entsprechenden operativen Einheiten
entsprechend unterstiitzen.

10. Spezifische Risiken

Anleger sollten sorgfaltig Anhang I des Verkaufsprospekts lesen, insbesondere, aber
ohne Einschrinkung, die Abschnitte ,,Spezielle Risiken im Zusammenhang mit
Basisanlagen®, ,Risiko der fehlenden Liquiditit eines Teilfonds“, ,,Hebel-
/Kreditrisiko®, , Kreditrisiko*, ,,Zahlungsstellen®. Eine Anlage in den Teilfonds kann
nebensidchlich auch mit Gegenparteirisiken und Wechselkurs-/Wéhrungsrisiken
verbunden sein.

Anleger sollten sich auch bewusst sein, dass die Anlagen des Teilfonds von einer
Tochtergesellschaft auf Look-Through-Basis getdtigt werden konnen, was bedeutet,
dass die auf Ebene der Tochtergesellschaft zur Verfiigung gestellten Anlagen so
angesehen werden, als hitte sie die SICAV selbst fiir den Teilfonds getétigt.

Der Teilfonds unterliegt insbesondere den folgenden Risiken:
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Anlage in Kredite

Der Teilfonds kann in Kredite anlegen und diese Praxis ist mit bestimmten Risiken
verbunden. Unterliegt ein Kredit einer Zwangsvollstreckung, konnte der Teilfonds
Miteigentiimer einer Sicherheit werden und wiirde die Kosten und Verbindlichkeiten
im Zusammenhang mit dem Eigentum und der VerduBBerung der Sicherheit tragen. Als
Folge dessen kann der Teilfonds Verlusten ausgesetzt sein, die sich aus dem Ausfall
und der Zwangsversteigerung ergeben. Alle Kosten und Verzogerungen im
Zusammenhang mit der Durchfithrung der Zwangsversteigerung des Kredits werden
die Erlose weiter senken und somit den Verlust erhdhen. Es gibt keine Gewahrleistung,
dass der Teilfonds den Wert der Vermogenswerte, die den Kredit besichern, richtig
bewertet. Im Falle einer Umstrukturierung oder Liquidation im Zusammenhang mit
dem Kreditnehmer kann der Teilfonds alle oder einen Teil der Betrdge verlieren, die er
dem Kreditnehmer vorgestreckt hat. Es gibt keine Gewihrleistung, dass der Schutz der
Interessen des Teilfonds angemessen ist, einschlieflich der Giiltigkeit oder
Durchsetzbarkeit des Kredits und der Einhaltung der erwarteten Prioritdten und des
Idealzustandes der Sicherungsrechte. Dariiber hinaus gibt es keine Sicherheit, dass
keine Forderungen geltend gemacht werden, die eventuell die Durchsetzung der Rechte
des Teilfonds behindern kdnnten.

Bestimmte Schuldtitel des Teilfonds sind eventuell unbesichert. Investiert der Teilfonds
in Schulden, die nicht durch eine Sicherheit besichert sind, wird der Teilfonds im Falle
des Ausfalls des Kreditnehmers nur einen unbesicherten Anspruch gegen den
Kreditnehmer haben.

Fiir die Bonitét der Kredite des Teilfonds gibt es keine Einschrankungen. Kredite gelten
eventuell als extrem anfillig auf Ausfille von Zins- und/oder Kapitalzahlungen.
Bestimmte Kredite, in die der Teilfonds investieren kann, haben eventuell bei
ungiinstigen Bedingungen hohe Unsicherheiten oder ein hohes Risiko und konnen als
iiberwiegend spekulativ eingestuft werden. Im Allgemeinen bieten solche Kredite ein
hoheres Renditepotenzial als Kredite mit einer besseren Qualitit, sind aber mit einer
hoheren Preisvolatilitdt und einem hoheren Verlustrisiko von Ertrdgen und Kapital
verbunden. Der Marktwert bestimmter dieser Kredite tendiert ferner zu einer hdheren
Sensibilitdt gegeniiber Verdnderungen des Konjunkturumfelds als Kredite mit besserer
Qualitat.

Investitionen in Minderheitenanteile

Es wird davon ausgegangen, dass der Teilfonds Schuldverpflichtungen an Qualifying
Portfolio Undertakings halten und somit {iber eine begrenzte Fahigkeit verfiigen wird,
die Position des Teilfonds in einem solchen Qualifying Portfolio Undertaking zu
schiitzen. Es liegt in der Verantwortung der Geschiftsfithrung des Qualifying Portfolio
Undertakings, das betreffende Qualifying Portfolio Undertaking tiglich zu fithren. Es
gibt keine Garantie, dass die Verwaltungsgesellschaft und/oder der Investmentmanager
fir Einzelinvestitionen Kreditorenrechte erwerben konnen, um so den Anteil des
Teilfonds in jeder Situation ausreichend zu schiitzen.
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Einsatz von Hebeln

Der Teilfonds kann im Zusammenhang mit seinen Anlagen durch die Aufnahme von
Krediten Hebel einsetzen. Diese Kredite bilden eine von einem Teilfonds eingegangene
Schuld, fiir die er Zinsen zahlen muss. Dieser Hebel erhoht sowohl den mdglichen
Gewinn als auch den moglichen Verlust der Vermdgenswerte des Teilfonds. Die
kumulativen Auswirkungen des Einsatzes von Hebeln durch den Teilfonds an einem
Markt, der sich fiir seine Anlagen negativ entwickelt, konnte zu einem wesentlichen
Verlust fiir den Teilfonds fiihren, der groBer wire als der Verlust, hitte der Teilfonds
keinen Hebel eingesetzt. Erfiillt der Teilfonds die Bedingungen der eingegangenen
Schulden nicht, so kann das negative Folgen haben, u. a. die Zwangsliquidation der
anderen Anlagen, um die Verpflichtungen des Kreditnehmers zu erfiillen.

Co-Investitionen

Spezifische Risiken im Zusammenhang mit Co-Investitionen werden durch die von der
Verwaltungsgesellschaft in Ubereinstimmung mit der Geénderten ELTIF-Verordnung
und dem AIFMD-Rahmen festgelegten Grundsétze fiir Interessenkonflikte angemessen
beriicksichtigt, unter anderem um sicherzustellen, dass

(1) die Verwaltungsgesellschaft und der Investmentmanager in gutem Glauben und
im besten Interesse der Anleger des Teilfonds handeln;

(i1) weder die Verwaltungsgesellschaft noch der Investmentmanager (oder ein in
ithrem Namen handelnder Intermedidr) eine Beteiligung hat oder einen
beherrschenden Einfluss auf ein Anlageziel selbst ausiibt, sodass er/sie von
Bedingungen profitiert, die nicht im besten Interesse der Anleger des Teilfonds
sind;

(ii1) Interessenkonflikte ordnungsgemal identifiziert, verhindert, verwaltet und
iberwacht werden, wenn die Verwaltungsgesellschaft oder der
Investmentmanager mit den Anlagezielen verbunden sein kdnnten.

11. Jahresbericht

Weitere Informationen zum Geschéftsjahr der SICAV und zur Verfiigbarkeit des
Jahresberichts der SICAYV fiir die Anleger finden Sie im Abschnitt ,,Versammlungen
der Anteilsinhaber und Berichte an die Anteilsinhaber* des Verkaufsprospekts.

Der im Einklang mit der AIFMD und der Geédnderten ELTIF-Verordnung erstellte
Jahresbericht der SICAV wird den Anlegern auf Anfrage zur Verfiigung gestellt. Er
wird auf die Art und Weise zur Verfiigung gestellt, die dem Anleger zu dem Zeitpunkt
mitgeteilt wird. Er kann zum Beispiel direkt versendet, auf einer Webseite
verdffentlicht oder {iber ein anderes Medium zur Verfiigung gestellt werden.

12. Investmentmanager

Die Anlageverwaltung des Teilfonds erfolgt durch Amundi (UK) Limited als
Investmentmanager und Amundi Ireland als Sub-Investmentmanager.
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Jede Bezugnahme auf den Investmentmanager in diesem Anhang Ist als Bezugnahme
auf den Investmentmanager oder ggf. einen seiner Beauftragten zu verstehen.

13. Bewertungstag

Der Bewertungstag des Teilfonds ist der 10. Geschéftstag und der letzte Geschéftstag
eines jeden Kalendermonats. Ein ,,Geschiftstag® ist definiert als ein ganzer Tag, an dem
die Banken und die Aktienbdrse in Luxemburg, Frankreich, dem Vereinigten
Konigreich und Irland fiir das Geschift gedffnet sind. Der Nettoinventarwert wird
normalerweise durch Bezugnahme auf den Wert der zugrunde liegenden
Vermogenswerte der betreffenden Klasse innerhalb des betreffenden Teilfonds fiir
einen Bewertungstag errechnet. Diese zugrundeliegenden Vermdgenswerte werden zu
den an dem betreffenden Bewertungstag letztverfiigbaren Preisen bewertet. Der
Nettoinventarwert kann auch  hiufiger berechnet werden, wenn die
Verwaltungsgesellschaft das so festlegt und den Anlegern ordnungsgemaf3 mitteilt.

Die Anteilsinhaber diirfen die Anteile einer Klasse nicht in Anteile einer anderen Klasse
dieses Teilfonds oder eines anderen Teilfonds umtauschen.

14. Mindestportfoliogrofie

Fallt der Nettoinventarwert dieses Teilfonds unter 60.000.000 EUR, kann der
Verwaltungsrat innerhalb eines Zeitraums von sechs Monaten entscheiden, den
Teilfonds durch die Zwangsriicknahme aller Anteile zu liquidieren.

15. Geeignete Anleger

Nur geeignete Anleger diirfen Anteile erwerben. Ein ,,geeigneter Anleger ist ein
Anleger, der die Eignungskriterien der ELTIF-Verordnung erfiillt, indem er (i) ein
professioneller Anleger oder (ii) ein Kleinanleger ist, vorausgesetzt, dass im Sinne von
Artikel 30 der Geédnderten ELTIF-Verordnung eine Eignungspriifung durchgefiihrt
wurde, oder wenn diese Priifung im Einklang mit Artikel 30 (3) der Geénderten ELTIF-
Verordnung nicht erforderlich ist.

Kommt der Verwaltungsrat zu dem Schluss, dass ein Anleger nicht ldnger ein
geeigneter Anleger ist, oder hat der Anleger seine Verpflichtungen, Zusicherungen oder
Garantien gegeniiber dem Teilfonds nicht eingehalten bzw. erfiillt, oder macht bzw.
erflillt er solche Zusicherungen oder Garantien nicht oder liefert er vom Verwaltungsrat
angeforderte Informationen nicht (wie zum Beispiel gemidBl FATCA oder einem
dhnlichen Gesetz vorgeschrieben), kann der Verwaltungsrat (i) erfordern/veranlassen,
dass dieser Anleger alle oder einige seiner Anteile im Einklang mit der Satzung verkauft
oder (ii) die Anteile dieses Anlegers im Einklang mit der Satzung zuriicknehmen.

Der Administrator, die Zahlstelle, die Vertriebsstelle oder (gegebenenfalls) die
Untervertriebsstelle werden bestitigen, dass jeder Anleger ein geeigneter Anleger ist.

Die Verwaltungsgesellschaft darf den Teilfonds nicht direkt an Kleinanleger im Sinne
der ELTIF-Verordnung vertreiben. Vertriebsstellen oder (gegebenenfalls)
Untervertriebsstellen sind fiir den Vertrieb des Teilfonds an Kleinanleger im Sinne der
ELTIF-Verordnung verantwortlich. Solche Vertriebsstellen verfligen gegebenenfalls
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iiber die entsprechenden MIiFID II- und MiFIR-Lizenzen, um den Vertrieb
durchzufiihren.

16. Klassen

Aktuell stehen in dem Teilfonds Anteile der Klassen A, H, R und I zur Verfiigung.

Anteilsklasse Mindestzeichnungsvolumen
A 1.000 EUR

H 100.000 EUR

R 1.000 EUR

I* 1.000.000 EUR

* Anteile der Klasse I stehen nur professionellen Anlegern zu Verfiigung, die auf eigene
Rechnung investieren.

Ein Vermittler kann eine Zeichnungsgebiihr von bis zu 3,5 % der Zeichnung eines
Anlegers (so wie im Abschnitt ,,Closings* unten definiert) berechnen und der Anleger
muss diese an den Vermittler zahlen.

17. Basiswihrung
Euro.
18. Berichtswiihrung der Anteile

Die Verwaltungsgesellschaft kann entscheiden, Anteile in EUR und in USD oder einer
anderen von ihr festgelegten frei umtauschbaren Wihrung auszugeben. Die
Berichtswihrung, in der die Anteile im Teilfonds aktuell ausgegeben werden, sind im
aktuellen Antragsformular vollstindig aufgefiihrt.

19. Closings

Das erste Closing des Teilfonds wird innerhalb von einem Jahr nach dem Datum
stattfinden, zu dem der Teilfonds als ELTIF autorisiert wurde. Weitere Closings sind
innerhalb von einem Jahr nach dem ersten Closing moglich. Es wird davon
ausgegangen, dass 100 % der Zeichnung der einzelnen Anleger am Teilfonds
(,,Zeichnung®) am oder um das Datum, zu dem der Teilfonds die Zeichnung akzeptiert,
gezahlt werden.

20. Bedenkzeit

Wiéhrend des mit der Aufnahme in den Teilfonds beginnenden und zwei Wochen spéter
endenden Zeitraums kann ein Kleinanleger seine Zeichnung iiber eine schriftliche
Mitteilung an den Teilfonds stornieren. In einem solchen Falle werden alle vorher von
diesem Kleinanleger gezahlten Betrdge ohne Konsequenzen an ihn zuriickgezahlt. Um
Zweifel auszuschlieBen: Der oben verwendete Begriff ,,Aufnahme in den Teilfonds*
bedeutet die Zeichnung von Anteilen durch einen Anleger, die der Unterzeichnung der
urspriinglichen Zeichnungsvereinbarung fiir Anteile des Teilfonds entspricht.
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21. Laufzeit

Der Teilfonds wird zum Ende des Einjahreszeitraums fiinf Jahre nach seinem ersten
Closing geschlossen, kann aber nach Ermessen des Verwaltungsrats um bis zu ein Jahr
verlingert werden, vorbehaltlich einer fritheren Kiindigung bei vollstindiger
Realisierung des Portfolios des Teilfonds, so wie im Abschnitt ,,Abwicklungszeitraum
unten beschrieben.

22. Einfiithrungsphase

Die Einfiihrungsphase des Teilfonds beginnt mit dem ersten Closing und endet ein Jahr
nach dem letzten Closing (die ,,Einfiihrungsphase®).

23. Ablaufdatum und Abwicklungszeitraum

Das Ende der Laufzeit des Teilfonds (das ,,Ende der Laufzeit*) wird (i) fiinf Jahre
nach dem ersten Closing des Teilfonds sein (die um bis zu ein weiteres Jahr verldngert
werden kann) oder (ii)) wenn die Verwaltungsgesellschaft unter Einsatz ihres
angemessenen unternehmerischen Urteils der Meinung ist, dass die Marktchancen nicht
angemessen sind, um Ertrdge im Einklang mit dem Ziel des Teilfonds zu generieren,
aber auf keinen Fall vor dem vierten Jahr nach dem ersten Closing-Datum.

Der Abwicklungszeitraum beginnt mit dem Ende der Laufzeit und ist als der Zeitraum
definiert, wédhrend dessen der Teilfonds die Erlose aus der Realisierung der
Vermogenswerte nicht iiber Riickzahlung, Vorauszahlung, Stornierung, Verkauf oder
anderweitig wiederanlegen wird, aufler bei Geldmarktinstrumenten, kurzfristigen
Anleihefonds oder dquivalenten Anlagen (der ,,Abwicklungszeitraum®).

Spétestens ein Jahr vor dem Ende der Laufzeit wird der Teilfonds die CSSF {iber die
ordnungsgeméifBe VerduBerung der Vermogenswerte des Teilfonds informieren, um
Anteile der Anteilsinhaber des Teilfonds nach dem Ende der Laufzeit zuriickzunehmen.
Auf Verlangen der CSSF legt der Teilfonds der CSSF einen detaillierten Plan fiir die
ordnungsgeméle VerduBerung seiner Vermdgenswerte vor.

Unbeschadet der Bestimmungen aus Abschnitt 24 , Riicknahmen* unten, beginnen die
Riicknahmen an die Anleger am Tag nach dem Ende der Laufzeit. Wahrend des
Abwicklungszeitraums wird der Teilfonds die Anteile halbjdhrlich zuriicknehmen
(berechnet zum 31. Januar und 31. Juli) (oder, falls das kein Geschiftstag ist, am
nichsten folgenden Geschiftstag)).

24. Riicknahmen

Ab zwei Jahren nach dem ersten Closing kdnnen Anleger auf Halbjahresbasis die
Riicknahme ihrer Anteile beantragen. Riicknahmen sind vorbehaltlich der folgenden
Bedingungen moglich:

e Der Teilfonds kann die Riicknahmeantrige auf Grundlage des
Nettoinventarwerts per 31. Januar und 3 1. Juli eines jeden Jahres ab zwei Jahren
ab dem ersten Closing annehmen (jeweils ein ,,Riicknahmedatum®).
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e Riicknahmeantrige miissen mindestens zwei Monate vor dem jeweiligen
Riicknahmedatum eingehen;

e Fiir Anleger, deren Anteile auf Antrag des Anlegers vor der Auflésung des
Teilfonds zuriickgenommen werden, fillt fiir jedes Riicknahmedatum eine
Vorfilligkeitsentschddigung in Hohe von 2 % an, die an den Teilfonds zu
zahlen ist;

¢ Die Riicknahmen insgesamt sind an jedem Riicknahmedatum auf (i) 10 % des
Gesamtvermdgens des Teilfonds und auf (ii) den Wert der OGAW-zuléssigen
Vermogenswerte des Teilfonds einschlieBlich Barmittel und Anlageerldse (so
wie in Abschnitt ,,Wiederanlage* unten definiert), die nicht erneut angelegt
werden oder bereits ausgeschiittet wurden, begrenzt (der ,,zuléssige Betrag fiir
vorzeitige Riicknahmen®), je nachdem, welcher Wert niedriger ist.

e Sollten die Riicknahmeantrige fiir ein Riicknahmedatum den zulédssigen Betrag
fiir vorzeitige Riicknahmen iiberschreiten, so werden die Antrige anteilsmafBig
beriicksichtigt und die ausstehenden Antrige werden auf das nédchste
Riicknahmedatum {iibertragen.

e Riicknahmeerlose werden sobald wie angemessen durchfithrbar nach
Bestimmungen des Nettoinventarwerts zum betreffenden Riicknahmedatum
gezahlt.

25. Ausschiittungspolitik

Nach Ablauf eines Zeitraums von sechs Monaten nach dem ersten Closing des
Teilfonds geht der Teilfonds davon aus, dass er im Einklang mit dem Gesetz den
grofften Teil des Nettoanlageertrags vierteljahrlich ausschiitten wird (berechnet zum
31. Januar, 30. April, 31. Juli und 31. Oktober eines jeden Jahres) (oder, falls das kein
Geschiéftstag ist, am letzten Geschiftstag des betreffenden Monats) (jeweils ein
»Ausschiittungsdatum®). , Nettoanlagebetrag® umfasst alle Zinsen oder
Gebiihreneinnahmen, die fir die Basisinstrumente in bar erhalten und nicht zum
Ausschiittungsdatum wieder angelegt werden, auBler zu dem Ausmal, zu dem diese
Ertrage fiir Verwaltungsgebiihren oder andere Kosten des Teilfonds und angemessene
Riicklagen verwendet werden. Der Nettoanlageertrag kann auch alle oder einen Teil der
aufgelaufenen Zinsen in Bezug auf die zugrunde liegenden Anlagen umfassen.
Ausschiittungen werden sobald wie angemessen durchfiihrbar nach Bestimmung des
Nettoinventarwerts zum betreffenden Ausschiittungsdatum gezahlt. Der Teilfonds kann
auch Anteile ohne Recht auf Dividendenausschiittung ausgeben (die
,» Thesaurierenden Anteile*). Thesaurierende Anteile (acc) werden durch eine andere
Anteilsklasse représentiert.
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AMUNDI PARTNERS INVESTINDUSTRIAL PRIVATE EQUITY
(nachfolgend der ,, Teilfonds*)

1. Allgemeine Bestimmungen

Dieser Abschnitt ist als Einfithrung in die Merkmale des Teilfonds zu betrachten
und ersetzt nicht das Lesen des vollstindigen Verkaufsprospekts. Jede
Entscheidung des Anlegers, in den Teilfonds zu investieren, sollte unter
Beriicksichtigung des Verkaufsprospekts in seiner Gesamtheit erfolgen. Fiir den
Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche aufgrund der in diesem Verkaufsprospekt
enthaltenen Informationen geltend gemacht werden, kann von dem als Kliger
auftretenden Anleger in Anwendung der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der
EU-Mitgliedsstaaten vor Einleitung des Gerichtsverfahrens etwa verlangt
werden, dass er die Kosten fiir die Ubersetzung dieses Verkaufsprospekts zu
tragen hat. Die SICAV unterliegt der zivilrechtlichen Haftung des fiir diesen
Abschnitt einschlieBlich aller ihrer Ubersetzungen sowie ihrer Meldung
zustandigen Instituts fiir den Fall, dass dieser Abschnitt irrefithrend, ungenau
oder widerspriichlich ist, wenn er zusammen mit den anderen Teilen dieses
Verkaufsprospekts gelesen wird.

Potenzielle Anleger miissen Folgendes beachten:

- Der Teilfonds hat eine Laufzeit von zehn Jahren ab seinem letzten Closing-
Datum, er wird jedoch nach Ablauf der Laufzeit an dem Tag enden, an
dem der letzte Vermogenswert des Teilfonds geloscht, aufgegeben,
abgeschrieben oder verkauft wird. Eine Anlage in den Teilfonds ist eine
illiquide Anlage und die Anlagen des Teilfonds sind langfristiger Natur.
Daher ist der Teilfonds eventuell nicht fiir Kleinanleger geeignet, die ein
solch langfristiges und illiquides Engagement eventuell nicht tragen
konnen.

- Der Teilfonds unterliegt der Geinderten ELTIF-Verordnung und ist fiir
den Markt der Kleinanleger bestimmt, die gemif} der Geéinderten ELTIF-
Verordnung geeignete Anleger sind.

- Anleger haben kein Recht, ihre Anteile im Teilfonds vor Ende der Laufzeit
des Teilfonds entsprechend den Bestimmungen von Abschnitt
»Riicknahmen“ des Verkaufsprospekts zuriickzugeben. Die Anleger
konnen ihre Anteile frei auf dritte Parteien iibertragen, sofern diese die
Kriterien des Teilfonds hinsichtlich der Eignung erfiillen.

- Der Teilfonds beabsichtigt, Hebel in Ubereinstimmung mit den
Bestimmungen im Abschnitt ,,Kredite und Hebel* unten zu nutzen. Wird
der Hebel verwendet, so wird dies die Gewinne und Verluste des Teilfonds
anteilsmifBig erhohen.

- Alle Anleger profitieren von der gleichen Behandlung und einzelnen
Anlegern oder Anlegergruppen werden keine besonderen wirtschaftlichen
Vorteile oder eine bevorzugte Behandlung gewiihrt.

- Die Anleger sind nicht verpflichtet, Beitrige zum Teilfonds zu leisten, die
ihren jeweiligen Zeichnungsbetrag iiberschreiten.
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eventuelle
Abschnitt

des
dem

Wihrend der Lebensdauer
Ausschiittungen gemal
»Ausschiittungspolitik®.

Teilfonds erfolgen
nachstehenden

Finanzderivate diirfen nur zur Absicherung von Risiken verwendet
werden, die sich aus einem Engagement in gemifl der Gednderten ELTIF-
Verordnung zulissige Vermogenswerte ergeben.

Die spezifischen Risiken im Zusammenhang mit dem Teilfonds sind in

Abschnitt ,,Spezifische Risiken* unten beschrieben.

2. Kosten des Teilfonds

Es wird davon ausgegangen, dass auf Grundlage der aktuellen Unternehmensprognosen
folgende Kosten (in % des Nettoinventarwerts) direkt oder indirekt von den Anlegern
im Teilfonds getragen werden.

Klasse A | Klasse E | Klasse H | Klasse R | Klasse I
Einmalige Kosten
Kosten fiir die Einrichtung 0,20 %
des Teilfonds (1)
Kosten im Zusammenhang 0,20 %
mit dem Erwerb von
Anlagen (2)
Aus dem Teilfonds im Jahresverlauf entnommene Aufwendungen
Vertriebskosten (3) 0,06 % 0,06 % 0,06 % 0,06 % n.v.
Verwaltungsgebiihren (4) | 2,50 % 2,30 % 2,10% 1,90% 1,70 %
Sonstige Kosten (5) 0,30 %

Aus dem Teilfonds unter besonderen Bedingungen entnommene Aufwendungen

Performancegebiihren

Entfallt

Alle oben genannten Kosten und Aufwendungen insgesamt

Gesamtkostenquote.

2,90 %

2,70 %

2,50 %

2,30 %

2,04 %

Die in der obigen Tabelle aufgefiihrten Zahlen basieren auf angenommenen ex-ante
Kosten. Effektive Ex-post Kosten werden im Jahresbericht des Teilfonds offengelegt.

Der Teilfonds kann auch eine Gewinnbeteiligung ausschiitten (wie hier im
nachstehenden Abschnitt ,,Ausschiittungspolitik* definiert).
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(1)  Kosten fiir die Einrichtung des Teilfonds

Die Kosten fiir die Einrichtung des Teilfonds umfassen alle erwarteten Verwaltungs-,
Regulierungs-, Depotbank-, Verwahr-, Rechts- und Priifungskosten sowie Kosten fiir
professionelle Dienstleistungen im Zusammenhang mit der Einrichtung des Teilfonds,
unabhingig davon, ob sie an die Verwaltungsgesellschaft des Teilfonds oder einen
Teilfonds oder eine dritte Partei gezahlt werden und enthalten auch den Anteil des
Teilfonds an den Griindungs- und Organisationskosten der SICAV.

(2)  Kosten im Zusammenhang mit dem Erwerb von Anlagen

Der Teilfonds (einschlieBlich seine Tochtergesellschaften (so wie im Abschnitt
,2Anlagestrategie* unten definiert) oder andere Vehikel, iiber die er Anlagen tatigt) sind
verantwortlich flir alle erwarteten Kosten, die dem Teilfonds im Zusammenhang mit
dem Geschift, den Angelegenheiten und Geschéften des Teilfonds entstehen, u. a.
Identifikation, Strukturierung, Verwaltung, Bewertung von, Handel mit, Durchfiihrung
der Due Diligence zu, Anlage in, Erwerb von, Halten, VerduBerung (einschlieBlich der
Ubertragung oder des Verkaufs von) einer Anlage oder mdglichen Anlage (egal ob
diese vollzogen wurde oder nicht), einschlieBlich ,,Kosten fiir abgebrochene
Transaktionen®, Rechts-, Rechnungslegungs-, Beratungskosten, Kosten fiir Finder oder
Beschaffung von Partnern und Reise- und Unterkunftskosten, und die Anleger in dem
Teilfonds werden den ihnen zurechenbaren Teil davon tragen.

(3)  Vertriebskosten

Die Vertriebskosten umfassen alle erwarteten Verwaltungs-, Regulierungs- und
Priifungskosten sowie Kosten fiir professionelle Dienstleistungen im Zusammenhang
mit dem Vertrieb iiber einen Zeitraum von einem Jahr.

(4)  Verwaltungsgebiihren

Die Verwaltungsgebiihren umfassen alle Zahlungen an die Verwaltungsgesellschaft
einschlieBlich aller Personen, an die diese Funktion iiber einen Zeitraum von einem
Jahr iibertragen wurde, mit Ausnahme der Gebiihren im Zusammenhang mit dem
Erwerb der Vermogenswerte.

Die Verwaltungsgesellschaft wird die Gebiihren des Investmentmanagers aus der
Verwaltungsgebiihr zahlen. Zudem kann die Verwaltungsgesellschaft alle oder einen
Teil der Verwaltungsgebiihren an eine Partei zahlen, die fiir die
Verwaltungsgesellschaft  und/oder den  Investmentmanager, den  Sub-
Investmentmanager oder hinsichtlich der SICAV Dienstleistungen erbringt,
einschlieBlich eines Vertriebspartners oder Untervertriebspartners.

Details zur Berechnung der Verwaltungsgebiihren finden die Anleger im Abschnitt
,,Gebilihren und Aufwendungen® in diesem Verkaufsprospekt.
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(5)  Sonstige Kosten, einschliefSlich Verwaltungs-, Regulierungs-, Depotbank-,
Verwahr- und Priifungskosten und Kosten fiir professionelle Dienstleistungen

Diese Kosten umfassen alle erwarteten Zahlungen an die Depotbank und Zahlstelle,
den Administrator, die Registerstelle und den Transferagent, die Wirtschaftspriifer tiber
einen Zeitraum von einem Jahr, einschlieBlich aller Personen, an die sie diese
Funktionen eventuell {ibertragen haben.

Diese Kosten umfassen auch alle Zahlungen an eine Person, die ausgelagerte
Dienstleistungen fiir eine der oben genannten Stellen erbringt, und alle erwarteten
Zahlungen an  Rechts- und  professionelle  Berater,  Priifungskosten,
Registrierungsgebiihren, Regulierungsgebiihren.

Diese Kosten enthalten keine Kosten im Zusammenhang mit der Einrichtung des
Teilfonds, Kosten im Zusammenhang mit dem Erwerb von Anlagen, Vertriebskosten
und Verwaltungsgebiihren.

(6)  Gesamtverhdltnis
Die Gesamtkostenquote iiber einen Zeitraum von einem Jahr ist das Verhiltnis der
erwarteten, geschétzten Ex-ante-Kosten des Teilfonds, auf Grundlage der aktuellen
Unternehmensprognosen.

Die geschitzten Ex-ante-Kosten insgesamt sind die Summe der:
i. oben in (4) genannten Verwaltungsgebiihren,
ii. oben in (3) genannten Vertriebskosten,
iii. oben in (5) genannten sonstigen Kosten und

iv. der Summe der Kosten fiir die Einrichtung des Teilfonds aus (1) oben und der
Kosten im Zusammenhang mit dem Erwerb der Vermogenswerte aus (2) oben,
geteilt durch die Laufzeit des Teilfonds (d. h. angenommen zehn Jahre nach
seinem letzten Closing-Datum).

3. Beschwerden

Beschwerden eines Anlegers im Zusammenhang mit seiner Anlage in den Teilfonds
miissen gemall Abschnitt ,,Fragen und Beschwerden* des Verkaufsprospekts mitgeteilt
werden.

4. Anlageziel

Das Ziel des Teilfonds ist es, langfristige Renditen durch Kapitalwachstum zu erzielen,
indem er vorwiegend direkt oder indirekt (einschlieBlich iiber eine Tochtergesellschaft)
in ein diversifiziertes Portfolio von Aktien oder aktiengebundenen Chancen in
mittelgroBen Unternehmen anlegt, vorwiegend mit Schwerpunkt auf Siideuropa —
hauptsdchlich Italien, Spanien, Portugal und die Schweiz (,,Private-Equity-
Segment®).

187/297



Im Rahmen der Gednderten ELTIF-Verordnung kann der Teilfonds auch direkt oder
indirekt (einschlieBlich iiber eine Tochtergesellschaft) in borsennotierte oder nicht
borsennotierte Schuldtitel, Geldmarktinstrumente und/oder in OGAW-zuldssige
Vermogenswerte (das ,,Schuld- und Liquidititssegment®) investieren.

Der Teilfonds wird voraussichtlich mindestens 95°% seines Kapitals in das Private-
Equity-Segment investieren, das nach der Einfiihrungsphase ungefdhr 10-12
verschiedene Anlagen umfassen wird.

Als ein ELTIF kann der Teilfonds in langfristige Vermdgenswerte anlegen, also
Vermogenswerte, die iiblicherweise illiquider Natur sind, geduldiges Kapital aufgrund
von iiber einen betrichtlichen Zeitraum geleisteten Zeichnung erfordern, oft eine spite
Rendite bieten und im Allgemeinen ein langfristiges Wirtschaftsprofil aufweisen. Der
Teilfonds selbst ist langfristiger Natur und eine Anlage in den Teilfonds sollte von den
Anlegern als langfristig betrachtet werden.

Die Anlagen des Teilfonds sind als zuldssige Anlagen fiir einen ELTIF geeignet, vor
allem hinsichtlich der zuldssigen Vermdgenswerte und der Streuung der Anlagerisiken
im Einklang mit Kapitel II der Gednderten ELTIF-Verordnung.

Die Anlagen des Private-Equity-Segments gelten als zuldssige Anlagevermodgenswerte
im Sinne von Artikel 10(a) der ELTIF-Verordnung (die ,,zuldssigen Private-Equity-
Vermogenswerte*).

Die Performance des Teilfonds wird nicht durch Referenz auf eine Benchmark
bestimmt.

Der Teilfonds integriert Nachhaltigkeitsfaktoren in seinen Anlageprozess und
beriicksichtigt wesentliche nachteilige Auswirkungen von Anlageentscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren, wie im  Abschnitt ,Nachhaltige Anlagen“ des
Verkaufsprospekts nédher beschrieben.

Der Teilfonds integriert nicht nur Nachhaltigkeitsfaktoren in den Anlageprozess,
sondern bewirbt auch aktiv unter anderem O6kologische oder soziale Merkmale oder
eine Kombination daraus, vorausgesetzt, dass die Unternehmen, in die die Anlagen
getdtigt werden, eine verantwortungsvolle Unternehmensfiihrung verfolgen, wie im
Abschnitt ,,Nachhaltige Anlagen* des Verkaufsprospekts ndher beschrieben.

Der Teilfonds ist gemaB Artikel 8 der Offenlegungsverordnung klassifiziert und zielt
auf die Forderung oOkologischer oder sozialer Merkmale sowie auf die Anlage in
Unternehmen ab, die  Verfahrensweisen einer  verantwortungsvollen
Unternehmensfiihrung anwenden. Der Investmentmanager verpflichtet sich im
Hinblick auf das Private-Equity-Segment dazu, Portfoliounternehmen (wie unten
definiert) dazu anzuhalten, ESG-Kriterien in ihre Unternehmensstrategie zu integrieren,
die durch wirkungsvolle und messbare ESG-Ziele unterstiitzt wird, da sie ein wichtiger
Werttreiber fiir jeden langfristigen Eigentlimer der Anlagen ist. Die
Portfoliounternehmen sind angehalten, bestimmte 6kologische und/oder soziale
Verpflichtungen in Bezug auf eines oder mehrere der Kernziele zu erfiillen, die von
Fall zu Fall festgelegt werden.
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Insbesondere sollen die folgenden Merkmale vom Teilfonds beworben werden:

. Reduzierung der Treibhausgasemissionen (,, THG*);
. Verbesserungen der Energieeffizienz;
. Einhaltung der Global Compact-Prinzipien der Vereinten Nationen (,,VN*), des

UK Modern Slavery Act, der OECD-Leitlinien fiir multinationale Unternehmen und
der Erkldrung der Internationalen Arbeitsorganisation (,,JLO*) fiir multinationale
Unternehmen und der UN-Leitprinzipien fiir Wirtschaft und Menschenrechte;

. Bekdmpfung der Ungleichheit, Forderung der sozialen Integration und der
Arbeitsbeziehungen.

Weitere Informationen dariiber, wie ein Teilfonds die Anforderungen der
Offenlegungsverordnung, der Taxonomieverordnung und der technischen
Regulierungsstandards erfiillt, entnehmen Sie bitte den Jahresabschliissen des Fonds
sowie Anhang II — ESG-bezogene Offenlegungen.

5. Anlagestrategie

Die Anlagestrategie des Teilfonds besteht darin, ein Portfolio zuldssiger Private-
Equity-Vermogenswerte aufzubauen, das iiberwiegend Beteiligungen an nicht
borsennotierten und an bestimmten borsennotierten Unternehmen, Vereinigungen,
Partnerschaften, anderen Einrichtungen fiir gemeinsame Anlagen oder anderen
Einrichtungen (die ,,Portfoliounternehmen* und jeweils ein ,,Portfoliounternehmen*)
umfasst, die als Qualifying Portfolio Undertakings im Sinne von Artikel 11 der
Geédnderten ELTIF-Verordnung (die ,,Qualifying Portfolio Undertakings®) gelten.

Die Qualifying Portfolio Undertakings befinden sich in (i) Mitgliedstaaten oder
(i1) Drittldndern, unter der Voraussetzung, dass das entsprechende Drittland a) nicht
gemal Artikel 9 Absatz 2 der Richtlinie (EU) 2015/849 des Europdischen Parlaments
und des Rates vom 25. Mai 2015 zur Verhinderung der Nutzung des Finanzsystems
zum Zwecke der Geldwésche oder der Terrorismusfinanzierung erlassenen delegierten
Rechtsakt als Drittland mit hohem Risiko aufgefiihrt ist und b) nicht in Anhang I der
Schlussfolgerungen des Rates zur EU-Liste der nicht kooperativen Gerichtsbarkeiten
fiir Steuerzwecke aufgefiihrt ist.

Das Private-Equity-Segment wird insbesondere, aber nicht ausschlielich, durch den
Kauf, die Zeichnung, den Erwerb, den Verkauf und die VerdauBerung von Aktien,
Schuldverschreibungen, Wandelanlethen und anderen Wertpapieren in nicht
borsennotierten Unternehmen und in bestimmten Situationen in bdrsennotierten
Unternehmen und durch Quasi-Aktien-Instrumente wie die Vergabe von Kredite an
Anteilsinhaber, unabhingig davon, ob sie an solche Unternehmen im Zusammenhang
mit Aktien oder aktienbezogenen Anlagen besichert oder unbesichert sind, in diese
Portfoliounternehmen investieren. Dies vorbehaltlich der Anlagebeschrankungen des
Teilfonds mit dem Hauptziel, den Anlegern eine hohe Gesamtrendite zu bieten,
hauptsichlich durch Kapitalwachstum.
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Die Anlage erfolgt in der Regel dadurch, dass der Teilfonds indirekt iiber eine
Tochtergesellschaft und  zwischengeschaltete  Beteiligungsstrukturen  oder
Zweckgesellschaften in Portfoliounternehmen investiert.

Das vom Investmentmanager dem Private Equity-Segment zugewiesene Kapital des
Teilfonds wird vom Sub-Investmentmanager in einer Vielzahl von Situationen
investiert und wird in Bezug auf die Bandbreite oder die Arten von Branchen, Sektoren,
Unternehmen oder Transaktionen, in die er investieren kann (vorbehaltlich der
Anforderungen der Gednderten ELTIF-Verordnung), nicht beschréinkt sein.

Die Zielallokation des Teilfonds lautet wie folgt:

- das Private-Equity-Segment wird voraussichtlich 90 % des Kapitals des
Teilfonds am Ende der Einfiihrungsphase ausmachen (wie im nachstehenden
Abschnitt ,,Einfithrungsphase* definiert);

- das Kapital des Teilfonds, das nicht im Private Equity-Segment angelegt wird,
wird in notierte oder nicht notierte Schuldtitel und Geldmarktinstrumente
und/oder OGAW-zulédssige Vermogenswerte angelegt.

Der Teilfonds behilt sich das Recht vor, seine Anlagen, soweit es wihrend des
Bestehens des Teilfonds angemessen scheint, im Einklang mit der Gednderten ELTIF-
Verordnung zu senken, zu erhéhen oder zu verduf3ern.

Der Teilfonds wird keine Kredite gewéhren.

Der Teilfonds kann seine Anlagepolitik durch eine Tochtergesellschaft verfolgen.
, Tochtergesellschaft” bedeutet jede gesetzliche Struktur, die zum Zwecke der Anlage
in die zugrunde liegenden Vermoégenswerte eingerichtet wird, und die direkt oder
indirekt durch die SICAV oder die Verwaltungsgesellschaft im Namen der SICAV
kontrolliert wird.

Der Teilfonds darf in Qualifying Portfolio Undertakings investieren, die gegriindet
wurden in:

(1) Mitgliedstaaten oder (ii) Drittlindern, unter der Voraussetzung, dass das
entsprechende Drittland a) nicht gemiB Artikel 9 Absatz 2 der Richtlinie (EU)
2015/849 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 25.Mai 2015 zur
Verhinderung der Nutzung des Finanzsystems zum Zwecke der Geldwésche oder der
Terrorismusfinanzierung erlassenen delegierten Rechtsakt als Drittland mit hohem
Risiko aufgefiihrt ist und b) nicht in Anhang I der Schlussfolgerungen des Rates zur
EU-Liste der nicht kooperativen Gerichtsbarkeiten fiir Steuerzwecke aufgefiihrt ist.

Nach der Einfiihrungsphase und {iber die verbleibende Laufzeit des Teilfonds (wie
unten definiert) wird erwartet, dass das Private-Equity-Segment indikativ wie folgt
angelegt wird: (i) mindestens 60 % in Portfoliounternehmen, die zum Zeitpunkt einer
solchen Anlage in Italien, Spanien, Portugal und/oder der Schweiz ansissig sind
(einschlieBlich, um Zweifel auszuschlieBen und ohne Einschrinkung, des Hauptsitzes
der Verwaltung oder des Standorts oder der Standorte, an denen die
Portfoliounternehmen den Grofteil ihres Umsatzes erzielen und/oder den Grofiteil ihres
Vermogens halten) oder anderweitig keine wesentlichen Aktivititen in einem oder
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mehreren dieser Linder ausiiben, wie vom Sub-Investmentmanager unter
Berticksichtigung solcher Faktoren festgelegt, die der Sub-Investmentmanager
vernilinftigerweise als relevant erachtet, und (i) mindestens 80 % in
Portfoliounternehmen mit Sitz in Europa (EWR, Schweiz, Vereinigtes Konigreich und
Kanalinseln).

Die Laufzeit des Teilfonds und seine langfristige Natur miissen mit den Lebenszyklen
jedes einzelnen Vermogenswerts des Teilfonds vereinbar sein, gemessen gemafl dem
[liquiditatsprofil und dem wirtschaftlichen Lebenszyklus des Vermdgenswerts und
dem Anlageziel des Teilfonds.

6. Kredite und Hebel

Obwohl nicht erwartet wird, dass der Teilfonds Kredite aufnehmen und
Kreditfazilititen oder andere Finanzierungstransaktionen eingehen oder anderweitig
einen Hebeleffekt zum Zwecke der Anlage in zuldssige Anlagevermogenswerte gemal
Artikel 16 der ELTIF-Verordnung erzielen wird, kann der Teilfonds kurzfristige
Finanzierungstransaktionen zu Cash-Flow-Zwecken abschlieBen, sofern diese
vollstdndig durch vertragliche Verpflichtungen der Anleger des Teilfonds abgedeckt
sind. Solche kurzfristigen Finanztransaktionen fiir Cashflow-Zwecke diirfen 30 % der
Gesamtzeichnungen nicht iibersteigen. Zur Klarstellung: Das Kreditlimit ist stets auf
50 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds begrenzt.

Der Hebel des Teilfonds diirfte gemi3 der Bruttomethode berechnet 200 % nicht
iiberschreiten. Der Hebel des Teilfonds wird gemdfl der Commitment-Methode
berechnet 100 % nicht {iberschreiten.

7. Absicherungspolitik

Der Teilfonds kann sein Engagement gegen das Wihrungsrisiko aufgrund von
Anlagen, die auf andere Wahrungen als der Euro lauten, absichern. Die Anleger sollten
jedoch  beachten, dass der Teilfonds nicht verpflichtet ist, solche
Absicherungsgeschifte zu titigen. Der Teilfonds kann als Teil seiner
Absicherungsstrategie im Zusammenhang mit dem Kauf oder Verkauf der
zugrundeliegenden Anlagen ausldndische Wihrungen kaufen oder verkaufen. Die
Transaktionen des Teilfonds in ausldndischer Wéhrung miissen auf Spot-Basis
erfolgen, um die Abwicklung der Anlagen zu ermdoglichen. Der Teilfonds kann zudem
Kontrakte iiber die spitere Abwicklung der ausldndischen Wéhrungen abschlieen wie
zum Beispiel Terminkontrakte, Optionsgeschifte oder andere
Absicherungsinstrumente fiir ausldndische Wéhrungen. Der Teilfonds wird
Transaktionen in auslédndischer Wahrung als Absicherungstool abschliefen und keine
auslidndischen Wahrungen einzeln oder auf spekulativer Basis kaufen oder verkaufen.

Der Teilfonds kann zudem bestimmte aktive Wéhrungs-, Kredit- und
Zinsmanagementtechniken im Zusammenhang mit dem mit den von ihm gehaltenen
Anlagen verbundenen Wiahrungs-, Kredit- und Zinsrisiko zu Absicherungszwecken
einsetzen (liber die Nutzung von Finanzderivaten wie Zinsswaps, Credit Default Swaps,
Optionen, Futures und/oder Forwards).
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Finanzderivate konnen nur zum Zwecke der Absicherung der Risiken im
Zusammenhang mit den anderen Anlagen des Teilfonds verwendet werden.

8. Anlagebeschrankungen

Die folgenden, von der Geédnderten ELTIF-Verordnung vorgeschriebenen
Einschriankungen werden gegebenenfalls nur auf Ebene der Tochtergesellschaft fiir
jede durch diese Tochtergesellschaft getétigte Anlage beriicksichtigt und nur auf Look-
Through-Basis.

Die Verwaltungsgesellschaft und/oder der Investmentmanager stellen sicher, dass:

a) der Teilfonds im Einklang mit der geédnderten ELTIF-Verordnung nur investiert
in:

- (i) Zuldssige Anlagevermogenswerte im Sinne von Artikel 9.1(a) der
Geédnderten ELTIF-Verordnung; und

- (i) OGAW-zuldssige Vermogenswerte im Sinne von Artikel 9.1(b) der
Geénderten ELTIF-Verordnung;

b) der Teilfonds keine der folgenden Aktivitaten tétigt:
(1) Leerverkdufe von Anlagen;

(i1) er kein direktes oder indirektes Engagement an Waren eingeht, u. a.
iiber Finanzderivate, Zertifikate, die diese reprisentieren, Indizes, die
auf ihnen basieren oder andere Mittel oder Instrumente, die zu einem
Engagement an ihnen flihren wiirden;

(iii) er keine Wertpapierleihgeschifte, Pensionsgeschifte oder andere
Vertrdge abschliet, die eine dquivalente wirtschaftliche Auswirkung
und &dhnliche Risiken haben, wenn dadurch mehr als 10 % der
Vermogenswerte des Teilfonds von diesen Geschéften betroffen sind;

(iv) er keine Finanzderivate verwendet, auler wenn die Verwendung dieser
Instrumente nur zum Zwecke der Absicherung der Risiken im
Zusammenhang mit den anderen Anlagen des Teilfonds dient;

c) er mindestens 55 % seines Kapitals in zuldssige Anlagevermdgenswerte
investiert;

d) nicht mehr als 20 % seines Kapitals ist direkt oder indirekt in Anlagen zu
investieren, die von einem Qualifying Portfolio Undertaking ausgegeben
werden oder in Kredite an diese;

e) er nicht mehr als 20 % seines Kapitals in einen einzigen Sachwert investiert;

f) er nicht mehr als 10 % seines Kapitals in OGAW-zuldssige Vermogenswerte
investiert, wenn diese Vermogenswerte von einem einzigen Emittenten
ausgegeben wurden (und die Konzentrationsgrenzen aus Artikel 56(2) der
OGAW-Richtlinie gelten ebenfalls fiir Anlagen in solche Vermdgenswerte
durch den Teilfonds);

g) das Gesamtrisikoengagement an einer einzigen Gegenpartei des Teilfonds im
Zusammenhang mit Derivaten, die im Freiverkehr gehandelt werden (OTC),
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Pensionsgeschiften oder umgekehrten Pensionsgeschiften, 10 % seines
Kapitals nicht tiberschreitet; und

h) der Gesamtwert einfacher, transparenter und standardisierter Verbriefungen im
Portfolio des Teilfonds 20 % seines Kapitals nicht {ibersteigt.

Die vorstehend unter (c), (d), (e), (f), (g) und (h) aufgefiihrten Anlagegrenzen gelten ab
dem Ablauf der Einfithrungsphase (wie im Abschnitt ,,Einfilhrungsphase® unten
definiert).

Die vorstehend unter (f) genannten 10 % kdnnen auf 25 % angehoben werden fiir
Anleihen, die unter die Definition von gedeckten Anleihen in Artikel 3 Punkt 1 der
Richtlinie (EU) 2019/2162 des Europdischen Parlaments und des Rates fallen, sowie
fiir Anleihen, die vor dem 8. Juli 2022 begeben wurden und von einem Kreditinstitut
mit eingetragenem Sitz in einem Mitgliedstaat ausgegeben wurden und gesetzlich einer
besonderen oOffentlichen Aufsicht zum Schutz der Anleiheinhaber unterliegen.
Insbesondere miissen die Ertrdge aus der Emission von Anleihen, die vor dem 8. Juli
2022 ausgegeben wurden, gemdll den Gesetzen und in Vermogenswerten angelegt
werden, die wahrend der gesamten Laufzeit der Anleihen die sich daraus ergebenden
Verbindlichkeiten ausreichend decken und im Falle des Ausfalls des Emittenten
vorrangig fiir die fallig werdende Erstattung des Kapitals und der aufgelaufenen Zinsen
bestimmt sind.

Unternehmen, die zu Zwecken des konsolidierten Abschlusses, so wie in Richtlinie
2013/34/EU des Européischen Parlaments und des Rates oder geméf den anerkannten
internationalen Bilanzierungsgrundsitzen geregelt, einem Konzern angehoren, gelten
fiir die Zwecke der Berechnung der auf in diesem Abschnitt Bezug genommenen Limits
als ein einzelnes Qualifying Portfolio Undertaking oder einzelne juristische Person.

Der Teilfonds investiert nicht in Vermogenswerte, die flir eine Anlage in Frage
kommen, an denen die Verwaltungsgesellschaft ein direktes oder indirektes
personliches Interesse hat. Dies hindert den Teilfonds nicht daran, in einen
Vermogenswert anzulegen, der fiir die Anlage in Frage kommt, in die andere von der
Verwaltungsgesellschaft verwaltete Fonds direkt oder indirekt investiert sind. Die
Unternehmen der Verwaltungsgesellschaft, die zur gleichen Unternehmensgruppe wie
die Verwaltungsgesellschaft gehoren, und ihre Mitarbeiter kdnnen gemeinsam in den
Teilfonds investieren und gemeinsam mit dem Teilfonds in denselben Vermogenswert
anlegen, vorausgesetzt, die Verwaltungsgesellschaft hat organisatorische und
administrative Vorkehrungen getroffen, die darauf abzielen, Interessenkonflikte zu
identifizieren, zu verhindern, zu verwalten und zu tiberwachen, und vorausgesetzt, dass
solche Interessenkonflikte angemessen offengelegt werden.

9. Risikomanagement

Die fiir die Berechnung des globalen Engagements des Teilfonds und zur
Reprisentation seines Risikoprofils verwendete Methode ist die Commitment-
Methode.

Im Rahmen der Commitment-Methode werden alle Finanzderivate des Teilfonds in den
Marktwert der dquivalenten Position in den Basiswerten umgerechnet. Saldierungs-
und Absicherungsmafinahmen koénnen in Erwégung gezogen werden, wenn diese
Malinahmen keine offensichtlichen und materiellen Risiken aufler Acht lassen und zu
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einer eindeutigen Risikominderung fiihren. Im Rahmen dieses Ansatzes ist das globale
Engagement des Teilfonds auf 200 % seines Nettoinventarwerts begrenzt.

Die Verwaltungsgesellschaft hat eine permanente Risikofunktion
(,,Risikomanagement-Funktion‘) implementiert, die unabhédngig und funktional von
der Portfolioverwaltung des Teilfonds getrennt ist.

Gemail Artikel 19 der Delegierten Verordnung (EU) Nr. 231/2013 der Kommission
vom 19. Dezember 2012 zur Ergénzung der Richtlinie 2011/61/EU des Europidischen
Parlaments und des Rates im Hinblick auf Ausnahmen, die Bedingungen fiir die
Auslibung der Titigkeit, Verwahrstellen, Hebelfinanzierung, Transparenz und
Beaufsichtigung hat die Risikomanagement-Funktion erfolgreich Grundsitze und
Methoden zur Bestimmung, Messung, Kontrolle und Beobachtung aller wesentlichen
Risiken implementiert, die sich aus der Anlagestrategie des Teilfonds oder in Zukunft
ergeben konnten. Wesentliche Risiken sind Markt-, Kredit-, Liquiditits- und
Kontrahentenrisiken.

Das Risikomanagement kontrolliert und tiberwacht auch alle Grenzen, die fiir den
Teilfonds gelten konnen, und es wird bei der Definition und Umsetzung eines
Risikoprofils des Teilfonds einbezogen.

Das Risikomanagement ist fiir die Methoden und Grundsitze der Bewertung des
Teilfonds verantwortlich und wird die entsprechenden operativen Einheiten
entsprechend unterstiitzen.

10. Investmentmanager

Die Verwaltungsgesellschaft delegiert die Portfolioverwaltungsfunktion in Bezug auf
den Teilfonds an Amundi Private Equity Funds (der ,,Investmentmanager).

Der Investmentmanager gehort zur Amundi-Gruppe und ist in Frankreich zugelassen
und wird von der AMF fiir Multi-Management-Aktivititen im Bereich der Immobilien
und der privaten Mérkte reguliert.

Die Verwaltungsgesellschaft und der Investmentmanager haben Investindustrial
Advisors Limited als Sub-Investmentmanager des Teilfonds (der ,,Sub-
Investmentmanager®) ernannt, um dem = Teilfonds gemédl  einem
Unteranlageverwaltungsvertrag, der die Rechte und Pflichten des Sub-
Investmentmanagers festlegt, bestimmte tdgliche Portfolioanlagedienstleistungen in
Bezug auf das Private Equity-Segment zu erbringen.

Der Sub-Investmentmanager ist eine englische Limited Company, die von der
britischen Finanzaufsichtsbehorde (Financial Conduct Authority) zugelassen ist und
reguliert wird.

Der Sub-Investmentmanager wird tdglich und vorbehaltlich der iibergeordneten
Kontrolle des Investmentmanagers und der letztendlichen Verantwortung der
Verwaltungsgesellschaft unter anderem Anlagemoglichkeiten des Private-Equity-
Segments im Einklang mit den Anlagezielen des Teilfonds ermitteln, Akquisitionen
und VerduBerungen seiner Anlagen aushandeln und strukturieren und die Vorbereitung
und Uberpriifung der in diesem Zusammenhang erforderlichen Dokumente
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iiberwachen, die Performance der Portfoliounternehmen und anderer Dienstleistungen
im Zusammenhang mit der Verwaltung einer Portfoliogesellschaft {iberwachen, wie
vom Sub-Investmentmanager mit dem Investmentmanager und/oder der
Verwaltungsgesellschaft vereinbart.

Der Sub-Investmentmanager ist berechtigt, die Portfolioverwaltung des Teilfonds im
Zusammenhang mit dem Private Equity-Segment mit vorheriger schriftlicher
Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft an ein anderes verbundenes Unternehmen
des Sub-Investmentmanagers zu delegieren.

Die  Anlage- und  VerduBerungsentscheidungen  verbleiben  bei  der
Verwaltungsgesellschaft, dem Investmentmanager in Bezug auf das Schulden- und
Liquiditdtssegment bzw. dem Sub-Investmentmanager in Bezug auf das Private-
Equity-Segment, soweit diese Funktionen teilweise oder vollstdndig und zu den in dem
jeweiligen  Anlageverwaltungsvertrag  bzw. Unteranlageverwaltungsvertrag
festgelegten Bedingungen iibertragen wurden.

Um Zweifel auszuschlieBen, weisen wir Sie darauf hin, dass der Teilfonds im Einklang
mit den Zielen der aktuell geltenden ELTIF-Verordnung gegriindet wurde und fiir ihn
ab deren Beginn der Anwendung die Geénderte ELTIF-Verordnung gelten wird.

11. Spezifische Risiken

Anleger sollten sorgfiltig Anhang Il des Verkaufsprospekts lesen, insbesondere, aber
ohne FEinschriankung, die Abschnitte ,,Spezielle Risiken im Zusammenhang mit
Basisanlagen®, ,Risiko der fehlenden Liquiditit eines Teilfonds“, ,,Hebel-
/Kreditrisiko®, ,,Kreditrisiko®, ,,Zahlungsstellen*. Eine Anlage in den Teilfonds kann
nebensdchlich auch mit Gegenparteirisiken und Wechselkurs-/Wahrungsrisiken
verbunden sein.

Anleger sollten sich auch bewusst sein, dass die Anlagen des Teilfonds von einer
Tochtergesellschaft auf Look-Through-Basis getétigt werden kdnnen, was bedeutet,
dass die auf Ebene der Tochtergesellschaft zur Verfiigung gestellten Anlagen so
angesehen werden, als hitte sie die SICAV selbst fiir den Teilfonds getitigt.

Der Teilfonds unterliegt insbesondere den folgenden Risiken:

Keine Renditegarantie

Es gibt keine Garantie, dass der Teilfonds zu attraktiven Bedingungen anlegen oder fiir
die Anleger Renditen generieren kann und/oder dass die Renditen verhiltnisméBig zu
dem Risiko einer Anlage in die in ihrem Anlageziel beschriebenen Anlagetypen und
Transaktionen sind. Es gibt keine Garantie, dass die Anlageziele des Teilfonds erreicht
werden oder dass die Anleger eine Rendite fiir alle ihre Zeichnungen erhalten werden.
Daher sollte ein potenzieller Anleger nur dann in einen Teilfonds anlegen, wenn er den
Gesamtverlust seiner Anlage tragen kann. Die Wertentwicklung der Anlage in der
Vergangenheit, mit der der Investmentmanager in Verbindung gebracht wird, kann
nicht als Garantie fiir zukiinftige Ergebnisse einer Anlage in den Teilfonds gesehen
werden. Im Allgemeinen gibt es keine Garantie, dass der Teilfonds Verluste vermeiden
kann.
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Co-Investition

Co-Investitionen neben Private-Equity-Investoren und Finanzsponsoren bergen
Risiken, die mdglicherweise nicht bei Anlagen von Haupt- oder Sponsoring-Private-
Equity-Investoren vorhanden sind. Als Co-Investor kann der Teilfonds Interessen oder
Ziele verfolgen, die mit denen der Haupt-Private-Equity-Investoren unvereinbar sind,
welche im Allgemeinen ein groferes Mall an Kontrolle iiber diese Anlagen haben
werden.

Um Co-Investitionsmoglichkeiten nutzen zu konnen, muss der Teilfonds aulerdem im
Allgemeinen eine Minderheitsbeteiligung halten, z. B. indem er Anteilsinhaber einer
Gesellschaft oder Co-Investment-Struktur wird, die vom Sub-Investmentmanager
verwaltet oder beraten wird. In diesem Fall hitte der Teilfonds weniger Kontrolle {iber
seine Portfolioanlage und konnte durch MafBnahmen dieses personlich haftenden
Gesellschafters oder Verwalters in Bezug auf die Portfoliogesellschaft und die indirekte
Anlage des Teilfonds in diese beeintriachtigt werden.

Co-Investitionen konnen Risiken beinhalten, die bei Anlagen, an denen keine Dritten
beteiligt sind, nicht vorhanden sind, einschlieBlich der Moglichkeit, dass ein
Co-Investor zu einem beliebigen Zeitpunkt wirtschaftliche oder geschéftliche
Interessen oder Ziele hat, die mit denen des Teilfonds unvereinbar sind, eine andere
Ansicht vertritt als die des Sub-Investmentmanagers hinsichtlich der geeigneten
Strategie fiir diese Anlage, in der Lage sein kann, Maflnahmen zu ergreifen, die dem
Anlageziel des Teilfonds zuwiderlaufen, oder in Konkurs oder anderweitig mit seinen
Verpflichtungen in Verzug gerit. Dies konnte moglicherweise zu hoheren Kosten,
Verzogerungen oder sogar zur Beendigung der vorgeschlagenen Investition fiihren.

Der Teilfonds darf (allein oder zusammen mit anderen Anlegern), die tégliche
Kontrolle iiber ein Qualifying Portfolio Undertaking in Bezug auf einige
Co-Investitionen nicht ausiiben, die den Teilfonds Verbindlichkeiten aussetzen
konnten, die normalerweise nicht mit Beteiligungen verbunden sind, wie z. B.
zusitzliche Haftungsrisiken fiir Umweltschdden, Produktmingel, fehlende
Uberwachung der Verwaltung, Verletzung staatlicher Vorschriften und andere
Haftungsarten, bei denen die allgemein fiir Geschiftstétigkeiten iibliche beschrinkte
Haftung ignoriert werden kann.

Der Teilfonds wird ausschlielich vom Sub-Investmentmanager verwaltet. Die
Tochtergesellschaft ist nur dann verpflichtet, Anlagen zu realisieren, wenn ihre
Co-Investoren solche Anlagen realisieren, und weder der Teilfonds, die
Verwaltungsgesellschaft noch der Investmentmanager kdnnen diese Realisierungen
beeinflussen, welche erst nach dem Ende der Laufzeit des Teilfonds erfolgen diirfen.

Der Teilfonds kann auBerdem Schuldverpflichtungen an Qualifying Portfolio
Undertakings halten und wird somit iiber eine begrenzte Fihigkeit verfiigen, die
Position des Teilfonds in einem solchen Qualifying Portfolio Undertaking zu schiitzen.
Die tégliche Fiihrung der betreffenden Qualifying Portfolio Undertakings obliegt der
Verantwortung der Geschéftsfithrung des Qualifying Portfolio Undertakings. Es gibt
keine Garantie, dass die Verwaltungsgesellschaft und/oder der Sub-Investmentmanager
fir Einzelinvestitionen Kreditorenrechte erwerben konnen, um so den Anteil des
Teilfonds in jeder Situation ausreichend zu schiitzen.
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Spezifische Risiken im Zusammenhang mit Co-Investitionen werden durch die von der
Verwaltungsgesellschaft in Ubereinstimmung mit der ELTIF-Verordnung (und, ab dem
Inkrafttreten, in Ubereinstimmung mit der Geiinderten ELTIF-Verordnung) und dem
AIFMD-Rahmen oder jeder anderen anwendbaren Gesetzgebung festgelegten
Grundsitze fiir Interessenkonflikte angemessen beriicksichtigt, unter anderem um
sicherzustellen, dass

i. die Verwaltungsgesellschaft und der Investmentmanager in gutem Glauben
und im besten Interesse der Anleger des Teilfonds handeln;

ii. weder die Verwaltungsgesellschaft noch der Investmentmanager (oder ein in
ithrem Namen handelnder Intermedidr) eine Beteiligung hat oder einen
beherrschenden Einfluss auf ein Anlageziel selbst ausiibt, sodass er/sie von
Bedingungen profitiert, die nicht im besten Interesse der Anleger des
Teilfonds sind;

iii. Interessenkonflikte ordnungsgemdl identifiziert, verhindert, verwaltet und
tiberwacht werden, wenn die Verwaltungsgesellschaft oder der
Investmentmanager mit den Anlagezielen verbunden sein konnten.

Nicht borsennotierte Anlagen

Anlagen in nicht borsennotierten Unternehmen sind inhérent risikoreicher als Anlagen
in borsennotierten Unternehmen, da die Unternehmen kleiner, anfilliger fiir
Verdnderungen in Markten und Technologie sein und von den Féihigkeiten und dem
Engagement eines kleinen Managementteams abhéngen konnen. Anlagen in nicht
borsennotierten Unternehmen kénnen schwierig zu realisieren sein und zu einem
teilweisen oder vollstdndigen Verlust des in das Unternehmen investierten Kapitals
fithren.

Indirekte Beteiligungsholding-Instrumente

Die Anlagen des Teilfonds konnen von einem oder mehreren Tochtergesellschaften
oder Beteiligungsholding-Instrumenten auf Look-Through-Basis getdtigt werden, was
bedeutet, dass die auf Ebene der Tochtergesellschaften oder des Beteiligungsholding-
Instruments zur Verfiigung gestellten Anlagen so angesehen werden, als hétte sie die
SICAV selbst fiir den Teilfonds getétigt.

Die Wertentwicklung des Teilfonds wird durch die Struktur des Erwerbs und die
Anlagebedingungen beeinflusst, einschlieBlich rechtlicher, steuerlicher, regulatorischer
und/oder anderer Aspekte, iiber die der Teilfonds im Allgemeinen nur begrenzte
Kontrolle haben diirfte.

Der Teilfonds tétigt im Allgemeinen Anlagen zusammen mit anderen Anlegern, Fonds
und/oder Konten, deren Anleger moglicherweise andere steuerliche und/oder
regulatorische Eigenschaften als die Anteilsinhaber haben. Daher kann der Teilfonds
eine Anlage lber eine Struktur titigen, von der einige oder alle Anleger in einem
solchen Fonds profitieren konnen, die jedoch fiir einige oder alle Anteilsinhaber relativ
nachteilig sein kann.

197/297



Mogliche mangelnde Diversifizierung

Es kann keine Gewihr fiir den Grad der Diversifizierung gegeben werden, den der
Teilfonds erreichen wird. Der Teilfonds beabsichtigt, Anlagen in immer
wettbewerbsintensiveren Mérkten zu titigen, weshalb die erfolgreiche Beschaffung
von Anlagen problematisch sein kann. Der Teilfonds kann sich nur an einer begrenzten
Anzahl von Anlagen beteiligen und versuchen, mehrere Anlagen in einer begrenzten
Anzahl von Anlageklassen oder geografischen Regionen zu titigen. Ein konzentriertes
Anlageengagement des Teilfonds konnte die anderen hier beschriebenen Risiken
erhohen. Dariiber hinaus kann der Teilfonds, sofern die eingegangenen Zeichnungen
geringer sind als der angestrebte Betrag, in weniger Portfoliounternehmen anlegen und
somit weniger diversifiziert sein. Dariiber hinaus konnte sich das Anlageportfolio des
Teilfonds in den Anfangsphasen des Fondsbeschaffungsprozesses stark konzentrieren,
da der Teilfonds mdglicherweise nicht iiber ausreichende Mittel verfiigt, um seine
Anlagen zu diversifizieren. Ebenso kann der Sub-Investmentmanager aufgrund der
VerduBerung von Vermdgenswerten wiahrend der Abwicklung des Teilfonds nicht in
der Lage sein, Vermdgenswerte liber verschiedene Anlageklassen hinweg proportional
zu verdufern, was zu einer starken Konzentration des Teilfonds fithren kénnte

Risiken in Bezug auf die Anforderungen der ELTIF-Verordnung

Die Anlagemoglichkeiten fiir den Teilfonds unterliegen der Allokationspolitik der
Plattform des Sub-Investmentmanagers und miissen die Anforderungen der
ELTIF-Verordnung fiir zuldssige Vermdgenswerte erfiillen; daher kann keine Garantie
hinsichtlich der Anzahl der Anlageméglichkeiten bestehen, die fiir eine Anlage durch
den Teilfonds infrage kommen. Dariiber hinaus wird die Einhaltung dieser
Anforderungen der ELTIF-Verordnung auch wéhrend der Laufzeit der Anlagen
iiberwacht, und in Féllen, in denen ein potenzieller oder tatsdchlicher Verstofl gegen
diese Anforderungen auftritt, miissen der Investmentmanager und der Sub-
Investmentmanager sowie die Verwaltungsgesellschaft Minderungs- oder
AbhilfemaBnahmen ergreifen, um die Einhaltung der ELTIF-Verordnung
sicherzustellen. Solche MaBnahmen konnen die VerduBerung eines Vermdgenswerts
zu einem nicht optimalen Zeitpunkt umfassen, was sich auf die Rendite auswirken kann

Risiken in Bezug auf die Verauflerung von Co-Investitionen

Im Zusammenhang mit der VerduBerung von Co-Investitionen kann der Teilfonds
verpflichtet sein, Zusicherungen und Gewéhrleistungen in Bezug auf die Geschéfts-
und Finanzangelegenheiten des betreffenden Qualifying Portfolio Undertakings
abzugeben, die typisch fiir die im Zusammenhang mit dem Verkauf von Geschiften
gemachten Zusicherungen und Gewihrleistungen sind. Der Teilfonds kann auch
verpflichtet sein, die Kéufer eines solchen Qualifying Portfolio Undertakings zu
entschiadigen, soweit sich diese Zusicherungen oder Gewéhrleistungen als unrichtig
oder irrefiihrend erweisen. Diese Vereinbarungen konnen zu Verbindlichkeiten fiir den
Teilfonds fiihren.

Risiken im Zusammenhang mit gestaffelten Anlagen

Der Teilfonds kann Anlagen tdtigen, die im Laufe der Zeit mehrfach finanziert werden
miissen oder als ,,Revolver* oder ,,verzdgerte Ziehungen* strukturiert sind. Diese Arten
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von Anlagen haben in der Regel Finanzierungsverpflichtungen, die sich iiber einen
bestimmten Zeitraum erstrecken und iiber die Einfithrungsphase hinausgehen kdnnen.
Unter diesen Umstédnden kann der Teilfonds verpflichtet sein, Kapital fiir zukiinftige
Finanzierungsverpflichtungen zu reservieren und diese Verpflichtungen nach Ablauf
der Einfiihrungsphase zu finanzieren. Es kann jedoch nicht garantiert werden, dass die
reservierten Mittel letztendlich fiir Anlagen verwendet werden, was dazu fithren kann,
dass der Teilfonds sein Kapital nicht vollstindig einsetzt.

Anlagen mit liingerer Laufzeit

Der Teilfonds kann in Anlagen investieren, die vor dem Ablaufdatum des Teilfonds
nicht vorteilhaft verduflert werden konnen, weder nach Ablauf ihrer Laufzeit noch
anderweitig. Obwohl die Verwaltungsgesellschaft, der Investmentmanager und der
Sub-Investmentmanager erwarten, dass Anlagen vor dem Ablaufdatum des Teilfonds
verduflert werden oder fiir die Ausschiittung in Sachleistungen zum Ablaufdatum
geeignet sind, konnte der Teilfonds aufgrund seines Ablaufdatums gezwungen sein,
Anlagen zu einem ungiinstigen Zeitpunkt verkaufen, vertreiben oder anderweitig
verduBern zu miissen. Dariliber hinaus kann sich das Ablaufdatum des Teilfonds
verzogern, damit der Teilfonds Anlagen zu einem giinstigen Zeitpunkt verduf3ern kann.

Konzentration

Der Teilfonds verpflichtet sich im Allgemeinen, wihrend der Einfiihrungsphase direkt
oder indirekt neue Anlagen zu tétigen. Sofern die vorherrschenden Marktbedingungen
oder andere Faktoren zu schlechten wirtschaftlichen Rahmenbedingungen oder
Ergebnissen in diesem Zeitraum fiihren, konnen die von den Anteilsinhabern erzielten
Gesamtertrdage durch die relative Konzentration dieser Anlagen erheblich beeintrachtigt
werden.

Gewinnbeteiligung und Interessenausgleich

Das Carry Vehicle, ein verbundenes Unternechmen des Sub-Investmentmanagers, hat
Anspruch auf eine leistungsbasierte Gewinnbeteiligung der Private-Equity-
Tochtergesellschaft (wie unten definiert) in Bezug auf Anlagen. Obwohl eine solche
Ausgleichsvereinbarung einen Anreiz fiir den Sub-Investmentmanager darstellen kann,
Anlagen zu titigen, die riskanter oder spekulativer sind, als dies ohne eine solche
Vereinbarung der Fall wire, dient das Bestehen einer solchen Vereinbarung hiufig
dazu, die Interessen des Sub-Investmentmanagers und der Anteilsinhaber in Einklang
zu bringen und einen Anreiz fiir den Sub-Investmentmanager darzustellen, die
Rentabilitdt der Anlagen des Teilfonds zu maximieren. Dariiber hinaus kann der Sub-
Investmentmanager Anreize erhalten, bestimmte Anlagemoglichkeiten ganz oder
teilweise anderen Anlagevehikeln zuzuweisen, die die Zahlung eines hoheren Satzes
von Carried Interest oder einer anderen leistungsbasierten Vergiitung vorsehen, und
nicht dem Teilfonds, vorausgesetzt, der Sub-Investmentmanager handelt im guten
Glauben und im besten Interesse der Anleger des Teilfonds. Sofern der Sub-
Investmentmanager gegeniiber anderen vom Sub-Investmentmanager verwalteten
Anlagevehikeln eine grofere Kapitalzusage eingegangen ist als gegeniiber einer
Tochtergesellschaft, kann fiir den Sub-Investmentmanager ein Anreiz bestehen,
weniger Ressourcen fiir die Anlagetitigkeiten des Teilfonds als fiir die
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Anlagetitigkeiten dieser anderen Anlagevehikel bereitzustellen oder weniger Anlagen
zZuzuweisen.

Anlage in Kredite

Der Teilfonds kann in Kredite anlegen und diese Praxis ist mit bestimmten Risiken
verbunden. Unterliegt ein Kredit einer Zwangsvollstreckung, konnte der Teilfonds
Miteigentiimer einer Sicherheit werden und wiirde die Kosten und Verbindlichkeiten
im Zusammenhang mit dem Eigentum und der VerduBBerung der Sicherheit tragen. Als
Folge dessen kann der Teilfonds Verlusten ausgesetzt sein, die sich aus dem Ausfall
und der Zwangsversteigerung ergeben. Alle Kosten und Verzogerungen im
Zusammenhang mit der Durchfithrung der Zwangsversteigerung des Kredits werden
die Erlose weiter senken und somit den Verlust erhdhen. Es gibt keine Gewahrleistung,
dass der Teilfonds den Wert der Vermogenswerte, die den Kredit besichern, richtig
bewertet. Im Falle einer Umstrukturierung oder Liquidation im Zusammenhang mit
dem Kreditnehmer kann der Teilfonds alle oder einen Teil der Betrige verlieren, die er
dem Kreditnehmer vorgestreckt hat. Es gibt keine Gewéhrleistung, dass der Schutz der
Interessen des Teilfonds angemessen ist, einschlieflich der Giiltigkeit oder
Durchsetzbarkeit des Kredits und der Einhaltung der erwarteten Prioritdten und des
Idealzustandes der Sicherungsrechte. Dariiber hinaus gibt es keine Sicherheit, dass
keine Forderungen geltend gemacht werden, die eventuell die Durchsetzung der Rechte
des Teilfonds behindern konnten.

Bestimmte Schuldtitel des Teilfonds sind eventuell unbesichert. Investiert der Teilfonds
in Schulden, die nicht durch eine Sicherheit besichert sind, wird der Teilfonds im Falle
des Ausfalls des Kreditnehmers nur einen unbesicherten Anspruch gegen den
Kreditnehmer haben.

Fiir die Bonitét der Kredite des Teilfonds gibt es keine Einschrankungen. Kredite gelten
eventuell als extrem anfillig auf Ausfille von Zins- und/oder Kapitalzahlungen.
Bestimmte Kredite, in die der Teilfonds investieren kann, haben eventuell bei
ungiinstigen Bedingungen hohe Unsicherheiten oder ein hohes Risiko und kénnen als
iiberwiegend spekulativ eingestuft werden. Im Allgemeinen bieten solche Kredite ein
hoheres Renditepotenzial als Kredite mit einer besseren Qualitét, sind aber mit einer
hoheren Preisvolatilitit und einem hoheren Verlustrisiko von Ertrdgen und Kapital
verbunden. Der Marktwert bestimmter dieser Kredite tendiert ferner zu einer hdheren
Sensibilitdt gegeniiber Veranderungen des Konjunkturumfelds als Kredite mit besserer
Qualitat.

Beurteilung der Bewertung der Portfoliointeressen

Der Teilfonds wird Anlagegeschifte in nicht borsennotierte Wertpapiere titigen, fiir die
der Wert des Wertpapiers von Dritten geliefert wird. In solchen Fallen wird der korrekte
Marktwert auf der Grundlage der verfligbaren Informationen berechnet. Die
Portfoliointeressen werden von der Verwaltungsgesellschaft gemiBl den vom
Investmentmanager und Sub-Investmentmanager mitgeteilten Bewertungen bewertet.
In Bezug auf das Private-Equity-Segmentvermdgen, bei dem es sich um
Co-Investitionen neben Private-Equity-Investoren und Finanzsponsoren handelt, wird
der Wert dieser Anlagen aus der Bewertung des Hauptsponsors dieser Anlagen
abgeleitet oder durch diese bereitgestellt. Der Investmentmanager fiihrt eine
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Kohérenzpriifung dieser Bewertung durch und passt bei Bedarf die Bewertung der
Portfoliounternehmen an. Zusétzlich zu den Risiken im Zusammenhang mit der
Bewertung des Private-Equity-Segments verweisen wir auf das entsprechende Risiko
,Bewertungsrisiko“ in Anhang Il des Verkaufsprospekts beziiglich der
Bewertungsrisiken fiir das Engagement in privaten Schuldtiteln. Bei den Bewertungen
handelt es sich zwangsldaufig um Schétzungen, weshalb der Wert der Anteile des
Teilfonds von dem Wert abweichen kann, zu dem die betreffenden Anlagen tatsichlich
verkauft werden konnen.

Investitionen in Minderheitenanteile

Der Teilfonds kann Schuldverpflichtungen an Qualifying Portfolio Undertakings halten
und somit iiber eine begrenzte Fahigkeit verfiigen, die Position des Teilfonds in einem
solchen Qualifying Portfolio Undertaking zu schiitzen. Die tdgliche Filihrung der
betreffenden Qualifying Portfolio Undertakings obliegt der Verantwortung der
Geschiftsfithrung des Qualifying Portfolio Undertakings. Es gibt keine Garantie, dass
die Verwaltungsgesellschaft und/oder der Investmentmanager fiir Einzelinvestitionen
Kreditorenrechte erwerben konnen, um so den Anteil des Teilfonds in jeder Situation
ausreichend zu schiitzen.

Allgemeine Risiken von Portfoliounternehmen

Portfoliounternehmen sind einer Vielzahl von Risiken ausgesetzt, von denen nicht alle
zum Zeitpunkt der Anlage identifiziert werden konnen, einschlieBlich
makrodkonomischer Stérungen und Handelshemmnissen, die das Ertragspotenzial des
Unternehmens verringern, einschlieflich durch Exporte, zusétzliche Kosten fiir die
Einhaltung der Umweltvorschriften, Arbeitskosten, Finanzierungskosten, verstiarkten
Wettbewerb durch andere Unternehmen in diesem Branchensektor oder durch
innovative Produkte, Obsoleszenz von Prozessen, Techniken, Vermdgenswerten,
Produktionsanlagen oder Endprodukten, geringere Nachfrage nach spezifischen oder
allgemeinen Kosten sowie Forschungs- und Entwicklungskosten.

Mittelstindische Unternehmen

Das Anlageziel des Teilfonds besteht darin, in mittelstdindische Unternehmen zu
investieren. Obwohl Anlagen in mittelstindische Unternehmen grofere
Wachstumschancen bieten kdnnen, konnen solche Anlagen auch grofere Risiken mit
sich bringen, als das iiblicherweise bei Anlagen in grof8eren Unternehmen der Fall ist.
Mittelstaindische Unternehmen konnen iiber begrenztere Produktlinien, Mérkte und
finanzielle Ressourcen verfiigen und von einer kleineren Managementgruppe abhéngig
sein. Infolgedessen konnen solche Unternehmen anfilliger filir allgemeine
wirtschaftliche Trends und spezifische Verdnderungen in Mérkten und Technologie
sein. Dariiber hinaus kann zukiinftiges Wachstum von zusétzlichen Finanzierungen
abhéngig sein, die bei Bedarf moglicherweise nicht zu akzeptablen Bedingungen zur
Verfiigung stehen. Die relative Illiquiditit privater Anlagen wird es dem Teilfonds
zudem im Allgemeinen erschweren, schnell auf negative wirtschaftliche oder politische
Entwicklungen zu reagieren.
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Anlagen in Eigenkapitalpapiere

Bei den Wertpapieren, in die der Teilfonds anlegen wird, handelt es sich im
Allgemeinen um fremdfinanzierte Eigenkapitalpapiere des Unternehmens und diese
konnen daher dem grofiten Verlustrisiko unterliegen. Im Allgemeinen gibt es keine
Sicherheiten, um eine getétigte Anlage zu schiitzen.

Wihrungsrisiken

Anlagen konnen auf andere Wahrungen als Euro lauten, Portfoliounternehmen konnen
in anderen Wihrungen als Euro handeln und der Teilfonds kann Verwertungserlose in
anderen Wahrungen als Euro erhalten, was in jedem Fall die Renditen des Teilfonds
beeintrichtigt. Der Teilfonds sichert das Wéhrungsrisiko eventuell nicht ab. Eine
instabile Wertentwicklung des Euro kdnnte sich nachteilig auf die Wertentwicklung der
Anlagen auswirken.

Kontrahenten-/Kreditrisiko

Insbesondere angesichts der Instabilitdt im Finanzsektor besteht das Risiko eines
Inflationsdrucks, von Zinserhéhungen und anderen makrodkonomischen Bedenken
und dass Kontrahenten ihre vertraglichen Verpflichtungen gegeniiber dem Teilfonds
oder seinen Anlagen nicht erfiillen. Ein solcher Ausfall des Kontrahenten wiirde sich
wahrscheinlich nachteilig auf den Wert der Anlagen und auf die Renditen fiir Anleger
auswirken.

Marktentwicklung

Kapital- und Kreditmérkte konnen von extremer Volatilitit und Stérungen betroffen
sein. Solche Marktbedingungen konnen auftreten und den Betrieb des Teilfonds
beeinflussen. Wenn nicht geniigend externe Finanzierungsquellen zu kosteneffizienten
Bedingungen zur Verfiigung stehen, um die Entwicklung zu finanzieren und die
Verschuldung bei Filligkeit zu refinanzieren, konnte der Teilfonds gezwungen sein,
seine Entwicklungsaktivititen zu begrenzen und/oder andere Mallnahmen zu ergreifen,
wie den Verkauf von Vermogenswerten, um seine Aktivititen zu finanzieren und
Schulden zuriickzuzahlen. Soweit der Teilfonds oder seine Anlagen zu héheren Kosten
als in den letzten Jahren zu Kapital Zugang haben und/oder sich dafiir entscheiden, kann
sich dies nachteilig auf die Wertentwicklung des Teilfonds auswirken.

Schwierigkeiten bei der Suche nach geeigneten Investitionen

Es kann nicht garantiert werden, dass es eine ausreichende Anzahl geeigneter
Anlagemoglichkeiten gibt, damit der Teilfonds sein gesamtes Kapital in Moglichkeiten
investieren kann, die die Anlageziele des Teilfonds erfiillen, oder dass solche
Anlagemoglichkeiten zu abgeschlossenen Anlagen des Teilfonds fiihren werden. Der
Prozess der Identifizierung attraktiver Anlagemoglichkeiten ist schwierig und
beinhaltet ein hohes Maf} an Unsicherheit, insbesondere angesichts eines Marktumfelds
mit hohen Bewertungen, was es dem Teilfonds erschweren kann, attraktive
Anlagemoglichkeiten mit dem Potenzial zur Erzielung angemessener Renditen zu
finden. Der Teilfonds kann mit Anlagemdglichkeiten mit vielen anderen Anlegern
konkurrieren, von denen einige iiber groflere Ressourcen als der Teilfonds verfiigen
konnen. Der Teilfonds ist moglicherweise nicht in der Lage, an bestimmten Chancen
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teilzunehmen, einschlieBlich in Fillen, in denen das Ziel als eine Folgeanlage in Bezug
auf eine Plattformanlage durch andere verbundene Fonds angesehen wird. Dariiber
hinaus hingt die Verfiigbarkeit von Anlagemdglichkeiten in der Regel von den
Marktbedingungen sowie in einigen Féllen vom vorherrschenden regulatorischen oder
politischen Klima ab. Zudem ist es angesichts der aktuellen Marktbedingungen
moglich, dass der Wettbewerb um angemessene Anlagemdglichkeiten zunimmt,
wodurch sich die Anzahl der dem Teilfonds zur Verfiigung stehenden Mdoglichkeiten
verringert und die Bedingungen, zu denen Anlagen getétigt werden konnen, nachteilig
beeinflusst werden.

Vertrauen in die Verwaltung des Portfoliounternechmens

Die tdgliche Geschéftstitigkeit eines Portfoliounternehmens liegt in der Verantwortung
des Managementteams dieses Portfoliounternehmens. Obwohl die Verwaltungs-
gesellschaft, der Investmentmanager, der Sub-Investmentmanager, ihre verbundenen
Unternchmen und die Holdinggesellschaften des Teilfonds fiir die Uberwachung der
Wertentwicklung der Portfoliounternehmen verantwortlich und im Allgemeinen
bestrebt sind, in Portfoliounternehmen unter Fithrung eines fihigen Managements zu
investieren, kann nicht garantiert werden, dass ein bestehendes Managementteam oder
ein Nachfolger in der Lage sein wird, ein Portfoliounternehmen in Ubereinstimmung
mit der Teilfondsstrategie fiir dieses Unternehmen erfolgreich zu betreiben. Viele
Portfoliounternehmen sind auf die Dienste einer begrenzten Anzahl von
Schliisselpersonen angewiesen, und das Ausscheiden einer oder mehrerer dieser
Personen konnte die Wertentwicklung des Portfoliounternehmens erheblich
beeintriachtigen.

12. Anderung von Gesetzen, Steuer- und Rechtsvorschriften, Jahresbericht

Weitere Informationen zum Geschéftsjahr der SICAV und zur Verfiigbarkeit des
Jahresberichts der SICAV fiir die Anleger finden Sie im Abschnitt ,,Versammlungen
der Anteilsinhaber und Berichte an die Anteilsinhaber des Verkaufsprospekts.

Der im Einklang mit der AIFMD und der Geédnderten ELTIF-Verordnung erstellte
Jahresbericht der SICAV wird den Anlegern auf Anfrage zur Verfiigung gestellt. Er
wird auf die Art und Weise zur Verfiigung gestellt, die dem Anleger zu dem Zeitpunkt
mitgeteilt wird. Er kann zum Beispiel direkt versendet, auf einer Webseite
verdffentlicht oder {iber ein anderes Medium zur Verfligung gestellt werden.

Ein Papierexemplar des Jahresberichts wird Kleinanlegern auf Anfrage kostenlos zur
Verfiigung gestellt.

13. Bewertungstag

Der Nettoinventarwert des Teilfonds wird vierteljahrlich berechnet. Der Bewertungstag
des Teilfonds ist der letzte Kalendertag jedes Quartals. Der erste Bewertungstag findet
am Ende des ersten Quartals nach dem letzten Closing-Datum statt.

Der Nettoinventarwert wird normalerweise durch Bezugnahme auf den letzten Wert der

zugrunde liegenden Vermogenswerte der betreffenden Anteilsklasse innerhalb des
Teilfonds fiir einen Bewertungstag errechnet. Diese zugrundeliegenden
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Vermogenswerte werden zu den an dem betreffenden Bewertungstag letztverfiigbaren
Preisen bewertet. Der vierteljahrliche Nettoinventarwert wird den Anteilinhabern
innerhalb von 90 Kalendertagen nach dem Ende eines relevanten Quartals in seinem
iiblichen Format zur Verfiigung gestellt oder gemeldet (vorbehaltlich angemessener
Verzogerungen im Falle des verspéteten Erhalts notwendiger Finanzinformationen von
einer Einheit, in der der Teilfonds eine Anlage hilt, oder anderer Umstinde, die
verniinftigerweise auflerhalb der Kontrolle des personlich haftenden Gesellschafters
oder seiner verbundenen Unternehmen liegen), mit Ausnahme des vierteljdhrlichen
Nettoinventarwerts zum Jahresende, der im Jahresbericht des Teilfonds ausgewiesen
wird.

Der Nettoinventarwert kann auch haufiger berechnet werden, wenn die
Verwaltungsgesellschaft das so festlegt und den Anlegern ordnungsgemal mitteilt. Der
erste Bewertungstag findet am Ende des ersten Quartals nach dem letzten Closing-
Datum statt.

14. Mindestportfoliogrofie

Fallt der Nettoinventarwert dieses Teilfonds unter 50.000.000 EUR, kann der
Verwaltungsrat innerhalb eines Zeitraums von sechs Monaten entscheiden, den
Teilfonds durch die Zwangsriicknahme aller Anteile zu liquidieren.

15. Geeignete Anleger

Nur geeignete Anleger diirfen Anteile erwerben. Ein ,,geeigneter Anleger ist ein
Anleger, der die Eignungskriterien der ELTIF-Verordnung erfiillt, indem er (i) ein
professioneller Anleger oder (ii) ein Kleinanleger ist, vorausgesetzt, dass im Sinne von
Artikel 30 der Geédnderten ELTIF-Verordnung eine Eignungspriifung durchgefiihrt
wurde, oder wenn diese Priifung im Einklang mit Artikel 30 (3) der Geédnderten
ELTIF-Verordnung nicht erforderlich ist.

Kommt der Verwaltungsrat zu dem Schluss, dass ein Anleger nicht linger ein
geeigneter Anleger ist, oder hat der Anleger seine Verpflichtungen, Zusicherungen oder
Garantien gegeniiber dem Teilfonds nicht eingehalten bzw. erfiillt, oder macht bzw.
erfiillt er solche Zusicherungen oder Garantien nicht oder liefert er vom Verwaltungsrat
angeforderte Informationen nicht (wie zum Beispiel gemdl FATCA oder einem
dhnlichen Gesetz vorgeschrieben), kann der Verwaltungsrat (i) erfordern/veranlassen,
dass dieser Anleger alle oder einige seiner Anteile im Einklang mit der Satzung verkauft
oder (i1) die Anteile dieses Anlegers im Einklang mit der Satzung zurticknehmen.

Der Administrator, die Zahlstelle, die Vertriebsstelle oder (gegebenenfalls) die
Untervertriebsstelle werden bestétigen, dass jeder Anleger ein geeigneter Anleger ist.

Die Verwaltungsgesellschaft darf den Teilfonds nicht direkt an Kleinanleger im Sinne
der ELTIF-Verordnung vertreiben. Vertriebsstellen oder (gegebenenfalls)
Untervertriebsstellen sind fiir den Vertrieb des Teilfonds an Kleinanleger im Sinne der
ELTIF-Verordnung verantwortlich. Solche Vertriebsstellen verfiigen gegebenenfalls
iiber die entsprechenden MiFID II- und MiFIR-Lizenzen, um den Vertrieb
durchzufiihren.
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16. Klassen

Aktuell stehen in dem Teilfonds Anteile der Klassen A, H und I zur Verfiigung.

Anteilsklasse Mindestzeichnung
A 1.000 EUR

E 100.000 EUR

H 250.000 EUR

R 1.000 EUR

I* 1.000.000 EUR

* Anteile der Klasse I stehen nur professionellen Anlegern zu Verfiigung, die auf eigene
Rechnung investieren.

Ein Vermittler kann eine Zeichnungsgebiihr von bis zu 3,50 % der Zeichnung eines
Anlegers (so wie im Abschnitt ,,Closings* unten definiert) berechnen und der Anleger
muss diese an den Vermittler zahlen.

17. Basiswihrung
Euro.
18. Berichtswiihrung der Anteile

Die Verwaltungsgesellschaft kann entscheiden, Anteile in EUR oder einer anderen von
ihr festgelegten frei umtauschbaren Wihrung auszugeben. Die Berichtswahrung, in der
die Anteile im Teilfonds aktuell ausgegeben werden, sind im aktuellen Antragsformular
vollstdndig aufgefiihrt.

Die Anteilsinhaber diirfen die Anteile einer Klasse nicht in Anteile einer anderen Klasse
dieses Teilfonds oder eines anderen Teilfonds umtauschen

19. Closings

Das erste Closing des Teilfonds wird innerhalb von sechs (6) Monaten nach dem Datum
stattfinden, zu dem der Teilfonds als ELTIF autorisiert wurde. Weitere Closings sind
innerhalb von einem Jahr nach dem ersten Closing moglich. Es wird davon
ausgegangen, dass 100 % der Zeichnung der einzelnen Anleger am Teilfonds
(,,Zeichnung*) am oder um das Datum, zu dem der Teilfonds die Zeichnung akzeptiert,
gezahlt werden.

20. Bedenkzeit

Wihrend des mit der Aufnahme in den Teilfonds beginnenden und zwei Wochen spéter
endenden Zeitraums kann ein Kleinanleger seine Zeichnung iiber eine schriftliche
Mitteilung an den Teilfonds stornieren. In einem solchen Falle werden alle vorher von
diesem Kleinanleger gezahlten Betrdge ohne Konsequenzen an ihn zuriickgezahlt. Um
Zweifel auszuschlieBen: Der oben verwendete Begriff ,,Aufnahme in den Teilfonds*
bedeutet die Zeichnung von Anteilen durch einen Anleger, die der Unterzeichnung der
urspriinglichen Zeichnungsvereinbarung fiir Anteile des Teilfonds entspricht.
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21. Laufzeit

Der Teilfonds wird zum Ende des Einjahreszeitraums zehn Jahre nach seinem letzten
Closing geschlossen (die ,,Laufzeit”), jedoch vorausgesetzt, dass die Laufzeit des
Teilfonds nach seinem Ablaufdatum an dem Datum endet, an dem der letzte
Vermogenswert des Teilfonds geldscht, aufgegeben, abgeschrieben oder verkauft wird.
Die Laufzeit kann nach Ermessen des Verwaltungsrats bis zu drei Mal um ein Jahr
verlingert werden, vorbehaltlich einer frilheren Kiindigung bei vollstindiger
Realisierung des Portfolios des Teilfonds, so wie im Abschnitt ,,Abwicklungszeitraum
unten beschrieben.

22. Einfiihrungsphase

Die Einfithrungsphase des Teilfonds beginnt mit dem ersten Closing und endet (i) am
fiinften Jahrestag des ersten Closings (die ,,Einfithrungsphase®) oder (ii) zur Hélfte
der Laufzeit des Teilfonds, je nachdem, welches Ereignis frither eintritt.

23. Ablaufdatum und Abwicklungszeitraum

Das Ende der Laufzeit des Teilfonds (das ,,Ende der Laufzeit*) wird (i) zehn Jahre
nach dem letzten Closing des Teilfonds sein oder (ii) wenn die Verwaltungsgesellschaft
unter Einsatz ihres angemessenen unternehmerischen Urteils der Meinung ist, dass die
Marktchancen nicht angemessen sind, um Ertrige im Einklang mit dem Ziel des
Teilfonds zu generieren, aber auf keinen Fall vor dem vierten Jahr nach dem ersten
Closing-Datum.

Der Abwicklungszeitraum beginnt mit dem Ablaufdatum und ist als der Zeitraum
definiert, wiahrend dessen der Teilfonds die Erlose aus der Realisierung der
Vermogenswerte nicht iiber Riickzahlung, Vorauszahlung, Stornierung, Verkauf oder
anderweitig reinvestieren wird, auller bei Geldmarktinstrumenten, kurzfristigen
Anleihefonds oder dquivalenten Anlagen oder Folgeanlagen in bestehende Anlagen
durch den Teilfonds im Rahmen des Private-Equity-Segments  (der
,2Abwicklungszeitraum®). Zur Klarstellung: Derartige Folgeanlagen haben keinen
Einfluss auf die Laufzeit des Teilfonds. Der Abwicklungszeitraum kann nach Ermessen
des Verwaltungsrats geméfll Abschnitt 21 ,,Laufzeit um bis zu drei (3) Mal um ein (1)
Jahr verldngert werden.

Spétestens ein Jahr vor dem Ende der Laufzeit wird der Teilfonds die CSSF {iber die
ordnungsgemifBe VerduBerung der Vermogenswerte des Teilfonds informieren, um
Anteile der Anteilsinhaber des Teilfonds nach dem Ende der Laufzeit zuriickzunehmen.
Auf Verlangen der CSSF legt der Teilfonds der CSSF einen detaillierten Plan fiir die
ordnungsgeméfe VerduBerung seiner Vermogenswerte vor.

Unbeschadet der Bestimmungen aus Abschnitt 24 , Riicknahmen* unten, beginnen die
Riicknahmen an die Anleger am Tag nach dem Ende der Laufzeit. Wahrend des
Abwicklungszeitraums wird der Teilfonds die Anteile halbjdhrlich zuriicknehmen
(berechnet zum 31. Januar und 31. Juli) (oder, falls das kein Geschiftstag ist, am
nichsten folgenden Geschiftstag)).
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24. Riicknahmen

Die Anteile des Teilfonds konnen wihrend der Laufzeit des Teilfonds nicht auf Antrag
der Anleger zuriickgenommen werden.

Riicknahmen auf Antrag der Anleger sind nur ab dem Tag nach dem Ablaufdatum
gemal Artikel 18 Absatz 1 der Gednderten ELTIF-Verordnung zuléssig.

Riicknahmeantrdge miissen mindestens sechs (6) Monate vor dem jeweiligen
Bewertungstag im September eines jeden Jahres nach dem Ablaufdatum eingehen. Die
Riicknahmeerlose werden den betreffenden Anlegern innerhalb eines Jahres nach
Bestimmung des Nettoinventarwerts zum betreffenden Riicknahmedatum gezahlt.
Riicknahmen sind nur zuldssig, wenn der Teilfonds iiber ausreichend liquide Mittel
verfiigt und die vorgeschlagene Riicknahme die Tétigkeit des Teilfonds nicht
beeintrachtigen oder den Interessen der verbleibenden Anleger schaden wiirde.

Der Verwaltungsrat kann nach eigenem Ermessen beschlieBen, Anteile unter
Berticksichtigung der Zahlung des Riicknahmepreises zwangsweise zuriickzunehmen.
Der Verwaltungsrat erkennt jedoch an, dass der Sub-Investmentmanager nicht in der
Lage sein wird, Anlagen im Private-Equity-Segment zu realisieren, um solche
Riicknahmen zu erleichtern.

Anleger haben immer die Moglichkeit der Barauszahlung.
25. Ausschiittungspolitik

Nach Ablauf der Einfiihrungsphase kann der Teilfonds nach eigenem Ermessen
entscheiden, die Erlose aus den Vermogenswerten im Portfolio des Teilfonds zu
verteilen, einschlief3lich:

- Nettoertrdgen, die in bar in Bezug auf Vermogenswerte im Portfolio des Teilfonds
erzielt werden; und/oder

- Kapital und Kapitalzuwachs, das/der nach der VerdufBBerung von Vermogenswerten im
Portfolio des Teilfonds realisiert wurde.

Ungeachtet des Vorstehenden kann der Teilfonds zur Ausschiittung verfiigbare Erlose
einbehalten, wenn die Verwaltungsgesellschaft und/oder der Investmentmanager dies
fiir Reserven, Steuern, Kosten und Aufwendungen des Teilfonds fiir notwendig halt.
Der Teilfonds kann auch Erlose einbehalten, um zusitzliche Betrdge in bestehende
Anlagen im Rahmen des Private Equity-Segments (d. h. Folgeanlagen) zu investieren.
Derartige Folgeanlagen haben keinen Einfluss auf die Laufzeit des Teilfonds.

Die Erlose, die nicht fiir die Wiederanlage verwendet oder fiir Folgeinvestitionen und
Nettoriickstellungen reserviert sind, die der Teilfonds fiir notwendig oder umsichtig
hilt, um spezifische Verpflichtungsrisiken und Kosten des Teilfonds abzudecken,
bilden die ausschiittungsfahige Liquiditit. Nach Erhalt der ausschiittungsfahigen
Liquiditit kann der Teilfonds nach eigenem Ermessen den Betrag jeder Ausschiittung
bestimmen, die so bald wie mdglich nach Berechnung des Nettoinventarwerts zum
jeweiligen Ausschiittungsdatum auf vierteljdhrlicher Basis ausgeschiittet wird.
Anlageerlose und sonstige zur Ausschiittung verfiigbare Betrige werden auf die
Anteilsinhaber des Teilfonds auf der Grundlage ihrer jeweiligen Anteile und der Anzahl
der im Teilfonds gehaltenen Anteile aufgeteilt.
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Die Tochtergesellschaft kann Erlose fiir jeden Zweck einbehalten.

Eine Gewinnbeteiligung wird an das Carry Vehicle (wie unten definiert) auf Ebene
einer Tochtergesellschaft die (,,Gewinnbeteiligung®) ausgeschiittet, iiber die die
Anlagen des Private Equity-Segments getitigt werden (die ,,Private Equity-
Tochtergesellschaft®). Die Gewinnbeteiligung wird auf Ebene der Private-Equity-
Tochtergesellschaft bestimmt, indem alle Erlose, die die Private-Equity-
Tochtergesellschaft erhélt und die dem Teilfonds zuzurechnen sind (vorbehaltlich der
nachstehend ausdriicklichen Bestimmungen), nach Zahlung der Kosten und
Verbindlichkeiten (einschlieBlich der Vergiitung des Sub-Investmentmanagers) geméaf
den folgenden Priorititen ausgeschiittet werden:

a) Erstens 1.000 EUR pro Jahr an den personlich haftenden Gesellschafter der
Tochtergesellschaft;

b) zweitens 100 % an den Teilfonds, bis er einen Betrag kumulativer
Ausschiittungen erhalten hat, der dem Gesamtbetrag entspricht, den die Private
Equity-Tochtergesellschaft in Anlagen investiert hat (,,Anlagebeitriage), die
zuvor noch nicht zuriickgezahlt wurden;

c) drittens, 100% an den Teilfonds, bis er einen Betrag kumulativer
Ausschiittungen in Hohe einer Rendite von 8 % p. a. (jéhrlich auf der Grundlage
eines 365-Tage-Jahres verzinst) auf die Anlagebeitrdge erhalten hat, und zwar
ab dem Datum, an dem die Anlagebeitrdge in Anlagen investiert wurden, bis zu
dem Datum, an dem die Realisierungen diese Anlagebeitrége tiberschreiten (die
,bevorzugte Rendite”); vorausgesetzt, dass, um Missverstindnisse
auszuschlieBen, Betridge, die bis zu ihrer Freigabe durch die Private Equity-
Tochtergesellschaft in einem Betrag, der vom Sub-Investmentmanager nach
eigenem Ermessen festgelegt wird, auf einem Barkonto oder anderweitig
gehalten werden, nicht auf die bevorzugte Rendite auflaufen;

d) viertens 100 % an das Carry Vehicle, bis das Carry Vehicle kumulative
Ausschiittungen gemiB dieser Klausel (d) in Héhe von 20 % der Summe (i) des
Gesamtbetrags, der gemal Klausel (c) an den Teilfonds ausgeschiittet wird, und
(i1) des Gesamtbetrags, der gemaB dieser Klausel (d) an das Carry Vehicle fiir
den Teilfonds ausgeschiittet wird, erhalten hat; und

e) fiinftens 20 % auf das Carry Vehicle und 80 % auf den Teilfonds.

,Carry Vehicle“ bezeichnet ein verbundenes Unternehmen des Sub-
Investmentmanagers, das von ihm zum Zwecke des Erhalts der Gewinnbeteiligung
benannt wurde.

26. Wiederanlage

Wihrend der Laufzeit des Teilfonds diirfen alle Erlose aus der Realisierung der
Vermogenswerte des Private-Equity-Segments (durch Riickzahlung, Vorauszahlung
oder Verkauf oder auf andere Weise) reinvestiert werden, vorausgesetzt, dass die
Gesamtanschaffungskosten aller im Private-Equity-Segment erworbenen Anlagen (mit
Ausnahme von versicherungstechnischen Anlagen, die zum jeweiligen Zeitpunkt
realisiert wurden) 130 % der Allokation des Private-Equity-Segments nicht
uiberschreiten.
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AMUNDI PRIVATE MARKETS ELTIF TRANSITIONS
(nachfolgend der ,,Teilfonds*)

1. Allgemeine Bestimmungen

Dieser Abschnitt ist als Einfithrung in die Merkmale des Teilfonds zu betrachten
und ersetzt nicht das Lesen des vollstindigen Verkaufsprospekts. Jede
Entscheidung des Anlegers, in den Teilfonds zu investieren, sollte unter
Beriicksichtigung des Verkaufsprospekts in seiner Gesamtheit erfolgen. Fiir den
Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche aufgrund der in diesem Verkaufsprospekt
enthaltenen Informationen geltend gemacht werden, kann von dem als Kliger
auftretenden Anleger in Anwendung der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der
EU-Mitgliedsstaaten vor Einleitung des Gerichtsverfahrens etwa verlangt
werden, dass er die Kosten fiir die Ubersetzung dieses Verkaufsprospekts zu
tragen hat. Die SICAV unterliegt der zivilrechtlichen Haftung des fiir diesen
Abschnitt einschlieBlich aller ihrer Ubersetzungen sowie ihrer Meldung
zustindigen Instituts fiir den Fall, dass dieser Abschnitt irrefithrend, ungenau
oder widerspriichlich ist, wenn er zusammen mit den anderen Teilen dieses
Verkaufsprospekts gelesen wird.

Potenzielle Anleger miissen Folgendes beachten:

- Der Teilfonds hat ab seinem Zulassungsdatum eine Laufzeit von
neunundneunzig Jahren, die um bis zu ein weiteres Jahr verlingert werden
kann. Der Teilfonds endet jedoch an dem Tag, an dem der letzte
Vermogenswert des Teilfonds geloscht, aufgegeben, abgeschrieben oder
verkauft wird.

- Der Teilfonds ist eine illiquide Anlage, da seine Anlagen langfristiger Natur
sind, d. h. es handelt sich um eine Anlage mit geringer Liquiditiit. Der
Teilfonds ist moglicherweise nicht fiir Kleinanleger geeignet, die ein solches
langfristiges und illiquides Engagement eventuell nicht tragen konnen. Es
wird eine Haltedauer von 5 Jahren empfohlen.

- In Fillen, in denen Riicknahmeantrige nicht erfiillt werden kéonnen, kann
der Anleger mit einer Lingeren Haltedauer konfrontiert sein als
urspriinglich geplant.

- Der Teilfonds unterliegt der Geiinderten ELTIF-Verordnung in der jeweils
giiltigen Fassung.

- Der Teilfonds ist fiir den Markt professioneller Anleger und Kleinanleger
bestimmt, die gemidll der Geidnderten ELTIF-Verordnung geeignete

Anleger sind.

- Der Teilfonds kann wihrend der Laufzeit des Teilfonds Zeichnungen
annehmen.

- Anleger haben das Recht, ihre Anteile im Teilfonds vor Ende der Laufzeit
des Teilfonds nur entsprechend den Bestimmungen von Abschnitt

209/297



»Rilcknahmen“ des Verkaufsprospekts zuriickzugeben. Die Anleger
konnen ihre Anteile frei auf dritte Parteien iibertragen, sofern diese die
Kriterien des Teilfonds hinsichtlich der Eignung erfiillen.

Der Teilfonds beabsichtigt, Hebel in Ubereinstimmung mit den
Bestimmungen im Abschnitt ,,Kredite und Hebel* unten zu nutzen. Wird
der Hebel verwendet, so wird dies die Gewinne und Verluste des Teilfonds
anteilsmaBig erhohen.

Alle Anleger profitieren von der gleichen Behandlung und einzelnen
Anlegern oder Anlegergruppen werden keine besonderen wirtschaftlichen
Vorteile oder eine bevorzugte Behandlung gewiihrt.

Die Anleger sind nicht verpflichtet, Beitriige zum Teilfonds zu leisten, die
ihren jeweiligen Zeichnungsbetrag iiberschreiten.

Anleger sollten sicherstellen, dass nur ein kleiner Anteil ihres gesamten
Anlageportfolios in einen ELTIF wie den Teilfonds investiert ist, so wie in
Abschnitt ,,Geeignete Anleger* unten genauer beschrieben.

Finanzderivate diirfen nur zur Absicherung von Risiken verwendet
werden, die sich aus einem Engagement in gemif} der Geinderten ELTIF-

Verordnung zulissige Vermogenswerte ergeben.

Die spezifischen Risiken im Zusammenhang mit dem Teilfonds sind in
Abschnitt ,,Spezifische Risiken* unten beschrieben.

210/297



2. Kosten des Teilfonds

Es wird davon ausgegangen, dass auf Grundlage der aktuellen
Unternehmensprognosen folgende Kosten (in % des Nettoinventarwerts) von den
Anlegern im Teilfonds getragen werden.

Klasse A Klasse A Klasse E Klasse E Klasse R Klasse R Klasse I Klasse Klasse B | Klasse S
20xx 20xx 20xx 20xx
Einmalige Kosten
Kosten fiir die
Einrichtung des 0,04 %
Teilfonds (1)
Kosten im
Zusammenhang mit N
dem Erwerb von 0,24%
Anlagen (2)
Aus dem Teilfonds im Jahresverlauf entnommene Aufwendungen
Vertriebskosten (3) 0,06 % 0,06 % 0,06 % 0,06 % 0,06 % 0,06 % n.v. Keine 0,06 % n.v.
Eg;’rwaltungsgebuhren 235% | 220% | 200% | 1.85% | 1,75% | 1,50% | 1,50% | 135% | 1,15% | 1,00%
Sonstige Kosten (5) 0,28 %
Alle oben genannten Kosten und Aufwendungen insgesamt
Gesamﬂ‘(‘;s)tenq“‘”e 297% | 2.82% | 2,62% | 247% | 237% | 2,12% | 2,06% | 1,91% | 1.77% | 1,56 %
Aus dem Teilfonds unter besonderen Bedingungen entnommene Aufwendungen
Erfolgsabhingige o
Gebiihren (7) 10%

Die in der obigen Tabelle aufgefiihrten Zahlen basieren auf angenommenen ex-ante
Kosten und Performance-Annahmen. Effektive Ex-post Kosten werden im
Jahresbericht des Teilfonds offengelegt.

Zum Datum dieses Prospekts wurden keine endgiiltigen technischen
Regulierungsstandards (,,RTS*) in Bezug auf die Offenlegung von Kosten gemil3 der
Geédnderten ELTIF-Verordnung angenommen. Infolgedessen kann diese Kostentabelle
bei Inkrafttreten der RTS in Bezug auf die Offenlegung von Kosten fiir ELTIF
iiberarbeitet werden.

(1)  Kosten fiir die Einrichtung des Teilfonds

Die Kosten fiir die Einrichtung des Teilfonds umfassen alle erwarteten Verwaltungs-,
Regulierungs-, Depotbank-, Verwahr-, Rechts- und Priifungskosten sowie Kosten fiir
professionelle Dienstleistungen im Zusammenhang mit der Einrichtung des Teilfonds,
unabhingig davon, ob sie an die Verwaltungsgesellschaft des Teilfonds oder eine dritte
Partei gezahlt werden und enthalten auch den Anteil des Teilfonds an den Griindungs-
und Organisationskosten der SICAV sowie die Kosten fiir die Beauftragung von
delegierten Portfoliomanagern in Bezug auf den Teilfonds, einschlieBlich des Sub-
Investmentmanagers.
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Diese Kosten werden als Prozentsatz des Nettoinventarwerts des Teilfonds tiber die ersten
fiinf Jahre ausgedriickt.

(2)  Kosten im Zusammenhang mit dem Erwerb von Anlagen

Der Teilfonds (einschlieBlich seine Tochtergesellschaften (so wie im Abschnitt
,2Anlagestrategie* unten definiert) oder andere Vehikel, iiber die er Anlagen tatigt) sind
verantwortlich flir alle erwarteten Kosten, die dem Teilfonds im Zusammenhang mit
dem Geschift, den Angelegenheiten und Geschéften des Teilfonds entstehen, u. a.
Identifikation, Strukturierung, Verwaltung, Bewertung von, Handel mit, Durchfiihrung
der Due Diligence zu, Anlage in, Erwerb von, Halten, VerduBBerung (einschlieBlich der
Ubertragung oder des Verkaufs von) einer Anlage oder mdglichen Anlage (egal ob
diese vollzogen wurde oder nicht), einschlieBlich ,,Kosten fiir abgebrochene
Transaktionen®, Rechts-, Rechnungslegungs-, Beratungskosten, Kosten fiir Finder oder
Beschaffung von Partnern und Reise- und Unterkunftskosten, und die Anleger in dem
Teilfonds werden den ihnen zurechenbaren Teil davon tragen.

Diese Kosten werden als annualisierter Prozentsatz des durchschnittlichen
Nettoinventarwerts des Teilfonds iiber die Laufzeit des Teilfonds ausgedriickt.

(3)  Vertriebskosten

Die Vertriebskosten umfassen alle erwarteten Verwaltungs-, Regulierungs- und
Priifungskosten sowie Kosten fiir professionelle Dienstleistungen im Zusammenhang
mit dem Vertrieb.

Diese Kosten werden als annualisierter Prozentsatz des durchschnittlichen
Nettoinventarwerts des Teilfonds iiber die Laufzeit des Teilfonds ausgedriickt.

(4)  Verwaltungsgebiihren

Die Verwaltungsgebiihren umfassen alle Zahlungen an die Verwaltungsgesellschaft
einschlieBlich alle Personen, an die diese Funktion iibertragen wurde, mit Ausnahme
der Gebiihren im Zusammenhang mit dem Erwerb der Vermogenswerte.

Die Verwaltungsgesellschaft wird die Gebiihren des Investmentmanagers aus der
Verwaltungsgebiihr zahlen. Zudem kann die Verwaltungsgesellschaft alle oder einen
Teil der Verwaltungsgebiihren an eine Partei zahlen, die fiir die
Verwaltungsgesellschaft oder den Investmentmanager oder hinsichtlich der SICAV
Dienstleistungen  erbringt,  einschlieflich  eines  Vertriebspartners  oder
Untervertriebspartners.

Diese Kosten werden als jahrlicher Prozentsatz des Nettoinventarwerts des Teilfonds
ausgedriickt.

Details zur Berechnung der Verwaltungsgebiihren finden die Anleger im Abschnitt
,,Gebilihren und Aufwendungen® in diesem Verkaufsprospekt.

Details zur Berechnung der Verwaltungsgebiihren finden die Anleger im Abschnitt
,,Gebiihren und Aufwendungen® in diesem Verkaufsprospekt.
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(5)  Sonstige Kosten, einschliefSlich Verwaltungs-, Regulierungs-, Depotbank-,
Verwahr- und Priifungskosten und Kosten fiir professionelle Dienstleistungen

Diese Kosten umfassen alle erwarteten Zahlungen an die Depotbank und Zahlstelle,
den Administrator, die Registerstelle und den Transferagent, die Wirtschaftspriifer,
einschlieBlich aller Personen, an die sie diese Funktionen eventuell iibertragen haben.

Diese Kosten umfassen auch alle Zahlungen an eine Person, die ausgelagerte
Dienstleistungen fiir eine der oben genannten Stellen erbringt, und alle erwarteten
Zahlungen an  Rechts- und  professionelle  Berater,  Priifungskosten,
Registrierungsgebiihren, Regulierungsgebiihren.

Diese Kosten werden als jahrlicher Prozentsatz des Nettoinventarwerts des Teilfonds
iiber die Laufzeit des Teilfonds ausgedriickt.

Diese Kosten enthalten keine Kosten im Zusammenhang mit der Einrichtung des
Teilfonds, Kosten im Zusammenhang mit dem Erwerb von Vermogenswerten, die
Vertriebskosten und Verwaltungsgebiihren, erfolgsabhéngigen Gebiihren sowie alle
wiederkehrenden bzw. inhdrenten Kosten auf Ebene der Vermdgenswerte.

(6)  Gesamtverhdltnis

Die Gesamtkostenquote ist das jéhrliche Verhiltnis der geschétzten Ex-ante-
Gesamtkosten des Teilfonds zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Teilfonds,
basierend auf der aktuellen Geschiftsprognose und auf einer geschétzten Laufzeit von
neunundneunzig Jahren.

Die geschitzten Ex-ante-Kosten insgesamt sind die Summe der:
i. oben in (4) genannten Verwaltungsgebiihren,

ii. die Vertriebskosten gemil vorstehendem Absatz (3),

iii. oben in (5) genannten sonstigen Kosten und

iv. die Summe der Kosten fiir die Auflegung des Teilfonds geméB (1) oben und der
Kosten im Zusammenhang mit dem Erwerb von Vermdgenswerten gemal3 (2)
oben.

(7)  Erfolgsabhingige Gebiihren

Der Anlageverwalter hat Anspruch auf erfolgsabhidngige Gebiihren, die von der
Wertentwicklung des Teilfonds abhingen. Der Anlageverwalter hat Anspruch auf
erfolgsabhidngige Gebiihren in Hohe von 10 % der Performance iiber einer
Performance-Hurdle-Rate von 5 % p.a.

Der erste Zeitraum der erfolgsabhéngigen Gebiihren beginnt am ersten Closing-Datum
des Teilfonds und endet am 31. Dezember des folgenden Jahres. Danach beginnen die
Bezugszeitrdume am 1. Januar eines Jahres und enden am 31. Dezember desselben
Jahres (der ,,erfolgsabhéingige Zeitraum*).
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Abweichend von dem vorstehenden Absatz wird folgende Methode zur Bestimmung
der Dauer des erfolgsabhéngigen Zeitraums angewandt:

— Am Ende eines erfolgsabhingigen Zeitraums beginnt ein neuer
erfolgsabhingiger Zeitraum, wenn eine Performancegebiihr gezahlt wird.

— Wenn im ersten Jahr keine erfolgsabhéngige Gebiihr gezahlt wird, verlangert
sich der erfolgsabhédngige Zeitraum um ein zweites Jahr. Am Ende dieses
zweiten Jahres beginnt ein neuer erfolgsabhéngiger Zeitraum, wenn
erfolgsabhingige Gebiihren gezahlt werden.

— Werden im zweiten Jahr keine erfolgsabhidngigen Gebiihren gezahlt, verlangert
sich der erfolgsabhéngige Zeitraum um ein drittes Jahr. Am Ende dieses letzten
Jahres beginnt ein neuer erfolgsabhidngige Zeitraum, unabhidngig davon, ob
erfolgsabhingige Gebiihren gezahlt wurden oder nicht.

— Wenn drei Jahre lang keine erfolgsabhingigen Gebiihren gezahlt wurden,
beginnt ein neuer erfolgsabhingiger Zeitraum.

Im Falle einer Riicknahme wird der Teil der verbuchten Riickstellung dem
Anlageverwalter endgiiltig im Verhéltnis zur Anzahl der zuriickgenommenen Anteile
gezahlt. Wird der Anlageverwaltungsvertrag zu einem anderen Zeitpunkt als dem
letzten Tag des erfolgsabhidngigen Zeitraums beendet, werden die erfolgsabhingigen
Gebiihren am Tag der Beendigung berechnet und gezahlt.

3. Beschwerden

Beschwerden eines Anlegers im Zusammenhang mit seiner Anlage in den Teilfonds
miissen gemal Abschnitt ,,Fragen und Beschwerden des Verkaufsprospekts mitgeteilt
werden.

4. Anlageziel

Der Teilfonds zielt darauf ab, attraktive risikobereinigte Renditen zu generieren und
langfristiges Kapitalwachstum zu erzielen, indem es in Private-Equity-, Private-
Infrastruktur- und Private-Debt-Moglichkeiten mit einem hohen Grad an
Diversifizierung und mit einem Fokus auf Vermogenswerte investiert, die den
digitalen, 6kologischen, Energie- und gesellschaftlichen Wandel begiinstigen.

Der Teilfonds setzt die Kompetenz der Verwaltungsgesellschaft und des
Anlageverwalters in Bezug auf jede jeweilige Reihe ein, um ein diversifiziertes
Portfolio von Anlagen anzulegen, indem er Beteiligungen an Eigenkapital-, Quasi-
Eigenkapital- oder Schuldtiteln erwirbt, die von qualifizierten Portfoliounternehmen im
Sinne der gednderten ELTIF-Verordnung (,,Qualifying Portfolio Undertakings*)
ausgegeben werden, oder anderweitig durch Anlagen in kollektiven oder finanziellen
Unternehmen, die in qualifizierte Portfoliounternehmen investieren.

Als ein ELTIF kann der Teilfonds in langfristige Vermdgenswerte anlegen, also
Vermogenswerte, die iiblicherweise illiquider Natur sind, geduldiges Kapital aufgrund
von iiber einen betrachtlichen Zeitraum eingegangenen Verpflichtungen erfordern, oft
eine spite Rendite bieten und im Allgemeinen ein langfristiges Wirtschaftsprofil
aufweisen. Der Teilfonds selbst ist langfristiger Natur und eine Anlage in den Teilfonds
sollte von den Anlegern als langfristig betrachtet werden.
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Die Anlagen des Teilfonds sind als zuldssige Anlagen fiir einen ELTIF geeignet, vor
allem hinsichtlich der zuldssigen Vermdgenswerte und der Streuung der Anlagerisiken
im Einklang mit Kapitel II der Gednderten ELTIF-Verordnung.

Die Performance des Teilfonds wird nicht durch Referenz auf eine Benchmark
bestimmt.

Der Teilfonds ist ein Finanzprodukt, das ESG-Eigenschaften gemaf3 Artikel 8 der
Offenlegungsverordnung fordert. Weitere Informationen dariiber, wie der Teilfonds die
Anforderungen der Offenlegungsverordnung, der Taxonomieverordnung und der
technischen Regulierungsstandards erfiillt, finden Sie in Anhang III — ESG-bezogene
Offenlegungen zu diesem  Verkaufsprospekt. Der Teilfonds integriert
Nachhaltigkeitsfaktoren in seinen Anlageprozess und beriicksichtigt wesentliche
nachteilige Auswirkungen von Anlageentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren, wie
im Abschnitt ,,Nachhaltige Anlagen® des Verkaufsprospekts néher beschrieben.

5. Anlagestrategie

Der Teilfonds will ein diversifiziertes Portfolio mit Anlagen sowohl des Primir- als
auch Sekundidrmarktes schaffen, indem er entweder direkt oder indirekt durch eine
Tochtergesellschaft iber Unterbeteiligungen oder anderweitig investiert:

(1) in Private-Equity-Infrastrukturinstrumenten;
(i1) in Private-Equity-Instrumenten; und/oder
(iii)  in Private-Debt-Instrumenten.

Alle zusammen bilden die ,,Portfoliovermogenswerte*.

Nach der Einfiihrungsphase wird der Teilfonds voraussichtlich mindestens 85 % seines
Kapitals in Portfoliovermogenswerte investieren.

Der Teilfonds passt die effektive Allokation in den Portfoliovermdgenswerten im
besten Interesse der Anteilinhaber je nach den Marktbedingungen an.

Das Engagement des Teilfonds in den Portfoliovermdgenswerten wird durch

verschiedene Transaktionsarten erzielt, einschlieSlich, aber nicht beschrankt auf:

- Primérfondstransaktionen: Der Teilfonds wird wihrend seines anfinglichen
Vermarktungszeitraums in geschlossene Organismen fiir gemeinsame Anlagen
und in offene Organismen fiir gemeinsame Anlagen investieren;

- Sekundirtransaktionen: Der Teilfonds kauft direkt oder indirekt Anteile an
vollsténdig oder teilweise investierten Organismen fiir gemeinsame Anlagen (,,LP-
Stake Secondaries”) und kauft Vermdgenswerte direkt oder indirekt von
Vermogensverwaltern  (,,GP-Led  Secondaries®),  einschlieBlich  iiber
Fortfiihrungsorganismen fiir gemeinsame Anlagen

- Co-Investments: Der Teilfonds investiert gemeinsam mit anderen Fondsverwaltern
als Minderheitsinhaber, im Allgemeinen {iber eine Fondsstruktur, oder

- Direktanlagen: Der Teilfonds investiert in direkte private
Vermogenstransaktionen, einschlielich nicht boérsennotierter Schuldtitel oder
Eigenkapitalinstrumente und/oder Eigenkapital von borsennotierten Unternehmen
mit geringer Marktkapitalisierung.
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Der Teilfonds kann auch gelegentlich in Geldmarkt-, langfristige Treasury- und Kredit-
Organismen fiir gemeinsame Anlagen und andere OGAW-zuldssige Vermogenswerte
anlegen.

Verpflichtungen des Teilfonds gegeniiber einem qualifizierten Portfoliounternehmen
(z.B. vom Teilfonds gehaltene Barmittel, die einem qualifizierten
Portfoliounternehmen zugewiesen, aber noch nicht an dieses iibertragen wurden),
gelten als zuldssige Anlagevermdgenswerte und werden daher bei der Berechnung des
oben genannten Prozentsatzes des in die zuldssigen Anlagevermdgenswerte zu
investierenden Kapitals beriicksichtigt.

Der Teilfonds behilt sich das Recht vor, seine Anlagen, soweit es wihrend des
Bestehens des Teilfonds angemessen scheint, im Einklang mit der Gednderten
ELTIF-Verordnung zu senken, zu erhdhen oder zu verduflern.

Falls Vermogenswerte gemif3 der Gednderten ELTIF-Verordnung zu nicht zuldssigen
Vermogenswerten werden oder aus Griinden, die auferhalb der Kontrolle des
Anlageverwalters liegen, gegen die Anforderungen an die Portfoliozusammensetzung
und -diversifizierung verstolen, bemiiht sich der Anlageverwalter, die Position so
schnell wie mdglich und im Interesse der Anteilinhaber zu korrigieren.

Anlagen in Organismen fiir gemeinsame Anlagen konnen Organismen fiir gemeinsame
Anlagen umfassen, die von einer Muttergesellschaft der Verwaltungsgesellschaft
verwaltet werden. Co-Investments konnten neben Muttergesellschaften der
Verwaltungsgesellschaft realisiert werden.

Der Teilfonds kann seine Anlagepolitik durch eine Tochtergesellschaft verfolgen.
,» Tochtergesellschaft* bedeutet jede gesetzliche Struktur, die zum Zwecke der Anlage
in die zugrunde liegenden Vermogenswerte eingerichtet wird, und die direkt oder
indirekt durch die SICAV oder die Verwaltungsgesellschaft im Namen der SICAV
kontrolliert wird.

Der Teilfonds investiert in Portfoliovermdgen mit einem breiten Spektrum an
Félligkeiten und hat fiir sein Portfolio keinen gezielten Falligkeitsbereich, auer den,
der mit der Laufzeit des Teilfonds kompatibel sein diirfte.

Der Teilfonds wird keine Kredite gewéhren.

Der Teilfonds darf in Portfoliounternehmen investieren, die in zuldssigen
Gerichtsbarkeiten gegriindet wurden.

,Zulissige Gerichtsbarkeiten” sind (i) Mitgliedstaaten oder (ii) Drittlinder, unter der
Voraussetzung, dass das entsprechende Drittland a) nicht gemif Artikel 9 Absatz 2 der
Richtlinie (EU) 2015/849 des Europidischen Parlaments und des Rates vom 20. Mai
2015 zur Verhinderung der Nutzung des Finanzsystems zum Zwecke der Geldwésche
oder der Terrorismusfinanzierung erlassenen delegierten Rechtsakt als Drittland mit
hohem Risiko aufgefiihrt ist und b) nicht in Anhang I der Schlussfolgerungen des Rates
zur Uberarbeiteten EU-Liste der nicht kooperativen Gerichtsbarkeiten fiir Steuerzwecke
aufgefiihrt ist.
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Die Laufzeit des Teilfonds und seine langfristige Natur miissen mit den Lebenszyklen
jedes einzelnen Vermogenswerts des Teilfonds vereinbar sein, gemessen gemafl dem
[liquiditatsprofil und dem wirtschaftlichen Lebenszyklus des Vermdgenswerts und
dem Anlageziel des Teilfonds.

6. Kredite und Hebel

Der Teilfonds kann entweder direkt oder indirekt {iber eine Tochtergesellschaft Kredite
aufnehmen und Kreditfazilitdten oder andere Finanzierungsgeschifte abschlieBen oder
anderweitig einen Hebel erzielen, um Anlagen zu titigen oder Liquiditét
bereitzustellen, einschlieBlich zur Zahlung von Kosten und Aufwendungen, wie durch
die Geédnderte ELTIF-Verordnung zuldssig, und vorausgesetzt, dass diese Kredite:
(1) zu keinem Zeitpunkt mehr als 50 % des Wertes des Nettovermdgens des Teilfonds
ausmachen; (ii) auf die gleiche Wéahrung lauten wie die zu erwerbenden
Vermogenswerte; und (ii1) eine Laufzeit haben, die die Lebensdauer des Teilfonds nicht
iiberschreitet. Das Kreditlimit gilt ab Beginn der Einfiihrungsphase.

Bei der Aufnahme von Barmitteln kann der Teilfonds Vermogenswerte belasten, um
seine Kreditaufnahmestrategie umzusetzen.

Der Teilfonds kann entweder direkt oder indirekt durch eine Tochtergesellschaft
Biirgschaften, Entschiddigungszahlungen, Zusicherungen und Verpflichtungen im
Zusammenhang mit vom Teilfonds getétigten Anlagen abschlieBen. Der Teilfonds kann
diese Kredite, Biirgschaften, Entschidigungszahlungen, Zusicherungen und
Verpflichtungen durch eine Hypothek, ein Sicherungsrecht, ein Pfandrecht oder eine
Abtretung eines Sicherheitsrechts an den Vermogenswerten des Teilfonds sichern.

Der Hebel des Teilfonds diirfte gemiB3 der Bruttomethode berechnet 250 % nicht
iiberschreiten und der Hebel des Teilfonds gemal der Commitment-Methode berechnet
diirfte 150 % nicht tiberschreiten.

7. Absicherungspolitik

Der Teilfonds kann sein Engagement gegen das Wahrungsrisiko aufgrund von
Anlagen, die auf andere Wahrungen als der Euro lauten, absichern. Die Anleger sollten
jedoch  beachten, dass der Teilfonds nicht verpflichtet ist, solche
Absicherungsgeschifte zu titigen. Der Teilfonds kann als Teil seiner
Absicherungsstrategie im Zusammenhang mit dem Kauf oder Verkauf der
zugrundeliegenden Anlagen ausldndische Wiahrungen kaufen oder verkaufen. Die
Transaktionen des Teilfonds in ausldndischer Wéhrung miissen auf Spot-Basis
erfolgen, um die Abwicklung der Anlagen zu ermdoglichen. Der Teilfonds kann zudem
Kontrakte iiber die spitere Abwicklung der ausldndischen Wéhrungen abschlieen wie
zum Beispiel Terminkontrakte, Optionsgeschifte oder andere
Absicherungsinstrumente fiir ausldndische Wéhrungen. Der Teilfonds wird
Transaktionen in auslédndischer Wahrung als Absicherungstool abschliefen und keine
auslidndischen Wahrungen einzeln kaufen oder verkaufen.

Der Teilfonds kann zudem bestimmte aktive Wéhrungs-, Kredit- und

Zinsmanagementtechniken im Zusammenhang mit dem mit den von ihm gehaltenen
Anlagen verbundenen Wiahrungs-, Kredit- und Zinsrisiko zu Absicherungszwecken
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einsetzen (iiber die Nutzung von Finanzderivaten wie Zinsswaps, Credit Default Swaps,
Optionen, Futures und/oder Forwards).

Finanzderivate konnen nur zum Zwecke der Absicherung der Risiken im
Zusammenhang mit den anderen Anlagen des Teilfonds verwendet werden.

Anteilsklassen, die auf andere Wiahrungen als die Basiswéhrung des Teilfonds lauten,
konnen gegen die Basiswdhrung des Teilfonds abgesichert werden, um
Wihrungsrisiken abzudecken.

8. Anlagebeschrinkungen

Die folgenden, von der Gednderten ELTIF-Verordnung vorgeschriebenen
Einschriankungen werden gegebenenfalls nur auf Ebene der Tochtergesellschaft fiir
jede durch diese Tochtergesellschaft getétigte Anlage beriicksichtigt und nur auf Look-
Through-Basis.

Die Verwaltungsgesellschaft und/oder der Investmentmanager stellen sicher, dass:

a) der Teilfonds im Einklang mit der Gednderten ELTIF-Verordnung nur in (i)
zuldssige Anlagevermogenswerte und (ii)) OGAW-zuldssige Vermdgenswerte
investiert;

b) der Teilfonds keine der folgenden Aktivitaten tétigt:
(1) Leerverkdufe von Anlagen;

(i1) er kein direktes oder indirektes Engagement an Waren eingeht, u. a. iiber
Finanzderivate, Zertifikate, die diese reprisentieren, Indizes, die auf
thnen basieren oder andere Mittel oder Instrumente, die zu einem
Engagement an ihnen fiihren wiirden;

(i) er keine Wertpapierleihgeschifte, Pensionsgeschéfte oder andere
Vertrdage abschlie3t, die eine dquivalente wirtschaftliche Auswirkung
und &dhnliche Risiken haben, wenn dadurch mehr als 10 % der
Vermogenswerte des Teilfonds von diesen Geschéften betroffen sind;

(iv) er keine Finanzderivate verwendet, auler wenn die Verwendung dieser
Instrumente nur zum Zwecke der Absicherung der Risiken im
Zusammenhang mit den anderen Anlagen des Teilfonds dient;

c) mindestens 55 % seines Kapitals ist in zuldssige Anlagevermogenswerte zu
investieren;

d) nicht mehr als 20 % seines Kapitals ist in Anlagen zu investieren, die von einem
einzelnen Qualifying Portfolio Undertaking ausgegeben werden oder in Kredite
an diese;

e) er nicht mehr als 20 % seines Kapitals in einen einzigen Sachwert investiert;

f) er hochstens 20 % seines Kapitals in einen einzigen ELTIF, EuWVECA, EuSEF,
OGAW oder EU-AIF investiert, der von einem EU-AIFM verwaltet wird;

g) er nicht mehr als 10 % seines Kapitals in OGAW-zuldssige Vermogenswerte
investiert, wenn diese Vermogenswerte von einem einzigen Emittenten
ausgegeben wurden (und die Konzentrationsgrenzen aus Artikel 56(2) der
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OGAW-Richtlinie gelten ebenfalls fiir Anlagen in solche Vermdgenswerte
durch den Teilfonds);

h) das Gesamtrisikoengagement an einer einzigen Gegenpartei des Teilfonds im
Zusammenhang mit Derivaten, die im Freiverkehr gehandelt werden (OTC),
Pensionsgeschiften oder umgekehrten Pensionsgeschiften, 10 % des Werts des
Kapitals des Teilfonds nicht iiberschreitet; und

1) der Gesamtwert einfacher, transparenter und standardisierter Verbriefungen im
Portfolio des Teilfonds 20 % seines Kapitals nicht {ibersteigt.

Die vorstehend unter (c), (d), (e), (f), (g),(h) und (i) aufgefiihrten Anlagegrenzen gelten
ab dem Ablauf der Einfiihrungsphase.

Die vorstehend unter (f) genannte 10-%-Grenze kann auf 25 % angehoben werden fiir
Anleihen, die unter die Definition von gedeckten Anleihen in Artikel 3 Punkt 1 der
Richtlinie (EU) 2019/2162 des Europdischen Parlaments und des Rates fallen, sowie
fiir Anleihen, die vor dem 8. Juli 2022 begeben wurden und von einem Kreditinstitut
mit eingetragenem Sitz in einem Mitgliedstaat ausgegeben wurden und gesetzlich einer
besonderen oOffentlichen Aufsicht zum Schutz der Anleiheinhaber unterliegen.
Insbesondere miissen die Ertrdge aus der Emission von Anleihen, die vor dem 8. Juli
2022 ausgegeben wurden, gemill den Gesetzen und in Vermogenswerten angelegt
werden, die wihrend der gesamten Laufzeit der Anleihen die sich daraus ergebenden
Verbindlichkeiten ausreichend decken und im Falle des Ausfalls des Emittenten
vorrangig fiir die fillig werdende Erstattung des Kapitals und der aufgelaufenen Zinsen
bestimmt sind.

Unternehmen, die zu Zwecken des konsolidierten Abschlusses, so wie in Richtlinie
2013/34/EU des Européischen Parlaments und des Rates oder geméf den anerkannten
internationalen Bilanzierungsgrundsitzen geregelt, einem Konzern angehoren, gelten
fiir die Zwecke der Berechnung der auf in diesem Abschnitt Bezug genommenen Limits
als ein einzelnes Qualifying Portfolio Undertaking oder einzelne juristische Person.

Der Teilfonds investiert nicht in Vermogenswerte, die fiir eine Anlage in Frage
kommen, an denen die Verwaltungsgesellschaft oder der Anlageverwalter ein direktes
oder indirektes personliches Interesse hat. Dies hindert den Teilfonds nicht daran, in
einen Vermogenswert anzulegen, der fiir sonstige gemeinsame Anlagen in Frage
kommit, in die von der Verwaltungsgesellschaft oder dem Anlageverwalter direkt oder
indirekt investiert wird. Die Unternehmen der Verwaltungsgesellschaft, die zur
gleichen Unternehmensgruppe wie die Verwaltungsgesellschaft gehoren, und ihre
Mitarbeiter konnen gemeinsam in den Teilfonds investieren und gemeinsam mit dem
Teilfonds in  denselben  Vermogenswert anlegen, vorausgesetzt, die
Verwaltungsgesellschaft hat organisatorische und administrative Vorkehrungen
getroffen, die darauf abzielen, Interessenkonflikte zu identifizieren, zu verhindern, zu
verwalten und zu liberwachen, und vorausgesetzt, dass solche Interessenkonflikte
angemessen offengelegt werden.

Dartiber hinaus kann der Teilfonds in Unternehmen anlegen, die mit Partnernetzwerken
verbunden sind, wie Organismen fiir gemeinsame Anlagen, die von der
Verwaltungsgesellschaft oder verbundenen Unternehmen verwaltet werden, sowie in
verbundene Unternehmen. Um einen potenziellen Interessenkonflikt in solchen
Situationen zu vermeiden, hat die Verwaltungsgesellschaft spezifische, im Prospekt
beschriebene Prozesse implementiert.
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9. Risikomanagement

Die fiir die Berechnung des globalen Engagements des Teilfonds und zur
Représentation seines Risikoprofils verwendete Methode ist die Commitment-
Methode.

Im Rahmen der Commitment-Methode werden alle Finanzderivate des Teilfonds in den
Marktwert der dquivalenten Position in den Basiswerten umgerechnet. Saldierungs-
und AbsicherungsmaBBnahmen konnen in Erwégung gezogen werden, wenn diese
MalBnahmen keine offensichtlichen und materiellen Risiken auBBer Acht lassen und zu
einer eindeutigen Risikominderung fiihren. Im Rahmen dieses Ansatzes ist das globale
Engagement des Teilfonds auf 150 % seines Nettoinventarwerts begrenzt.

Die Verwaltungsgesellschaft hat eine permanente Risikofunktion
(,,Risikomanagement-Funktion*) implementiert, die unabhéngig und funktional von
der Portfolioverwaltung des Teilfonds getrennt ist.

Gemal Artikel 19 der Delegierten Verordnung (EU) Nr. 231/2013 der Kommission
vom 19. Dezember 2012 zur Ergéinzung der Richtlinie 2011/61/EU des Europdischen
Parlaments und des Rates im Hinblick auf Ausnahmen, die Bedingungen fiir die
Ausiibung der Tatigkeit, Verwahrstellen, Hebelfinanzierung, Transparenz und
Beaufsichtigung hat die Risikomanagement-Funktion erfolgreich Grundsétze und
Methoden zur Bestimmung, Messung, Kontrolle und Beobachtung aller wesentlichen
Risiken implementiert, die sich aus der Anlagestrategie des Teilfonds oder in Zukunft
ergeben konnten. Wesentliche Risiken sind Markt-, Kredit-, Liquiditits- und
Kontrahentenrisiken.

Das Risikomanagement kontrolliert und {iberwacht auch alle Grenzen, die fiir den
Teilfonds gelten konnen, und es wird bei der Definition und Umsetzung eines
Risikoprofils des Teilfonds einbezogen.

Das Risikomanagement ist fiir die Methoden und Grundsitze der Bewertung des
Teilfonds verantwortlich und wird die entsprechenden operativen Einheiten
entsprechend unterstiitzen.

10. Spezifische Risiken

Anleger sollten sorgféltig Anhang I des Verkaufsprospekts lesen, insbesondere, aber
ohne FEinschriankung, die Abschnitte ,,Spezielle Risiken im Zusammenhang mit
Basisanlagen®, ,,Risiko der fehlenden Liquiditit eines Teilfonds“, , Hebel-
/Kreditrisiko®, ,,Kreditrisiko“. Eine Anlage in den Teilfonds kann nebenséichlich auch
mit Gegenparteirisiken und Wechselkurs-/Wiahrungsrisiken verbunden sein.

Anleger sollten sich auch bewusst sein, dass die Anlagen des Teilfonds von einer
Tochtergesellschaft auf Look-Through-Basis getdtigt werden kdnnen, was bedeutet,
dass die auf Ebene der Tochtergesellschaft zur Verfiigung gestellten Anlagen so
angesehen werden, als hitte sie die SICAV selbst fiir den Teilfonds getétigt.
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Der Teilfonds unterliegt insbesondere den folgenden Risiken:
Co-Investments und Risiken in Bezug auf VerduBerungen von Co-Investments
Verwisserung aus Folgeabschliissen
Beteiligungsholding-Instrumente

Nachrangige Kapitalanlagen

Mogliche mangelnde Diversifizierung

Risiken in Bezug auf die Anforderungen der ELTIF-Verordnung
Risiken im Zusammenhang mit gestaffelten Anlagen
Investitionen in Minderheitenanteile

Anlagen mit ldngerer Laufzeit

Konzentration

Gewinnbeteiligung und Interessenausgleich

Beurteilung der Bewertung der Portfoliointeressen

Anlagen in Nicht-Euro-Wihrung oder in Nicht-EU-Landern
Kreditengagement

Einsatz von Hebeln

Co-Investments und Risiken in Bezug auf Verduflerungen von Co-Investments

Co-Investitionen neben Private-Equity-Investoren und Finanzsponsoren bergen
Risiken, die moglicherweise nicht bei Anlagen von Haupt- oder Sponsoring-Private-
Equity-Investoren vorhanden sind. Als Co-Investor kann der Teilfonds Interessen oder
Ziele verfolgen, die mit denen der Haupt-Private-Equity-Investoren unvereinbar sind,
welche im Allgemeinen ein groferes Mall an Kontrolle iiber diese Anlagen haben
werden.

Um Co-Investitionsmdglichkeiten nutzen zu kénnen, muss der Teilfonds aulerdem im
Allgemeinen eine Minderheitsbeteiligung halten, z. B. indem er ein Kommanditist in
einer Co-Investment-Partnerschaft wird, die vom personlich haftenden Gesellschafter
oder Verwalter des Unternchmens verwaltet wird, das dem Teilfonds die
Co-Investitionsmdglichkeiten anbietet. In diesem Fall hitte der Teilfonds weniger
Kontrolle iiber seine Portfolioanlage und konnte durch Mafinahmen dieses personlich
haftenden Gesellschafters oder Verwalters in Bezug auf die Portfoliogesellschaft und
die indirekte Anlage des Teilfonds in diese beeintrachtigt werden.

Co-Investitionen kdnnen Risiken beinhalten, die bei Anlagen, an denen keine Dritten
beteiligt sind, nicht vorhanden sind, einschlieBlich der Moglichkeit, dass ein
Co-Investor zu einem beliebigen Zeitpunkt wirtschaftliche oder geschiftliche
Interessen oder Ziele hat, die mit denen des Teilfonds unvereinbar sind, eine andere
Ansicht vertritt als die des Sub-Investmentmanagers hinsichtlich der geeigneten
Strategie fiir diese Anlage, in der Lage sein kann, Maflnahmen zu ergreifen, die dem
Anlageziel des Teilfonds zuwiderlaufen, oder in Konkurs oder anderweitig mit seinen
Verpflichtungen in Verzug gerit. Dies konnte moglicherweise zu hdheren Kosten,
Verzogerungen oder sogar zur Beendigung der vorgeschlagenen Investition fiithren.

Der Teilfonds kann (allein oder zusammen mit anderen Anlegern) verpflichtet sein, die
tagliche Kontrolle iiber ein Qualifying Portfolio Undertaking in Bezug auf einige
Co-Investitionen auszuiiben, die den Teilfonds Verbindlichkeiten aussetzen konnten,
die normalerweise nicht mit Minderheitsbeteiligungen verbunden sind, wie z. B.

221/297



zusitzliche Haftungsrisiken fiir Umweltschdden, Produktméngel, fehlende
Uberwachung der Verwaltung, Verletzung staatlicher Vorschriften und andere
Haftungsarten, bei denen die allgemein fiir Geschiftstétigkeiten iibliche beschrinkte
Haftung ignoriert werden kann.

Der Teilfonds kann auflerdem Schuldverpflichtungen an Qualifying Portfolio
Undertakings halten und wird somit {iber eine begrenzte Féhigkeit verfiigen, die
Position des Teilfonds in einem solchen Qualifying Portfolio Undertaking zu schiitzen.
Es liegt in der Verantwortung der Geschiftsfiihrung des Qualifying Portfolio
Undertakings, das betreffende Qualifying Portfolio Undertaking téglich zu fiihren. Es
gibt keine Garantie, dass die Verwaltungsgesellschaft und/oder der Sub-
Investmentmanager fiir Einzelinvestitionen Kreditorenrechte erwerben konnen, um so
den Anteil des Teilfonds in jeder Situation ausreichend zu schiitzen.

Spezifische Risiken im Zusammenhang mit Co-Investitionen werden durch die von der
Verwaltungsgesellschaft in Ubereinstimmung mit der Geéinderten ELTIF-Verordnung
und dem AIFMD-Rahmen festgelegten Grundsétze fiir Interessenkonflikte angemessen
beriicksichtigt, unter anderem um sicherzustellen, dass

(1) die Verwaltungsgesellschaft, der Investmentmanager und der Sub-
Investmentmanager in gutem Glauben und im besten Interesse der Anleger des
Teilfonds handeln;

(i)  weder die Verwaltungsgesellschaft noch der Investmentmanager oder der Sub-
Investmentmanager (oder ein in ithrem Namen handelnder Intermediér) eine
Beteiligung hat oder einen beherrschenden Einfluss auf ein Anlageziel selbst
ausiibt, sodass er/sie von Bedingungen profitiert, die nicht im besten Interesse
der Anleger des Teilfonds sind;

(iii)  Interessenkonflikte ordnungsgemif identifiziert, verhindert, verwaltet und
iiberwacht werden, wenn die Verwaltungsgesellschaft, der Investmentmanager
oder der Sub-Investmentmanager mit den Anlagezielen verbunden sein
konnten.

Im Zusammenhang mit der VerduBerung von Co-Investitionen kann der Teilfonds
verpflichtet sein, Zusicherungen und Gewéhrleistungen in Bezug auf die Geschéfts-
und Finanzangelegenheiten des betreffenden Qualifying Portfolio Undertakings
abzugeben, die typisch fiir die im Zusammenhang mit dem Verkauf von Geschiften
gemachten Zusicherungen und Gewihrleistungen sind. Der Teilfonds kann auch
verpflichtet sein, die Kéufer eines solchen Qualifying Portfolio Undertakings zu
entschiadigen, soweit sich diese Zusicherungen oder Gewéhrleistungen als unrichtig
oder irrefiihrend erweisen. Diese Vereinbarungen konnen zu Verbindlichkeiten fiir den
Teilfonds fiihren.

Verwisserung aus Folgeabschliissen

Anteilsinhaber, die Anteile bei spiteren Closings zeichnen, werden an bestehenden
Portfolioanlagen des Teilfonds teilnehmen, wodurch die Interessen der bestehenden
Anteilsinhaber daran verwdssert werden. Obwohl diese Anteilsinhaber ihren Anteil an
den zuvor getitigten Ziechungen des Teilfonds (zuziiglich eines zusétzlichen Betrags)
einbringen, kann nicht garantiert werden, dass diese Zahlung den beizulegenden
Zeitwert der bestehenden Portfolioanlagen des Teilfonds zu dem Zeitpunkt
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widerspiegelt, zu dem diese zusdtzlichen Anteilsinhaber Anteile am Teilfonds
zeichnen.

Beteiligungsholding-Instrumente

Die Anlagen des Teilfonds kdnnen von einem oder mehreren Beteiligungsholding-
Instrumenten auf Look-Through-Basis getitigt werden, was bedeutet, dass die auf
Ebene des Beteiligungsholding-Instruments zur Verfiigung gestellten Anlagen so
angesehen werden, als hitte sie die SICAV selbst fiir den Teilfonds getétigt.

Die Wertentwicklung des Teilfonds wird durch die Struktur des Erwerbs und die
Anlagebedingungen beeinflusst, einschlieBlich rechtlicher, steuerlicher, regulatorischer
und/oder anderer Aspekte, iiber die der Teilfonds im Allgemeinen nur begrenzte
Kontrolle haben diirfte.

Der Teilfonds tdtigt im Allgemeinen Anlagen zusammen mit anderen Anlegern,
Organismen fiir gemeinsame Anlagen und/oder Konten, deren Anleger moglicherweise
andere steuerliche und/oder regulatorische Eigenschaften als die Anteilsinhaber haben.
Daher kann der Teilfonds eine Anlage {iber eine Struktur titigen, von der einige oder
alle Anleger in einem solchen Fonds profitieren kdnnen, die jedoch fiir einige oder alle
Anteilsinhaber relativ nachteilig sein kann.

Investitionen von nachrangigem Kapital

Der Teilfonds kann in nachrangige Schuldtitel investieren, die ein hohes Risiko bergen,
ohne dass die Sicherheit einer Kapitalrendite besteht. Obwohl nachrangige
Schuldverpflichtungen in der Kapitalstruktur vorrangig gegeniiber Stammaktien und
anderen Beteiligungswertpapieren sind, konnen sie groBen Betrigen vorrangiger
Schuldverschreibungen gegeniiber nachrangig sein und sind hdufig unbesichert. Die
Fahigkeit der nachrangigen Gldubiger, die Geschifte eines Unternehmens zu
beeinflussen, insbesondere in Zeiten finanzieller Notlage oder nach Insolvenz, diirfte
erheblich geringer sein als die der vorrangigen Glaubiger. Beispielsweise kdnnen
vorrangige Glaubiger gemill den Bedingungen von nachrangigen Vereinbarungen in
der Regel die Beschleunigung der nachrangigen Schuld oder andere Ausilibung ihrer
Rechte durch die nachrangigen Gléubiger blockieren. Dementsprechend kann der
Teilfonds moglicherweise nicht in der Lage sein, die erforderlichen Mafinahmen zu
ergreifen, um seine Anlagen rechtzeitig oder tiberhaupt zu schiitzen.

Mogliche mangelnde Diversifizierung

Es kann keine Gewéhr fiir den Grad der Diversifizierung gegeben werden, den der
Teilfonds erreichen wird. Der Teilfonds beabsichtigt, Anlagen in immer
wettbewerbsintensiveren Mirkten zu titigen, weshalb die erfolgreiche Beschaffung
von Anlagen problematisch sein kann. Der Teilfonds kann sich nur an einer begrenzten
Anzahl von Anlagen beteiligen und versuchen, mehrere Anlagen in einer begrenzten
Anzahl von Anlageklassen oder geografischen Regionen zu titigen. Ein konzentriertes
Anlageengagement des Teilfonds konnte die anderen hier beschriebenen Risiken
erhohen. Dariiber hinaus kann der Teilfonds, sofern die eingegangenen
Verpflichtungen geringer sind als der angestrebte Betrag, in weniger
Portfoliounternehmen anlegen und somit weniger diversifiziert sein. Dariiber hinaus
konnte sich das Anlageportfolio des Teilfonds in den Anfangsphasen des
Fondsbeschaffungsprozesses stark konzentrieren, da der Teilfonds moglicherweise
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nicht {iber ausreichende Mittel verfiigt, um seine Anlagen zu diversifizieren. Ebenso
kann der Sub-Investmentmanager aufgrund der VerduBerung von Vermdgenswerten
wihrend der Abwicklung des Teilfonds nicht in der Lage sein, Vermdgenswerte {iber
verschiedene Anlageklassen hinweg proportional zu verduBlern, was zu einer starken
Konzentration des Teilfonds fithren konnte.

Risiken in Bezug auf die Anforderungen der ELTIF-Verordnung

Die Anlagemoglichkeiten fiir den Teilfonds unterliegen der Allokationspolitik der
Plattform des Sub-Investmentmanagers und miissen die Anforderungen der Geénderten
ELTIF-Verordnung fiir zuldssige Vermogenswerte erfiillen; daher kann keine Garantie
hinsichtlich der Anzahl der Anlagemdglichkeiten bestehen, die fiir eine Anlage durch
den Teilfonds infrage kommen. Dariiber hinaus wird die Einhaltung dieser
Anforderungen der Gednderten ELTIF-Verordnung auch wéhrend der Laufzeit der
Anlagen iiberwacht, und in Fillen, in denen ein potenzieller oder tatsachlicher Verstof3
gegen diese Anforderungen auftritt, miissen der Investmentmanager und der Sub-
Investmentmanager sowie die Verwaltungsgesellschaft Minderungs- oder
AbhilfemaBnahmen ergreifen, um die Einhaltung der Gednderten ELTIF-Verordnung
sicherzustellen. Solche Maflnahmen konnen die VerduBlerung eines Vermdgenswerts
zu einem nicht optimalen Zeitpunkt umfassen, was sich auf die Rendite auswirken
kann.

Risiken im Zusammenhang mit gestaffelten Anlagen

Der Teilfonds kann Anlagen tétigen, die im Laufe der Zeit mehrfach finanziert werden
miissen oder als ,,Revolver oder ,,verzdgerte Ziehungen* strukturiert sind. Diese Arten
von Anlagen haben in der Regel Finanzierungsverpflichtungen, die sich iiber einen
bestimmten Zeitraum erstrecken und iiber die Einfithrungsphase hinausgehen kdnnen.
Unter diesen Umstdnden kann der Teilfonds verpflichtet sein, Kapital fiir zukiinftige
Finanzierungsverpflichtungen zu reservieren und diese Verpflichtungen nach Ablauf
der Einfiihrungsphase zu finanzieren. Es kann jedoch nicht garantiert werden, dass die
reservierten Mittel letztendlich fiir Anlagen verwendet werden, was dazu fithren kann,
dass der Teilfonds sein Kapital nicht vollstindig einsetzt.

Investitionen in Minderheitenanteile

Es wird davon ausgegangen, dass der Teilfonds Schuldverpflichtungen an Qualifying
Portfolio Undertakings halten und somit {iber eine begrenzte Fahigkeit verfiigen wird,
die Position des Teilfonds in einem solchen Qualifying Portfolio Undertaking zu
schiitzen. Es liegt in der Verantwortung der Geschiftsfithrung des Qualifying Portfolio
Undertakings, das betreffende Qualifying Portfolio Undertaking tiglich zu fithren. Es
gibt keine Garantie, dass die Verwaltungsgesellschaft und/oder der Investmentmanager
fir Einzelinvestitionen Kreditorenrechte erwerben konnen, um so den Anteil des
Teilfonds in jeder Situation ausreichend zu schiitzen.

Anlagen mit liingerer Laufzeit
Der Teilfonds kann in Anlagen investieren, die vor dem Ablaufdatum des Teilfonds

nicht vorteilhaft verduflert werden konnen, weder nach Ablauf ihrer Laufzeit noch
anderweitig. Obwohl die Verwaltungsgesellschaft, der Investmentmanager und der
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Sub-Investmentmanager erwarten, dass Anlagen vor dem Ablaufdatum des Teilfonds
verduBert werden oder fiir die Ausschiittung in Sachleistungen zum Ablaufdatum
geeignet sind, konnte der Teilfonds aufgrund seines Ablaufdatums gezwungen sein,
Anlagen zu einem ungiinstigen Zeitpunkt verkaufen, vertreiben oder anderweitig
verduBlern zu miissen. Dariiber hinaus kann sich das Ablaufdatum des Teilfonds
verzdgern, damit der Teilfonds Anlagen zu einem giinstigen Zeitpunkt verduflern kann.

Konzentration

Der Teilfonds verpflichtet sich im Allgemeinen, wéhrend der Einfithrungsphase direkt
oder indirekt neue Anlagen zu tétigen. Sofern die vorherrschenden Marktbedingungen
oder andere Faktoren zu schlechten wirtschaftlichen Rahmenbedingungen oder
Ergebnissen in diesem Zeitraum fiihren, konnen die von den Anteilsinhabern erzielten
Gesamtertriage durch die relative Konzentration dieser Anlagen erheblich beeintrachtigt
werden.

Beurteilung der Bewertung der Portfoliointeressen

Der Teilfonds wird Anlagegeschéifte in nicht borsennotierte Wertpapiere titigen, fiir die
der Wert des Wertpapiers von Dritten geliefert wird. In solchen Fillen wird der korrekte
Marktwert auf der Grundlage der verfiigbaren Informationen berechnet.

Die Portfoliointeressen werden von der Verwaltungsgesellschaft gemil den vom
Investmentmanager und Sub-Investmentmanager mitgeteilten Bewertungen bewertet.
In Bezug auf das Vermogen, bei dem es sich um Co-Investitionen neben Private-
Equity-Investoren und Finanzsponsoren handelt, wird der Wert dieser Anlagen aus der
Bewertung des Hauptsponsors dieser Anlagen abgeleitet oder durch diese bereitgestellt.
Der Investmentmanager fiihrt eine Kohdrenzpriifung dieser Bewertung durch und passt
bei Bedarf die Bewertung der Portfoliounternehmen an.

Zusdtzlich zu den Risiken im Zusammenhang mit der Bewertung dieser
Vermogenswerte verweisen wir auf das entsprechende Risiko ,,Bewertungsrisiko* in
Anhang II des Verkaufsprospekts beziiglich der Bewertungsrisiken fiir das Engagement
in privaten Schuldtiteln.

Bei den Bewertungen handelt es sich zwangsldufig um Schétzungen, weshalb der Wert
der Anteile des Teilfonds von dem Wert abweichen kann, zu dem die betreffenden
Anlagen tatsdchlich verkauft werden konnen.

Anlagen in Nicht-Euro-Wihrung oder in Nicht-EU-Lindern

Es wird erwartet, dass der Teilfonds einen Teil seines Vermogens in Vermogenswerte
anlegt, die nicht auf Euro lauten. Solche Anlagen beinhalten Risikofaktoren, die nicht
mit der Anlage in auf EURO lautende Vermogenswerte verbunden sind, einschlieBlich
Risiken im Zusammenhang mit (i) Waiahrungsangelegenheiten, einschlieBlich
Wechselkursschwankungen zwischen dem Euro und den Nicht-Euro-Wiahrungen, auf
die solche Anlagen lauten, sowie Kosten im Zusammenhang mit der Umrechnung des
Anlagekapitals und der Ertrdge aus einer Wéahrung in eine andere; (i1) Unterschieden
zwischen den Wertpapiermirkten in der EU und auBlerhalb der EU, einschlieBlich
moglicher Preisschwankungen auf einigen Wertpapierméarkten auB3erhalb der EU und
deren relativer Liquiditét; (iii) dem Fehlen einheitlicher Rechnungslegungs-, Priifungs-
und Berichterstattungsstandards, -praktiken und Offenlegungsanforderungen sowie
weniger staatlicher Aufsicht und Regulierung; (iv) bestimmten wirtschaftlichen und
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politischen Risiken, einschlieBlich mdglicher Devisenkontrollvorschriften und
Beschrinkungen fiir Nicht-EU-Investitionen und die Riickfiihrung von Kapital, Risiken
politischer, wirtschaftlicher oder sozialer Instabilitit und der Mdoglichkeit der
Enteignung oder konfiszierenden Besteuerung; und (v) der moglichen Erhebung von
Nicht-EU-Steuern auf Ertrage und Gewinne, die in Bezug auf diese Wertpapiere erfasst
werden. Solche Faktoren konnen sich nachteilig auf den Wert der nicht auf Euro
lautenden Vermogenswerte des Teilfonds und somit auf den Gesamtwert der
Beteiligung eines Anteilsinhabers am Teilfonds auswirken.

Kreditengagement

Der Teilfonds kann iiber Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Darlehen engagiert
sein, und diese Praxis birgt bestimmte Risiken. Unterliegt ein Kredit einer
Zwangsvollstreckung, konnte der Organismus fiir gemeinsame Anlagen Miteigentiimer
einer Sicherheit werden und wiirde die Kosten und Verbindlichkeiten im
Zusammenhang mit dem Eigentum und der VerduBerung der Sicherheit tragen.
Infolgedessen kann ein solcher Organismus fiir gemeinsame Anlagen Verlusten aus
Ausfall und Zwangsvollstreckung ausgesetzt sein. Alle Kosten und Verzogerungen im
Zusammenhang mit der Durchfilhrung der Zwangsversteigerung des Kredits werden
die Erlose weiter senken und somit den Verlust erh6hen. Es besteht keine Gewihr dafiir,
dass die Organismen fiir gemeinsame Anlagen den Wert der Vermdgenswerte, die das
Darlehen besichern, korrekt bewerten. Im Falle eines Umstrukturierungs- oder
Liquidationsverfahrens in Bezug auf den Kreditnehmer konnen die Organismen fiir
gemeinsame Anlagen die dem Kreditnehmer vorgestreckten Betrige ganz oder
teilweise verlieren. Es gibt keine Gewéhrleistung, dass der Schutz der Interessen der
Organismen fiir gemeinsame Anlagen angemessen ist, einschlieBlich der Giiltigkeit
oder Durchsetzbarkeit des Kredits und der Einhaltung der erwarteten Prioritdten und
des Idealzustandes der Sicherungsrechte. Ferner gibt es keine Gewihr dafiir, dass
Anspriiche nicht geltend gemacht werden konnen, die die Durchsetzung der Rechte der
Organismen fiir gemeinsame Anlagen beeintrachtigen konnten.

Bestimmte Schuldtitelanlagen kdnnen unbesichert sein. Investiert ein Organismus fiir
gemeinsame Anlagen in Schulden, die nicht durch Sicherheiten besichert sind, hat
dieser Organismus fiir gemeinsame Anlagen beim Ausfall des Kreditnehmers nur eine
unbesicherte Forderung gegen den Kreditnehmer.

Fiir die Bonitdt der Kredite gibt es keine Einschrankungen. Kredite gelten eventuell als
extrem anfillig auf Ausfille von Zins- und/oder Kapitalzahlungen. Bestimmte
Darlehen, in die der Teilfonds engagiert ist haben eventuell bei ungiinstigen
Bedingungen hohe Unsicherheiten oder ein hohes Risiko und kdnnen als iiberwiegend
spekulativ eingestuft werden. Im Allgemeinen bieten solche Kredite ein hoheres
Renditepotenzial als Kredite mit einer besseren Qualitdt, sind aber mit einer hoheren
Preisvolatilitit und einem hoheren Verlustrisiko von Ertragen und Kapital verbunden.
Der Marktwert bestimmter dieser Kredite tendiert ferner zu einer hoheren Sensibilitét
gegeniiber Verdnderungen des Konjunkturumfelds als Kredite mit besserer Qualitét.

Einsatz von Hebeln

Der Teilfonds kann im Zusammenhang mit seinen Anlagen durch die Aufnahme von
Krediten Hebel einsetzen. Diese Kredite bilden eine von einem Teilfonds eingegangene
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Schuld, fiir die er Zinsen zahlen muss. Dieser Hebel erhoht sowohl den mdglichen
Gewinn als auch den moglichen Verlust der Vermdgenswerte des Teilfonds. Die
kumulativen Auswirkungen des Einsatzes von Hebeln durch den Teilfonds an einem
Markt, der sich fiir seine Anlagen negativ entwickelt, konnte zu einem wesentlichen
Verlust fiir den Teilfonds fiihren, der groBer wire als der Verlust, hitte der Teilfonds
keinen Hebel eingesetzt. Erfiillt der Teilfonds die Bedingungen der eingegangenen
Schulden nicht, so kann das negative Folgen haben, u. a. die Zwangsliquidation der
anderen Anlagen, um die Verpflichtungen des Kreditnehmers zu erfiillen.

11. Jahresbericht

Weitere Informationen zum Geschéftsjahr der SICAV und zur Verfiigbarkeit des
Jahresberichts der SICAYV fiir die Anleger finden Sie im Abschnitt ,,Versammlungen
der Anteilsinhaber und Berichte an die Anteilsinhaber* des Verkaufsprospekts.

Der im Einklang mit der AIFMD und der Geédnderten ELTIF-Verordnung erstellte
Jahresbericht der SICAV wird den Anlegern auf Anfrage zur Verfiigung gestellt. Er
wird auf die Art und Weise zur Verfiigung gestellt, die dem Anleger zu dem Zeitpunkt
mitgeteilt wird. Er kann zum Beispiel direkt versendet, auf einer Webseite
verdffentlicht oder {iber ein anderes Medium zur Verfiigung gestellt werden.

12. Anlageverwalter

Das Investmentmanagement des Teilfonds {ibernimmt Amundi Private Equity Funds
(der ,,Investmentmanager). Der Investmentmanager gehort zur Amundi-Gruppe und
ist in Frankreich zugelassen und wird von der Autorité des marchés financiers (,,AMF*)
fiir Multi-Management-Aktivitdten im Bereich der Immobilien und der privaten Mérkte
reguliert.

Der Investmentmanager wird tdglich und vorbehaltlich der Gesamtaufsicht und der
letztendlichen Verantwortung des Verwaltungsrates der Verwaltungsgesellschaft unter
anderem Anlagemoglichkeiten im Einklang mit den Anlagezielen des Teilfonds
ermitteln, potenzielle Anlagen in Portfoliounternehmen analysieren und untersuchen,
einschlieBlich einer Bewertung von Mairkten, Management, finanzieller Lage,
Wettbewerbsposition, ~Marktranking und Aussichten fiir die zukiinftige
Wertentwicklung, Akquisitionen und VerduBerungen seiner Anlagen aushandeln und
strukturieren und die Vorbereitung und Uberpriifung der in diesem Zusammenhang
erforderlichen Dokumente iiberwachen, die Performance der Portfoliounternechmen
iiberwachen, einschlieBlich der Befugnis, die Stimmrechte zu bewerten, zu
iiberwachen, auszuiiben und andere geeignete Mallnahmen in Bezug auf seine Anlagen
zu ergreifen, die Einhaltung der in diesem Zusammenhang geltenden Anlage- oder
sonstigen Risikogrenzen iiberwachen, und alle Dienstleistungen im Zusammenhang mit
den Vermogenswerten des Teilfonds oder der betreffenden Tochtergesellschaft
(einschlieBlich ~ Verwaltungstitigkeiten und anderer Dienstleistungen im
Zusammenhang mit der Verwaltung einer Portfoliogesellschaft) erbringen, die vom
Investmentmanager und/oder der Verwaltungsgesellschaft verlangt werden.

Der  Investmentmanager  kann  mit  vorheriger = Genehmigung der
Verwaltungsgesellschaft einige oder alle Portfolioverwaltungsdienstleistungen in
Bezug auf den Teilfonds sowie bestimmte andere Dienstleistungen an eine oder
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mehrere  verschiedene Unternehmen der Amundi-Gruppe (einen ,,Sub-
Investmentmanager) weiter delegieren.

Jeder Sub-Investmentmanager wird nach eigenem Ermessen iiber den Kauf und
Verkauf von Aktien, aktiendhnlichen und d@hnlichen Wertpapieren oder Instrumenten
fiir den Teilfonds und das Eintreten einer Hebelwirkung durch den Teilfonds
verhandeln, Anlage-, Dispositions- und Vermogensverwaltungsentscheidungen treffen,
die Anlagen des Teilfonds bewerten (in seiner Eigenschaft als unabhiangiger Gutachter
fiir die Verwaltungsgesellschaft) und eine Vielzahl anderer Aktivitdten im Namen des
Teilfonds durchfiihren.

Zur Klarstellung: Jeder Verweis auf den Investmentmanager in diesem Prospekt oder
dem Nachtrag des Teilfonds umfasst, sofern der Kontext dies erfordert, den Sub-
Investmentmanager.

13. Bewertungstag

Der Bewertungstag des Teilfonds ist der letzte Geschéftstag jedes Kalendermonats. Ein
,Geschiftstag® ist definiert als ein ganzer Tag, an dem die Banken und die Aktienborse
in Luxemburg und Frankreich fiir das Geschift gedffnet sind. Der Nettoinventarwert
wird normalerweise durch Bezugnahme auf den Wert der zugrunde liegenden
Vermogenswerte der betreffenden Klasse innerhalb des betreffenden Teilfonds fiir
einen Bewertungstag errechnet. Diese zugrundeliegenden Vermdgenswerte werden zu
den an dem betreffenden Bewertungstag letztverfiigbaren Preisen bewertet. Der
Investmentmanager wird diese Bewertung liberpriifen und der Verwaltungsgesellschaft
vorschlagen, die Bewertung der Portfoliounternehmen bei Bedarf anzupassen.

Der monatliche Nettoinventarwert wird den Anlegern innerhalb von 20 Kalendertagen
nach dem betreffenden Monat in ihrem {iblichen Format zur Verfiigung gestellt oder
gemeldet (vorausgesetzt, der letzte Nettoinventarwert des Teilfonds wird auf der
Grundlage des letzten verfiigbaren Kurses fiir die zugrunde liegenden Vermogenswerte
berechnet).

Der Nettoinventarwert kann auch haufiger berechnet werden, wenn die
Verwaltungsgesellschaft das so festlegt und den Anlegern ordnungsgemaf3 mitteilt.

14. Mindestportfoliogrofie

Fallt der Nettoinventarwert dieses Teilfonds unter 150.000.000 EUR, kann der
Verwaltungsrat innerhalb eines Zeitraums von sechs Monaten entscheiden, den
Teilfonds durch die Zwangsriicknahme aller Anteile zu liquidieren.

Der Investmentmanager darf erst dann mit der Beschaffung von Anlagemoglichkeiten
beginnen, wenn die Gesamtzeichnungen fiir den Teilfonds mindestens 50.000.000,-
EUR betragen.

15. Geeignete Anleger

Nur geeignete Anleger diirfen Anteile erwerben. Ein ,,geeigneter Anleger® ist ein
Anleger, der die Eignungskriterien der Gednderten ELTIF-Verordnung erfiillt, indem
er (i) ein professioneller Anleger oder, (ii) ein Kleinanleger ist, unter der
Voraussetzung, dass im Sinne von Artikel 30 der Gednderten ELTIF-Verordnung eine
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Eignungspriifung durchgefiihrt wurde, oder wenn diese Priifung im Einklang mit
Artikel 30 (3) der Gednderten ELTIF-Verordnung nicht erforderlich ist.

Kommt der Verwaltungsrat zu dem Schluss, dass ein Anleger nicht linger ein
geeigneter Anleger ist, oder hat der Anleger seine Verpflichtungen, Zusicherungen oder
Garantien gegeniiber dem Teilfonds nicht eingehalten bzw. erfiillt, oder macht bzw.
erfillt er solche Zusicherungen oder Garantien nicht oder liefert er vom Verwaltungsrat
angeforderte Informationen nicht (wie zum Beispiel gemdll FATCA oder einem
dhnlichen Gesetz vorgeschrieben), kann der Verwaltungsrat (i) erfordern/veranlassen,
dass dieser Anleger alle oder einige seiner Anteile im Einklang mit der Satzung verkauft
oder (ii) die Anteile dieses Anlegers im Einklang mit der Satzung zurticknehmen.

Der Administrator, die Zahlstelle, die Vertriebsstelle oder (gegebenenfalls) die
Untervertriebsstelle werden bestitigen, dass jeder Anleger ein geeigneter Anleger ist.

16. Klassen

Die SICAV wird Anteile nur in Ubereinstimmung mit dem Verkaufsprospekt und der
Satzung ausgeben.
Anteile werden voll eingezahlt und als Namensanteile ausgegeben.

Der Anfangswert eines Anteils betrdgt einhundert Euro (100,- EUR) oder den
Gegenwert in einer anderen vereinbarten Wahrung.

Bruchteile von Anteilen werden auf bis zu drei (3) Dezimalstellen ausgegeben. Anteile
konnen daher auf 0,001 dezimalisiert werden.

Aktuell stehen in dem Teilfonds Anteile der Klassen A, B, E, I, R und S zur Verfiigung:

Klasse |Serien Mindestanlage bei|Zielanleger Kapitalisierung /
Erstzeichnung* Ausschiittung
Normale Position 1.000. Kleinanleger und |C
A professionelle
20xx7** 1.000. Anleger H
Ausschiittungsanteile
Normale Position 25.000. Kleinanleger und |C
E professionelle
20xx7** 25.000. Anleger H
Ausschiittungsanteile
Normale Position 1.000.000. Professionelle C
I 20xx** 1.000.000. Anleger H
Ausschiittungsanteile
Normale Position 1.000. Kleinanleger und |C
R 20xx7** 1.000. professionelle H
Ausschiittungsanteile Anleger
S Normale Position 1.000.000. Griindungskapital |C
und
Griindungsanleger
B Normale Position 5.000.000. Professionelle C
Anleger
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* Betrdge in der Referenzwiéhrung des Teilfonds oder dem Gegenwert in der Wahrung
der Anteilsklasse.

Sofern im Verkaufsprospekt und in der Satzung nicht anders angegeben, kann auf die
Mindesterstzeichnung und alle anderen Merkmale einer Anteilsklasse nach Ermessen
der Verwaltungsgesellschaft oder des Anlageverwalters verzichtet werden,
vorausgesetzt, dass stets der Grundsatz der Gleichbehandlung der Anteilseigner
eingehalten wird.

** 20xx Ausschiittungsanteile: konnen auf Initiative der SICAV aufgelegt werden.
Diese Anteile konnen eine jihrliche Ausschiittung gemill Artikel 25 des Nachtrags
anbieten und nicht auf Initiative der Anteilinhaber zuriickgenommen werden, bevor sie
in Stammanteile umgewandelt werden, was nach einem Zeitraum erfolgt, der fiir jede
Serie auf www.amundi.lu angegeben und in Abschnitt 24 des Nachtrags néher
beschrieben ist (die ,,Sperrfrist). Die Bezeichnung einer neuen Serie spiegelt das
Emissionsjahr (,,Neue Serie*) wider, und die maximale Sperrfrist betrdgt fiinf Jahre ab
der Markteinfiihrung der geplanten neuen Serie.

Bei thesaurierenden Anteilen werden die gesamten Ertrage kapitalisiert, wihrend 20xx
ausschiittende Anteilen Dividenden zahlen. Werden Dividenden an Inhaber
ausschiittender Anteile ausgeschiittet, wird ihr Nettoinventarwert pro Anteil um einen
Betrag verringert, der dem Betrag der ausgeschiitteten Dividende pro Anteil entspricht,
wiahrend der Nettoinventarwert pro Anteil von Thesaurierungsanteilen von der
Ausschiittung an Inhaber ausschiittender Anteile unberiihrt bleibt.

Fir Kleinanleger und professionelle Anleger wird der Mindestbetrag fiir die
Erstzeichnung in Euro und in einer anderen vereinbarten Wéhrung angegeben, in bar
gezahlt und am Zeichnungstag vollstindig eingezahlt (jeder Bewertungstag ist ein
Zeichnungstag).

Fiir Klasse-S-Anleger ist der Mindestbetrag fiir die Erstzeichnung in Euro oder einer
anderen vereinbarten Wihrung angegeben und kann durch Sacheinlagen erfolgen,
vorbehaltlich der vorherigen Zustimmung des Verwaltungsrats und unter Einhaltung
der in der Satzung vorgesehenen Formalititen.

Fiir Klasse-B-Anleger steht ab dem Auflegungsdatum des Teilfonds bis zum ersten
Closing oder zu einem fritheren oder spdteren Datum, das der Verwaltungsrat
bestimmen kann, ein fester Erstzeichnungspreis pro Anteil zur Verfiigung, wie oben
dargelegt. Es wird erwartet, dass Anteile der Klasse B nur fiir einen Zeitraum von sechs
Monaten ab dem Closing-Datum fiir Anteile der Klasse B verfligbar sein werden.
Zeichnungsantrdge, die an einem Bewertungstag sechs Monate nach dem Closing-
Datum fiir Anteile der Klasse B eingereicht werden, kdnnen vom Verwaltungsrat oder
einer anderen vom Verwaltungsrat benannten Stelle ganz oder teilweise abgelehnt
werden.

Ein Vermittler kann eine Zeichnungsgebiihr von bis zu 3,5 % der Zeichnung eines
Anlegers (so wie im Abschnitt ,,Closings® unten definiert) berechnen und der Anleger

muss diese an den Vermittler zahlen.

Die Anteilsinhaber dirfen die Anteile einer Klasse nicht in Anteile einer anderen Klasse
dieses Teilfonds oder eines anderen Teilfonds umtauschen. Die folgenden Anteile
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konnen jedoch einer Zwangsumwandlung unterliegen, wie nachstehend néher
beschrieben:

Neue Serien von 20xx** Ausschiittungsanteilen werden ab ihrem Auflegungsdatum am
Ende der Sperrfrist automatisch in die entsprechenden thesaurierenden Stammaktien
umgewandelt. Der Anleger kann sich am Ende der Sperrfrist dennoch fiir einen
Umtausch in die neue Anteilsklasse entscheiden, wie in Abschnitt 24 (Riicknahmen)
beschrieben.

17. Basiswahrung
Euro.

18. Berichtswihrung der Anteile
Die Verwaltungsgesellschaft kann entscheiden, Anteile in EUR oder einer anderen von
ihr festgelegten frei umtauschbaren Wiahrung auszugeben. Die Berichtswahrung, in der
die Anteile im Teilfonds aktuell ausgegeben werden, sind im aktuellen Antragsformular
vollstdndig aufgefiihrt.

19. Closings und Zeichnungen
19.1 Closing
Das erste Closing des Teilfonds wird voraussichtlich innerhalb eines Jahres nach dem
Datum stattfinden, zu dem der Teilfonds als ELTIF autorisiert wurde. Weitere Closings
konnen auf monatlicher Basis nach dem ersten Closing erfolgen..
Es wird davon ausgegangen, dass 100 % der Zeichnung der einzelnen Anleger am
Teilfonds (,,Zeichnung*) am oder um das Datum, zu dem der Teilfonds die Zeichnung
akzeptiert, gezahlt werden.
Zeichnungsauftrige fiir Ausschiittungsanteile konnen fiir jede neue Serie wéhrend eines
Zeitraums von einem Kalenderjahr ab ihrem Auflegungsdatum angenommen werden.
Ungeachtet des Vorstehenden konnen Zeichnungsauftriage fiir die ersten Serien von
Ausschiittungsanteilen ab dem Auflegungsdatum des Teilfonds bis zum Ende des

nichsten Kalenderjahres angenommen werden.

Zeichnungsauftrage fiir Thesaurierungsanteile konnen wéhrend der gesamten Laufzeit
des Teilfonds angenommen werden.

19.2 Zeichnungsverfahren fiir Ausschiittungsanteile und Thesaurierungsanteile

Der Zeichnungspreis entspricht dem Nettoinventarwert pro Anteil, der gemal
Abschnitt 13 (Bewertungstag) berechnet wird.

Jeder Bewertungstag ist ein Zeichnungstag.
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Der Annahmeschluss fiir Zeichnungsantridge und KYC-Dokumente ist 14:00 Uhr MEZ
am Bewertungstag, und die Zahlung des Zeichnungsbetrags in frei verfiigbaren Mitteln
wird an dem oder um das Datum, an dem der Teilfonds die Zeichnung annimmt, wie
im Zeichnungsformular angegeben, und/oder an einem anderen, von der
Verwaltungsgesellschaft ordnungsgemél genehmigten Datum verfiigbar sein.

20. Bedenkzeit

Wihrend des mit der Aufnahme in den Teilfonds beginnenden und zwei Wochen spéter
endenden Zeitraums kann ein Kleinanleger seine Zeichnung iiber eine schriftliche
Mitteilung an den Teilfonds stornieren. In einem solchen Falle werden alle vorher von
diesem Kleinanleger gezahlten Betrdge ohne Konsequenzen an ihn zuriickgezahlt. Um
Zweifel auszuschlieBen: Der oben verwendete Begriff ,,Aufnahme in den Teilfonds*
bedeutet die Zeichnung von Anteilen durch einen Anleger, die der Unterzeichnung der
urspriinglichen Zeichnungsvereinbarung fiir Anteile des Teilfonds entspricht.

21. Laufzeit

Der Teilfonds wird am neunundneunzigsten Jahrestag seines Zulassungsdatums
geschlossen, kann aber nach Ermessen des Verwaltungsrats um bis zu ein Jahr
verldngert werden, vorbehaltlich einer fritheren Kiindigung bei vollstindiger
Realisierung des Portfolios des Teilfonds, so wie im Abschnitt ,,Abwicklungszeitraum
unten beschrieben.

22. Einfiithrungsphase

Die Einflihrungsphase entspricht dem Zeitraum, in dem der Teilfonds seine ersten
Anlagen tdtigt.

Die Einfiihrungsphase beginnt mit dem ersten Closing und endet am ersten Jahrestag
des ersten Closings (die ,,Einfithrungsphase‘), vorausgesetzt, dass der Verwaltungsrat
die Einfiihrungsphase um bis zu ein Jahr verlingern kann, abhidngig von der
Anforderung, dass der Verwaltungsrat die Einfiihrungsphase nicht langer als fiinf Jahre
verlangern kann. Die Anteilseigner werden durch eine Mitteilung iiber das Ende der
Einfiihrungsphase informiert.

Die Einfithrungsphase kann auf Beschluss des Verwaltungsrats friither beendet werden.
23. Ablaufdatum und Abwicklungszeitraum

Der Abwicklungszeitraum beginnt am Ablaufdatum (wie nachfolgend definiert) und ist
als der Zeitraum definiert, wihrend dessen der Teilfonds die Erlose aus der Realisierung
der Vermdgenswerte nicht iiber Riickzahlung, Vorauszahlung, Stornierung, Verkauf
oder anderweitig wiederanlegen wird, auBer bei Geldmarktinstrumenten, kurzfristigen
Anleihefonds der Organismen fiir gemeinsame Anlagen oder dquivalenten Anlagen
(der ,,Abwicklungszeitraum®). Wihrend des Abwicklungszeitraums werden die
Vermogenswerte des Teilfonds ordnungsgemall verdauflert.
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Das Ende der Laufzeit des Teilfonds (das ,,Ablaufdatum*) wird (i) ein Jahr vor der
Laufzeit des Teilfonds (d. h. voraussichtlich im Jahr 2122) sein oder (ii) wenn die
Verwaltungsgesellschaft nach verniinftigem geschiftlichem Ermessen der Ansicht ist,
dass die Marktchancen nicht ausreichen, um Renditen im Einklang mit dem Ziel des
Teilfonds zu erzielen.

Spétestens ein Jahr vor dem Ende der Laufzeit wird der Teilfonds die CSSF {iber die
ordnungsgeméfle VerduBerung der Vermdgenswerte des Teilfonds informieren, um
Anteile der Anteilsinhaber des Teilfonds nach dem Ende der Laufzeit zuriickzunehmen.
Auf Verlangen der CSSF legt der Teilfonds der CSSF einen detaillierten Plan fiir die
ordnungsgeméfe VerduBerung seiner Vermogenswerte vor.

Unbeschadet der Bestimmungen aus Abschnitt 24 ,,Riicknahmen* unten, beginnen die
Riicknahmen an die Anleger am Tag nach dem Ende der Laufzeit. Wahrend des
Abwicklungszeitraums wird der Teilfonds die Anteile vierteljdhrlich zuriicknehmen
(berechnet zum jeweils 31. Dezember, 31. Mérz, 30. Juni und 30.September (oder, falls
das kein Geschiftstag ist, am nichstfolgenden Geschiftstag)).

24. Riicknahmen

Fiir ,,Stammaktien‘:

Nach der Einfiihrungsphase konnen Anleger die Riicknahme ihrer Anteile
vierteljdhrlich beantragen. Riicknahmen sind vorbehaltlich der folgenden Bedingungen
moglich:

e Der Teilfonds kann die Riicknahmeantrige auf Grundlage des
Nettoinventarwerts des letzten Geschiftstags eines jeden kalendarischen
Quartals annehmen (jeweils ein ,,Riicknahmedatum®).

¢ Riicknahmeauftrige miissen vor 14:00 Uhr MEZ an dem Bewertungstag vor
dem letzten Geschéftstag des Quartals eingehen.

e Der Riicknahmepreis pro Anteil entspricht dem Nettoinventarwert pro Anteil,
der gemill Abschnitt 13 (Bewertungstag) berechnet wird.

¢ Die Riicknahmen insgesamt sind an jedem Riicknahmedatum auf (i) 5 % des
Gesamtvermdgens des Teilfonds und auf (ii) 50 % des Werts der OGAW-
zuldssigen Vermdgenswerte des Teilfonds einschlieBlich verfiigbare Barmittel
und Anlageerlose (so wie in Abschnitt ,,Wiederanlage* unten definiert), die
nicht erneut angelegt werden oder bereits ausgeschiittet wurden, begrenzt (der
»zuliissige Betrag fiir vorzeitige Riicknahmen*), je nachdem, welcher Wert
niedriger ist.

Sollten die Riicknahmeantrdge fiir ein Riicknahmedatum den zulédssigen Betrag fiir
vorzeitige Riicknahmen {iberschreiten, so werden die Antrige anteilsmiBig

beriicksichtigt und die ausstehenden Antrige werden annulliert.

Riicknahmeerlose werden sobald wie angemessen durchfiihrbar nach Bestimmungen
des Nettoinventarwerts zum betreffenden Riicknahmedatum gezahlt.
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Fiir ,,20xx Ausschiittungsanteile*

Am Ende der Sperrfrist werden 20xx Ausschiittungsanteile automatisch in die
entsprechenden Stammanteile umgewandelt, es sei denn, der Anteilinhaber
beantragt, seine Anteile in die neue Serie von 20xx Ausschiittungsanteilen
umzutauschen, die von der SICAV zu diesem Zeitpunkt zur Zeichnung
vorgeschlagen wird.

25. Ausschiittungspolitik

Der Teilfonds kann nach eigenem Ermessen entscheiden, die Erlése aus den
Vermogenswerten im Portfolio des Teilfonds zu verteilen, einschlieBlich:
e Nettoertrdgen, die in bar in Bezug auf Vermdgenswerte im Portfolio des
Teilfonds erzielt werden; und/oder
e Kapital und Kapitalzuwachs, das/der nach der VerduBerung von
Vermogenswerten im Portfolio des Teilfonds realisiert wurde.

Ungeachtet des Vorstehenden kann der Teilfonds zur Ausschiittung verfiigbare Erlose
einbehalten, wenn die Verwaltungsgesellschaft und/oder der Investmentmanager dies
fiir Reserven, Steuern, Kosten, Aufwendungen des Teilfonds oder Liquiditdtsbedarf fiir
notwendig hélt.

Der Teilfonds kann auch Erldse einbehalten, um zusétzliche Betrdge in bestehende
Anlagen zu investieren (d. h. Folgeanlagen).

Die Erlose, die nicht fiir die Wiederanlage verwendet oder fiir Folgeinvestitionen und
Nettoriickstellungen reserviert sind, die der Teilfonds fiir notwendig oder umsichtig
hilt, um spezifische Verpflichtungsrisiken und Kosten des Teilfonds abzudecken,
bilden die ausschiittungsfihige Liquiditat.

Nach Erhalt der ausschiittungsfahigen Liquiditit kann der Teilfonds nach eigenem
Ermessen den Betrag jeder Ausschiittung bestimmen, die so bald wie moglich nach
Berechnung des Nettoinventarwerts zum jeweiligen Ausschiittungsdatum auf jéhrlicher
Basis ausgeschiittet wird.

26. Wiederanlage

Der Investmentmanager kann nach eigenem Ermessen entscheiden, Anlageerlose
wiederanzulegen. ,,Anlageerlose” umfassen alle Erlose, die fiir die Anlagen erhalten
wurden (einschlielich des Nettoanlageertrags), auller zu dem Ausmal, zu dem diese
Ertrage fiir Verwaltungsgebiihren oder andere Kosten des Teilfonds und angemessene
Riicklagen verwendet werden.

27. Richtlinie fiir verantwortungsbewusste Anlagen

Der Teilfonds verpflichtet sich, Umwelt-, Sozial- und Governance-Eigenschaften (im
Folgenden ,,ESG®) innerhalb seiner Anlagen zu fordern und Werte durch private
Mirkte (Private Debt, Private Equity, private Infrastruktur) zu schaffen. Der Teilfonds
strebt an, sein Engagement in Unternehmen zu begrenzen, die sich wahrscheinlich
schidlich auf unsere Gesellschaft oder die Umwelt auswirken. Der Teilfonds wird seine
Anlagen auf Sektoren konzentrieren, in denen er von der Wertschdpfung profitieren
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kann, wie Sektoren, in denen Umstellungen vorherrschen (griin und 6kologisch,
territorial, gesellschaftlich, Digitalisierung usw.).

Der Teilfonds stiitzt sich auf eine Kombination aus finanzieller und nichtfinanzieller
Analysen, die es ermoglicht, die duale Leistung eines Unternehmens sowie dessen
Fahigkeit zu messen, die fiir seinen Sektor spezifischen Nachhaltigkeitsrisiken und -
chancen zu antizipieren und zu steuern. Das bedeutet, dass verantwortungsvolle
Anlagepraktiken der Portfoliofondsmanager gefordert und unterstiitzt werden und, wo
immer mdglich, Nachhaltigkeitsinitiativen unterstiitzt werden. Der Teilfonds
unterstiitzt die Anlagepraktiken der Fondsmanager (der ,,GP*), die fiir die Verwaltung
der investierten Fonds zustindig sind.

Der Teilfonds strebt an, die beworbenen ESG-Merkmale durch die Anwendung einer
starken Bewertung der ESG-Performance und der Anlagebeschrankungen mit der ESG-
In-House-Rating-Methodik und der Ausschlussliste von Amundi zu erreichen. Die
interne ESG-Rating-Methodik beriicksichtigt Umwelt-, Sozial- und Governance-
Faktoren bei ihren Analysen und Entscheidungen. Die Bewertung dieser ,,ESG*-
Kriterien ermoglicht es, Anlagemoglichkeiten auf einer Skala von A bis G (wobei A
die hochste Bewertung ist) anhand eines formalisierten, transparenten und
nachvollziehbaren Prozesses einzustufen. Diese Kriterien werden dann nach
sektorspezifischen Themen gewichtet. Anlagen mit einem Rating unter F werden
ausgeschlossen.

Das ESG-Rating basiert auf zwei Fragebogen: ein Fragebogen beruht auf den ESG-
Praktiken des GP und der andere auf der Ebene des investierten Fonds. Mindestens
90 % der Anlagen werden anhand der Methodik und der Ausschlussliste von Amundi
bewertet.

Der Teilfonds fordert ESG-Merkmale iiber den Anlageprozess und den gesamten
Lebenszyklus der Produkte innerhalb des Teilfonds:

— Investment Due Diligence: Die Verwaltungsgesellschaft bewertet mit ihren
ESG-Fragebogen sowohl den GP als auch den [angelegten] Teilfonds, wann
immer dies moglich ist, um dessen ESG-Performance zu bewerten.

— Haltedauer: Der Teilfonds unterstiitzt und ermutigt den GP und [den
investierten] Teilfonds, eine bessere ESG-Performance zu erzielen und ihre
verantwortungsvollen Anlagepraktiken zu verbessern, und bewertet sie jahrlich.

Der Teilfonds wendet Anlagebeschriankungen an, die nicht nur auf der Ausschlussliste
basieren, sondern auch auf der internen ESG-Rating-Methodik.
Wihrend seines Anlagezeitraums verpflichtet sich der Teilfonds, mindestens 90 %
seiner Anlagen in Primérfonds zu halten, die geméf Artikel 8 SFDR klassifiziert sind.
Fiir Sekundérfonds verpflichtet er sich:
— bis Ende2024 mindestens 20 % seiner Anlage gemidB3 Artikel 8 SFDR
klassifiziert zu halten
— bis Ende 2025 mindestens 30 % seiner Anlage gemidf3 Artikel 8 SFDR
klassifiziert zu halten
— bis Ende 2026 mindestens 50 % seiner Anlage gemidB3 Artikel 8 SFDR
klassifiziert zu halten
— bis Ende 2027 mindestens 60 % seiner Anlage gemifl Artikel 8 SFDR
klassifiziert zu halten
— und nach 2028 mindestens 70 % seiner Anlage gemdfl Artikel 8 SFDR
klassifiziert zu halten
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Fiir Anlagen gemél Artikel 6 SFDR: Der Teilfonds verpflichtet sich, eine Bewertung
auf der Grundlage eines Mindestwerts des GP-Fragebogen vorzunehmen und wird sich
nach besten Kréften bemiihen, eine Bewertung auf der Grundlage des Portfolio-
Fragebogens zu erhalten. Anlagen mit einem Rating unter D werden ausgeschlossen.

Der Teilfonds verpflichtet sich, bis Ende 2026 mindestens 50 % seiner Anlagen gemaf3
Artikel 8 SFDR und 70 % bis Ende 2028 klassifiziert zu halten. Der Teilfonds strebt
an, mindestens 90 % seiner Anlagen auf ESG-Merkmale auszurichten und mit der
internen ESG-Rating-Methodik von Amundi Private Equity — Funds of Funds zu
bewerten.

Dariiber hinaus wendet die Verwaltungsgesellschaft fiir alle ihre Anlagen die Richtlinie
fiir verantwortungsbewusste Anlagen von Amundi an, in der die regulatorischen und
sektoralen Ausschlussrichtlinien detailliert beschrieben sind und die Grundlage ihrer
treuhdnderischen Verantwortung bildet (Einzelheiten zu dieser Richtlinie finden Sie in
der Richtlinie fiir verantwortungsbewusste Anlagen, die unter www.amundi.fr
verfligbar ist).

Diese Ausschlusspolitik wird innerhalb der Portfolios unter Einhaltung der geltenden

Gesetze und Vorschriften umgesetzt. Der Teilfonds verpflichtet sich, nicht in

Portfoliounternehmen zu investieren, die nicht die Ausschlusspolitik von Amundi, wie

in der Global Responsible Investment Policy beschrieben, einhalten.

Der Teilfonds schlief3t beispielsweise Unternehmen und Anlagen aus, die:

a) die Entwicklung oder Planung neuer Kraftwerkskohlekapazititen entlang der
gesamten  Wertschopfungskette  (Produzenten,  Forderer,  Kraftwerke,
Verkehrsinfrastruktur) planen

b) an der Herstellung, dem Verkauf, der Lagerung oder den Dienstleistungen fiir und
von Antipersonenminen und Streubomben beteiligt sind, die durch die Vertrige von
Ottawa und Oslo verboten sind

c) an der Herstellung, dem Verkauf und der Lagerung von Kernwaffen von Staaten
beteiligt sind, die nicht Vertragsparteien des Vertrags iiber die Nichtverbreitung von
Kernwaffen sind

d) nukleare Sprengkdpfe und/oder ganze Atomraketen produzieren oder

e) Uber 5% ihres Gesamtumsatzes aus der Produktion oder dem Verkauf von
Kernwaffen erzielen.

f) chemische Waffen, biologische Waffen und Waffen mit angereichertem Uran
produzieren oder damit handeln

g) schwerwiegend und wiederholt gegen einen oder mehrere der zehn Global
Compact-Prinzipien verstolen, ohne dass glaubwiirdige Korrekturmafnahmen
ergriffen wurden

h) mehr als 30 % ihres Umsatzes aus dem Kohlebergbau oder nach einer qualitativen
und prospektiven Analyse Unternehmen, die 100 Millionen Tonnen Kohle oder
mehr pro Jahr produzieren,

1) Einnahmen aus Kohlebergbau, Tabak, Gliicksspiel, Riistung oder Pornografie
erzielen.

j) zuiiber 30 % einer Titigkeit der Exploration und Produktion unkonventioneller Ol-
und Gasforderung (die ,,Schieferdl und -gas* und ,,Olsande* umfasst) nachgehen.

k) Zusitzlich zu unserer Scoring-Methodik fiihren wir interne qualitative und
quantitative Analysen durch und beriicksichtigen dabei veroffentlichte
Informationen, die von der Verwaltungsgesellschaft weitergegeben werden, sowie
Due Diligence-Priifungen, die durchgefiihrt werden, um eine Stellungnahme zum
Fonds abzugeben.
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ANHANG II: HINWEISE AUF BESONDERE RISIKEN

Fiir Anleger einiger Teilfonds der SICAV bestehen besondere Risiken. Bei bestimmten
Vermogenswerten ist die Anlage mit einem groBeren Risiko verbunden, als es
normalerweise bei Anlagen in Wertpapieren anderer grofBerer Wertpapiermérkte der Fall
ist. Potenziellen Anlegern wird geraten, vor der Anlage in einem Teilfonds die folgenden
Risiken zu beachten.

Dieser Abschnitt dient der Information potenzieller Anleger iiber die mit Anlagen in
Finanzinstrumenten und andere Anlagen verbundenen Risiken. Generell sollten sie sich
dariiber im Klaren sein, dass Preis und Wert der Anteile sowohl fallen als auch steigen
konnen, und dass sie moglicherweise den angelegten Betrag nicht vollstindig
zuriickerhalten. Die zuriickliegende Wertentwicklung kann nicht als Anhaltspunkt fiir die
kiinftige Wertentwicklung angesehen werden; Ertrdge sind nicht garantiert, und es kann
zu einem Verlust des investierten Kapitals kommen.

A. Risiken im Zusammenhang mit den Anlagen des Teilfonds

1. Anlagenstruktur

Von den Teilfonds geleistete  Anlagen konnen iiber intervenierende
Tochtergesellschaften, Holdinggesellschaften oder Zweckgesellschaften geleistet
werden. Es kann nicht zugesichert werden, dass eine bestimmte Struktur fiir alle Anleger
geeignet ist und unter bestimmten Umstdnden konnen solche Strukturen zu zusitzlichen
Kosten oder Berichtspflichten fiir einige oder alle Anleger fithren. Zudem konnen sich
bestimmte Steuergesetze dndern oder unterschiedlichen Auslegungen unterliegen,
moglicherweise mit riickwirkender Auswirkung, die sich eventuell negativ auf die
Teilfonds auswirken konnen. Die steuerliche Behandlung einer Zweckgesellschaft kann
sich dndern, nachdem eine Anlage getétigt oder nachdem eine Zweckgesellschaft
gegriindet wurde, mit dem Ergebnis, dass der Emittent der von einer Zweckgesellschaft
gehaltenen Anlage oder der Kreditnehmer der von der Zweckgesellschaft ausgegebenen
Kredite steuerpflichtig werden. Auch die Zweckgesellschaften selbst konnen zunehmend
steuerpflichtig oder zum Einbehalt von Quellensteuern auf Zahlungen oder
Ausschiittungen an die Teilfonds verpflichtet werden, oder miissen eventuell aufgeldst
oder umstrukturiert werden, was jeweils dazu fiihrt, dass die Ertrage der Teilfonds
gemindert werden. Die Teilfonds und die Zweckgesellschaften konnen diesen Risiken
sowohl in der Gerichtsbarkeit ihrer jeweiligen Einrichtung oder Griindung als auch in
jeder Gerichtsbarkeit, in der sie jeweils téitig sind, unterliegen.

2. Langfristige Natur bestimmter Anlagen

Konsortialkredite, die, zusammen mit privaten Schuldverschreibungen, die Mehrheit des
Anlageportfolios einiger Teilfonds bilden sollten, werden im Allgemeinen nicht an
anerkannten Borsen gehandelt. Sie werden stattdessen {iblicherweise von Banken und
anderen institutionellen Anlegern gehandelt, die an den Kreditmérkten tatig sind. Die
Liquiditdt der Anlagen der betreffenden Teilfonds héngt somit von der Liquiditdt an
diesem Markt ab. Der Handel mit Krediten basiert auf dem Abkommen fiir Europdische
Anleihemirkte von T+10, unterliegt aber auch Verzogerungen bei der Abrechnung, da fiir
Ubertragungen eventuell eine umfassende Dokumentation erforderlich ist sowie die
Zustimmung der Vermittlerbank oder des zugrundeliegenden Schuldners. Club Deals,
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private Schulden und nachrangige Anlagemoglichkeiten unterliegen zudem
Einschriankungen bei der Liquiditit. Zudem konnen bestimmte Anlagen rechtlichen oder
vertraglichen Beschrinkungen oder Anforderungen unterliegen, die die Fihigkeit des
Teilfonds einschrianken, sie zu iibertragen oder gegen Barmittel zu verkaufen. Der Handel
von von mittelstindischen Unternehmen emittierten Anleihen kann diinn sein oder es gibt
eventuell fiir diese Anleihen iiberhaupt keinen 6ffentlichen Markt.

Einige Teilfonds konnen in Immobilienwerte anlegen, darunter Portfoliounternehmen
oder Portfolios mit Immobilienwerten. Immobilienwerte sind illiquide; die VerduBerung
von Immobilienwerten kann ldngere Zeitrdume erfordern und durch die
Marktbedingungen eingeschrinkt sein. Ertrdge aus der Vermietung von
Immobilienwerten kdnnen von der Zeit abhingig gemacht werden, die fiir die
Fertigstellung der Bauarbeiten oder anderer Arbeiten erforderlich ist, oder von der Zeit,
die fiir die Vermietung der Vermogenswerte erforderlich ist. Dariiber hinaus unterliegen
Immobilienportfolios verschiedenen Risiken, die eine langfristige Betrachtung erfordern
konnen. Zu diesen Risiken gehdren unter anderem nachteilige Anderungen der nationalen
oder internationalen wirtschaftlichen Bedingungen, der lokalen Marktbedingungen, der
Verfiigbarkeit oder der Bedingungen der Fremdfinanzierung, der Zinssdtze, der
Umweltgesetze und -vorschriften, des Raumordnungsrechts und anderer staatlicher
Vorschriften und Steuerpolitiken, der Energiepreise, der finanziellen Bedingungen von
Mietern, Kédufern und Verkdufern von Immobilien, der Immobiliensteuersitze und
anderer Betriebskosten, der relativen Beliebtheit bestimmter Immobilientypen und der
Verfligbarkeit bestimmter Baumaterialien sowie Risiken aufgrund der Abhingigkeit vom
Cashflow, hoherer Gewalt, nicht versicherbarer Verluste und anderer Faktoren, die
auBBerhalb der Kontrolle der Verwaltungsgesellschaft und/oder des Teilfonds liegen, der
in Immobilienwerte anlegt.

Als Folge konnen die Anlagen in den betreffenden Teilfonds langfristiger Natur sein und
es kann nicht zugesichert werden, dass der Teilfonds Anlagen zu attraktiven Preisen
tatigen oder anderweitig eine erfolgreiche Realisierung oder Exit-Strategie umsetzen
kann. Es kann auflerdem eventuell nicht moglich sein, ihren aktuellen Wert zu einer
bestimmten Zeit festzustellen. Die langfristige Natur bestimmter Anlagen in den
Portfolios der Teilfonds kann verhindern, dass die Teilfonds auf negative Verdnderungen
der Wertentwicklung ihrer Anlagen reagieren kénnen und konnen zudem den Wert einer
Anlage in diese Teilfonds negativ beeinflussen.

3. Schwellenmarktrisiken

In bestimmten Landern konnen Beschlagnahmungen, Besteuerungen, die einer
Konfiszierung gleichkommen, politische oder soziale Instabilitdt oder diplomatische
Vorfille die Anlage in diesen Lindern beeintrichtigen. Uber bestimmte
Finanzinstrumente kdnnen weniger 6ffentlich zugéngliche Informationen verfiigbar sein,
als es einige Anleger iiblich finden wiirden. In einigen Lidndern unterliegen die
Rechtssubjekte moglicherweise keinen Buchfiihrungs-, Abschlusspriifungs- und
Finanzberichterstattungsstandards, die mit denen vergleichbar wiren, die einige Anleger
gewohnt sind. Einige Finanzmérkte haben, obwohl sie allgemein ein wachsendes
Volumen aufweisen, ein erheblich geringeres Volumen als hoher entwickelte Mérkte. Die
Wertpapiere vieler Unternehmen sind weniger liquide und ihre Preise groBeren
Schwankungen ausgesetzt als Wertpapiere von vergleichbaren Unternehmen in groferen
Mirkten. Ebenso unterschiedlich ist die staatliche Uberwachung und Regulierung von
Borsen, Finanzinstituten und Emittenten in verschiedenen Lindern. Auflerdem konnen
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die Art und Weise, in der auslédndische Anleger in Wertpapieren verschiedener Lénder
anlegen diirfen, sowie die Einschrinkungen solcher Anlagen die Anlagegeschifte der
Teilfonds beeintrachtigen.

Die Schulden von aufstrebenden Volkswirtschaften unterliegen einem hohen Risiko,
miissen keinen Mindestratingstandard erfiillen, und ihre Kreditwiirdigkeit wird
gegebenenfalls gar nicht von einer international anerkannten Ratingagentur bewertet. Der
Emittent oder die staatliche Behorde, die die Riickzahlung der Schulden einer
aufstrebenden Volkswirtschaft kontrolliert, ist gegebenenfalls nicht in der Lage oder nicht
gewillt, Tilgung und/oder Zinsen bei Falligkeit geméll den Vertragsbedingungen solcher
Schulden zuriickzuzahlen. Infolgedessen ist es moglich, dass ein staatlicher Schuldner
seinen Verpflichtungen nicht nachkommt. In einem solchem Fall hat die SICAV eventuell
nur beschriankte Moglichkeiten, gerichtlich gegen den Emittenten und/oder Biirgen
vorzugehen. In manchen Féllen muss der Schadenersatz vor den Gerichten der siumigen
Partei selbst eingeklagt werden, und die Féhigkeit des Inhabers von auslédndischen
staatlichen Schuldtiteln, Regressanspriiche geltend zu machen, kann von der politischen
Situation in dem betreffenden Land abhidngen. Des Weiteren kann keine Zusicherung
gegeben werden, dass die Glaubiger von Handelsschulden im Falle einer Nichterfiillung
der Verpflichtungen gemif ihren Kreditvertrigen die Zahlungen an Gléubiger anderer
staatlicher Auslandsschuldverpflichtungen nicht anfechten werden.

Abwicklungsmechanismen in aufstrebenden Volkswirtschaften konnen weniger gut
organisiert sein als in entwickelten Mairkten. Es besteht ein Risiko, dass sich die
Abwicklung verzogert und dass die fliissigen Mittel oder die Wertpapiere der Teilfonds
aufgrund eines Versagens oder Defektes im System gefdhrdet sind. Insbesondere kann
aufgrund einschlégiger Marktgepflogenheiten verlangt werden, dass im Falle eines Kaufs
von Wertpapieren die Zahlung des Kaufpreises vor der Lieferung des Wertpapiers
stattfindet, oder dass im Falle eines Verkaufs von Wertpapieren die Lieferung vor der
Zahlung des Preises erfolgt. In diesem Fall kann die Nichterfiillung der Verpflichtungen
eines Borsenmaklers oder einer Bank (die ,,Gegenpartei), durch den oder die die
betreffende Transaktion vollzogen wird, einen Verlust fiir die Teilfonds, die in
Wertpapieren aufstrebender Volkswirtschaften investieren, zur Folge haben.

Die SICAYV versucht, soweit moglich, Gegenparteien zu wihlen, deren Finanzlage so ist,
dass dieses Risiko verringert wird. Es besteht jedoch keine Sicherheit, dass die SICAV
dieses Risiko fiir die Teilfonds géinzlich ausschalten kann, insbesondere da in
aufstrebenden Volkswirtschaften operierende Gegenparteien oftmals nicht dieselbe
finanzielle Ausstattung aufweisen wie Gegenparteien aus entwickelten Landern.

Es kann auch die Gefahr bestehen, dass aufgrund von Unsicherheiten in der
Funktionsweise von Abwicklungssystemen einzelner Markte konkurrierende Anspriiche
auf Wertpapiere, die von den Teilfonds gehalten werden oder an sie iibertragen werden
sollen, auftreten. Es ist moglich, dass Entschiddigungssysteme nicht vorhanden,
eingeschriankt oder nicht ausreichend sind, um die Anspriiche der SICAV in den
genannten Féllen zu erfiillen.

In einigen osteuropdischen Léndern sind die Eigentumsverhiltnisse unklar. Folglich kann

die Anlage in Wertpapieren von Unternechmen mit solchem Eigentum einem erhdhten
Risiko ausgesetzt sein.
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Anlagen in Russland unterliegen einem erhohten Risiko im Hinblick auf das Eigentum
und die Verwahrung von Wertpapieren. Beides ist in Russland durch Eintragungen in den
Biichern einer Gesellschaft oder ihrer Registerstelle (welche weder ein Vertreter der
Depotbank noch ihr gegeniiber haftbar ist) belegt. Weder die Depotbank noch ihre
ortlichen Korrespondenzbanken oder ein wirksames zentrales Verwahrungssystem halten
Bescheinigungen, die Beteiligungen an russischen Unternehmen verbriefen. Wegen
dieses Systems und des Fehlens einer wirksamen staatlichen Regulierung und
Uberwachung kann die SICAV ihre Eintragung als Eigentiimer und ihr Eigentum an
russischen Wertpapieren durch Betrug, Fahrldssigkeit oder Nachlédssigkeit verlieren. Des
Weiteren sind russische Wertpapiere einem erh6hten Verwahrrisiko ausgesetzt, da diese
Wertpapiere im Einklang mit den iiblichen Marktgepflogenheiten bei russischen
Institutionen aufbewahrt werden, die nicht unbedingt {iber eine ausreichende
Versicherung verfiigen, um Verluste abzudecken, die durch Diebstahl, Zerstorung oder
Nichterfiillung der Vertragsbedingungen entstehen, wéihrend sich diese Vermdgenswerte
bei ihnen in Verwahrung befinden.

Einige Teilfonds konnen einen erheblichen Teil ihres Nettovermdgens in Wertpapiere
oder Unternehmensanleihen investieren, die von Unternehmen emittiert wurden, die in
Russland anséssig sind, dort gegriindet wurden oder dort tdtig sind, sowie in Schuldtitel,
die von der russischen Regierung emittiert wurden, wie in den Anlagerichtlinien jedes
betreffenden Teilfonds ndher beschrieben.

Die zu den Pioniermirkten gehdérenden Lénder haben meist kleinere Volkswirtschaften
und noch weniger entwickelte Kapitalmarkte als die traditionellen aufstrebenden
Volkswirtschaften, und folglich werden die mit Anlagen in aufstrebenden
Volkswirtschaften verbundenen Risiken bei Anlagen in Pioniermarktlindern vergroBert.
Hierzu tragen viele Faktoren bei, u. a. das Potenzial fiir extreme Preisschwankungen und
[lliquiditdt; der Besitz oder die Beherrschung von Teilen des Privatsektors und
bestimmten Unternchmen durch den Staat; relativ neue oder nicht entwickelte
Wertpapierbestimmungen; Korruption; die Transparenz, Angemessenheit und
Verldsslichkeit von Finanzinformationen; Handelsbarrieren, Devisenkontrollen,
staatliche Steuerung der Wechselkurse und andere protektionistische MaBBnahmen, die
von den Lindern, mit denen die Pioniermérkte Handel treiben, angeordnet oder
ausgehandelt werden. Die Zahl der attraktiven Anlagemdglichkeiten in Pioniermérkten ist
begrenzt, was zu Verzogerungen bei der Anlage flihren und den Preis, zu dem solche
Anlagen getitigt werden konnen, erhohen sowie die potenziellen Anlageertrdge eines
Teilfonds verringern kann.

Ein Engagement eines Teilfonds gegeniiber Pioniermérkten kann auch dadurch entstehen,
dass er indirekt iiber Participatory Notes (,,P-Notes*) investiert, was ein zusitzliches
Risiko fiir den Teilfonds bedeutet, da der Einsatz von P-Notes nicht besichert ist, sodass
der Teilfonds iiber den Emittenten der P-Notes dem vollen Gegenparteirisiko ausgesetzt
ist. P-Notes bringen auch Liquidititsprobleme mit sich, da der Teilfonds als firmeneigener
Kunde des P-Note-Emittenten seine Anlage moglicherweise nur iiber den P-Note-
Emittenten verduBern kann, was sich negativ auf die Liquiditdt der P-Notes auswirken
kann, die nicht mit der Liquiditdt des zugrundeliegenden Wertpapiers korreliert ist. Die
SICAV und die Verwaltungsgesellschaft priifen regelmiBig die Strukturierung des
Portfolios, die Aktienauswahl und den Verschuldungsgrad und haben
Anlagebeschrinkungen und -leitlinien festgelegt, die fiir jeden Teilfonds der
Uberwachung und Berichterstattung durch den Investmentmanager unterliegen. Die
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SICAV und die Verwaltungsgesellschaft iiberwachen die Investmentmanager hinsichtlich
der Umsetzung und der Ergebnisse des Anlageprozesses.

SchlieBlich diirfen bestimmte Teilfonds in Anleihen aus Lindern anlegen, die derzeit oder
moglicherweise in Zukunft tiber den Beitritt zur EU verhandeln, deren Kreditwiirdigkeit
im Allgemeinen geringer ist als bei Staatsanleihen von Lindern, die bereits zur EU
gehoren, bei denen aber ein hoherer Kupon erwartet werden kann.

4. Anlagen in hochverzinslichen Wertpapieren oder Wertpapieren ohne
Investment Grade

Einige Teilfonds konnen in hochverzinsliche Wertpapiere oder Wertpapiere ohne
Investment Grade investieren. Die Anlage in solchen hoher verzinslichen Wertpapieren
ist spekulativ, denn sie beinhaltet im Allgemeinen ein hoheres Kredit- und Marktrisiko.
Solche Wertpapiere unterliegen dem Risiko, dass ein Emittent nicht in der Lage ist,
Tilgungs- und Zinszahlungen fiir seine Verpflichtungen zu leisten (Kreditrisiko), und
ferner der Volatilitit der Kurse, die auf Faktoren wie Zinssensitivitit, Markteinschétzung
der Bonitdt des Emittenten und die allgemeine Liquiditdt des Marktes zurlickzufiihren ist.

5. Spezielle Risiken im Zusammenhang mit Basisanlagen

Wertpapiere,  Kredite, private Platzierungen und andere  vergleichbare
Schuldverpflichtungen konnen vertragliche Beschrinkungen aufweisen, die die
Tatigkeiten des Emittenten oder Kreditnehmers begrenzen sollen, um das Recht der
Kreditgeber zu schiitzen, rechtzeitige Zinszahlungen und die Riickzahlung der
Kreditsumme zu erhalten. Diese vertraglichen Beschrankungen konnen Einschrinkungen
zu Dividendenzahlungen, spezielle obligatorische Mindestfinanzkennzahlen, Grenzen fiir
die Gesamtschulden und sonstige Finanztests umfassen.

Aufgrund der Bereitstellung vertraulicher Informationen, der einzigartigen und
individuell gestalteten Natur des Vertrags iliber eine Kreditfazilitdt und der privaten
Syndikation von Krediten, kdnnen diese Kredite nicht so einfach gekauft oder verkauft
werden, wie ein Offentlich gehandeltes Wertpapier. Die einzigartige Natur der
Kreditdokumentation schafft zudem ein Mal3 an Komplexitit bei der Verhandlung eines
Kaufs oder Verkaufs am Sekundidrmarkt, der zum Beispiel am High-Yield-Anleihen-
Markt nicht existiert.

Wihrend ein Teilfonds iiblicherweise versucht, Anteile an Wertpapieren, Krediten,
privaten Platzierungen und sonstigen vergleichbaren Schuldverpflichtungen direkt (iiber
den Kauf oder Forderungsablosung oder Abtretung) zu erwerben, kann dieser Teilfonds
diese Anteile auch (iiber eine Beteiligung/Beteiligungen) indirekt erwerben. Da der
Teilfonds das Wertpapier, den Kredit, die private Platzierung oder eine andere
vergleichbare Schuldverpflichtung durch ein anderes Unternehmen hilt (und somit dem
Kreditrisiko dieses Unternehmens ausgesetzt ist) sind, wenn der Teilfonds diese
Anlage(n) durch eine Beteiligung hilt, im Gegensatz zu Abtretungen zusatzliche Risiken
mit dem Kauf der Beteiligungen verbunden.
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6. Kreditrisiko

Hiangt der Wert einer Anlage von einer Partei ab (die ein Unternehmen, eine Regierung
oder eine andere Einrichtung sein kann), die eine Zahlungsverpflichtung wie zum Beispiel
fiir Kredite erfiillt, besteht ein Risiko, dass die Verpflichtung nicht erfiillt wird. Dieses
Risiko ist umso hoher, je schwicher die finanzielle Stirke der Partei ist. Der
Nettoinventarwert eines Teilfonds konnte durch einen tatsichlichen oder befiirchteten
Verstol gegen die Verpflichtungen der Partei beeintrdchtigt werden, wéhrend das
Einkommen des Teilfonds nur durch eine tatsdchliche Nichtzahlung beeintrachtigt wiirde,
was man als Zahlungsausfall bezeichnet.

7. Ausfallrisiko

Die Emittenten von Wertpapieren, Krediten, privaten Platzierungen und anderen
vergleichbaren Schuldverpflichtungen konnten eventuell nicht mehr fdhig sein,
Zahlungen auf ihre Schulden zu leisten.

8. Betrug des Kreditnehmers

Der Betrug eines potenziellen Kreditnehmers konnte dazu fiihren, dass der Teilfonds
Verluste erleidet. Ein Kreditnehmer konnte einen Teilfonds betriigen, indem er unter
anderem: die Erlose aus dem Einzug seiner Forderungen auf andere Bankkonten leitet als
die vom Teilfonds hierfiir festgelegten Konten; alternde Forderungen nicht richtig
verzeichnet; Aufzeichnungen mit Forderungen {iberbewertet oder falscht; oder fiir andere
Finanzinformationen falsche Berichte erstellt. Meldet ein potenzieller Kreditnehmer seine
Finanzposition nicht richtig, erfiillt er die Kreditbedingungen nicht oder eignet er sich
nicht fiir zusétzliche Kredite, konnte das zum Verlust eines Teils oder des gesamten
Kreditbetrags eines bestimmten Kredits oder von Krediten fiihren.

9. Insolvenz des Kreditnehmers

Die Kreditnehmer aus Instrumenten, Wertpapieren, Schuldverschreibungen,
Optionsscheinen, Krediten oder anderen Anlagen oder Beteiligungen, die die
Vermogenswerte des Teilfonds bilden, konnen den Schutz aus Insolvenzgesetzen oder
anderen Gesetzen zur Schuldenbefreiung ersuchen. Eine der Schutzvorrichtungen in
bestimmten Gerichtsbarkeiten in solchen Verfahren ist eine Aussetzung der
erforderlichen Zahlungen fiir diese Vermogenswerte eines Teilfonds. Eine Aussetzung
der Zahlungen auf die Vermogenswerte eines Teilfonds konnte den Wert dieser
Vermogenswerte und des Teilfonds selbst negativ beeinflussen. Andere
Schutzvorkehrungen bei solchen Verfahren sind unter anderem Schuldenerlass, die
Fahigkeit, Pfandrechte mit oberster Prioritit zu Gunsten bestimmter Gldubiger des
Schuldners einzurichten und bestimmte gut definierte Klageverfahren. Zudem fiihren die
zahlreichen Risiken im Zusammenhang mit dem Insolvenzprozess dazu, dass der
Teilfonds seine gesamte Anlage in einem bestimmten Instrument moglicherweise verliert.

10. Verbundene Haftungsrisiken
Ein Teilfonds kann nach der Vorauszahlung oder dem Kauf eines Kredits oder dem

Kauf eines Wertpapiers oder einer anderen Verpflichtung unerwarteten
Eventualverbindlichkeiten unterliegen. Beispiele sind zum Beispiel Umwelt-
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verpflichtungen oder in einigen europdischen Léndern Sozialverbindlichkeiten
im  Zusammenhang mit der  Minderung der  Auswirkungen  von
Unternehmensumstrukturierungen fiir Mitarbeiter.

11. Sicherheiten sind eventuell nicht durchsetzbar

Anlagen konnen durch Grundstiicke, Hypotheken, Belastungen, Verpfindungen,
Pfandrechte oder sonstige Sicherungsrechte wie Pfandrechte auf Sicherheiten mit hohem
Risiko oder Wechsel oder Verpfindungen von Kreditnehmern mit hohem Risiko
einschlieBlich mit Sub-Prime-Status und notleidende Kredite abgesichert sein.

Abhéngig von der Gerichtsbarkeit, in der diese Sicherungsrechte geschaffen werden, kann
die Durchsetzung dieser Sicherungsrechte ein komplizierter und schwieriger Vorgang
sein. Die Durchsetzung der Sicherungsrechte kann in bestimmten Gerichtsbarkeiten einen
Gerichtsbeschluss und einen Verkauf des gesicherten Grundstiickes iiber eine 6ffentliche
Ausschreibung oder Auktion erfordern. Zudem gewéhren einige Gerichtsbarkeiten den
Gerichten die Befugnis, Vereinbarungen iiber Sicherungsrechte fiir ungiiltig zu erkléren,
wenn sie der Meinung sind, dass das Sicherungsrecht tiberhdht ist.

Die Anlagen eines Teilfonds und die diesen Anlagen zugrundeliegenden Sicherheiten
konnen verschiedenen Gesetzen zum Schutz von Gldubigern in den Gerichtsbarkeiten
unterliegen, in denen die betreffenden Kreditnehmer gegriindet wurden, und wenn sie sich
von diesen unterscheiden, auch in den Gerichtsbarkeiten, in denen sie Geschifte
durchfiihren und/oder Vermdgenswerte halten. Diese Gesetzesunterschiede konnen die
Rechte eines Teilfonds als ein nachgeordneter Kreditnehmer im Vergleich zu anderen
Gléaubigern ebenfalls negativ beeinflussen.

12. Versicherung

Eine Versicherung fiir die die Anlagen des Teilfonds sichernden Vermogenswerte deckt
eventuell nicht alle Verluste ab. Es gibt bestimmte Verlusttypen, im Allgemeinen
katastrophenartiger Natur, wie Erdbeben, Uberflutungen, Hurrikane, Terrorismus oder
Kriegshandlungen, die nicht versichert werden konnen oder wirtschaftlich nicht
versicherbar sind. Inflation, Umweltiiberlegungen und andere Faktoren wie Terrorismus
oder Kriegshandlungen konnen auch dazu fiihren, dass Versicherungserlose nicht
ausreichen, um einen Vermdgenswert zu reparieren oder zu ersetzen, wenn er beschadigt
oder zerstort wurde. Unter diesen Umsténden sind die erhaltenen Versicherungserlose
eventuell nicht angemessen, um die wirtschaftliche Lage des Teilfonds fiir die betroffenen
Vermogenswerte wiederherzustellen. Jeder nicht versicherte Verlust konnte sowohl zum
Verlust von Barmittelfliissen als auch vom Wert des betroffenen Vermogenswerts fiihren.

13. Risiko der Nachrangigkeit

Bestimmte von einem Teilfonds geschaffene oder erworbene Schuldtitel unterliegen
zusitzlichen Risiken. Diese Anlagen sind eventuell nicht versichert und strukturell oder
vertraglich wesentlichen Betrdgen vorrangiger Verbindlichkeiten nachgeordnet, von
denen der gesamte oder ein wesentlicher Anteil versichert sein kann. Dariiber hinaus sind
diese Anlagen eventuell bei zusidtzlicher Verschuldung nicht durch finanzielle
Bedingungen oder Beschriankungen geschiitzt.
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14. Uberlegung zur Kreditgeberhaftung

In bestimmten Gerichtsbarkeiten konnen Kreditnehmer auf der Grundlage von
verschiedenen  aufkommenden  Rechtstheorien, wie  zum  Beispiel der
ermessensgebundenen Nachordnung, Anspriiche gegen Kreditinstitute geltend machen
(zusammen ,,Kreditgeberhaftung®). Im Allgemeinen griindet die Kreditgeberhaftung auf
der Voraussetzung, dass der institutionelle Kreditgeber eine dem Kreditnehmer
geschuldete Pflicht des guten Glaubens und des redlichen Handelns verletzt (sei es
impliziert oder vertraglich) oder ein AusmalBl der Kontrolle iiber den Kreditnehmer
angenommen hat, dass dazu fiihrt, dass eine dem Kreditnehmer geschuldete
treuhdnderische Pflicht entstanden ist. Ein Teilfonds kann als Glaubiger den
Anschuldigungen der Kreditgeberhaftung unterliegen. Dariiber hinaus kann der Teilfonds
eventuell das Verhalten der Kreditgeber im Rahmen eines Konsortialvertrags, flir den
weniger als eine einstimmige Abstimmung erforderlich ist, nicht kontrollieren, konnte
aber fiir dieses Verhalten dennoch der Kreditgeberhaftung unterliegen.

15. Haftung nach der Veriullerung von Anlagen

Obwohl ein Teilfonds versuchen kann, die Mehrheit seiner Anlagen bis zur Filligkeit zu
halten (vor allem Kredite), kann er die Anlagen unter einigen Umstidnden vor ihrem
Ablauf verkaufen und im Zusammenhang damit eventuell gezwungen sein, zu dem
Ausmall Schadensersatz zu zahlen, dass im Zusammenhang mit diesen Anlagen gegebene
Zusicherungen oder Garantien sich als nicht angemessen erweisen. Der Teilfonds kann in
Streitigkeiten oder Rechtsstreite im Zusammenhang mit diesen Zusicherungen und
Garantien involviert und eventuell gezwungen sein, als Folge dieser Streitigkeiten oder
Rechtsstreite Zahlungen an dritte Personen zu leisten. Solche Zahlungen konnten die
Wertentwicklung des Teilfonds und/oder seine Fahigkeit, Ausschiittungen zu leisten,
negativ beeinflussen.

16. Vorauszahlungsrisiko

Der Wert der Vermdgenswerte des Teilfonds kann durch vorzeitige Riickzahlungen
beeintriichtigt werden. Vorzeitige Riickzahlungen werden durch die Anderungen der
Zinssitze und eine Vielzahl an wirtschaftlichen, geographischen und anderen Faktoren
beeinflusst, die auBerhalb der Kontrolle des Teilfonds liegen. Daher kann die Hiufigkeit,
mit der vorzeitige Riickzahlungen (einschlieBlich freiwilliger vorzeitiger Riickzahlungen
durch Kreditnehmer und Liquidationen aufgrund von Ausfillen und Insolvenz) fiir die
Anlagen des Teilfonds getdtigt werden, den Teilfonds negativ beeinflussen. Zudem
konnen vorzeitige Riickzahlungen nicht sicher vorhergesehen werden, was es unmoglich
macht, den Teilfonds vor der vorzeitigen Riickzahlung oder anderen derartigen Risiken
zu schiitzen. Vorzeitige Vorauszahlungen fithren zu einem erhohten Wiederanlagerisiko,
da der Teilfonds eventuell Bargeldiiberschiisse frither als erwartet realisiert. Wenn die
Zinssitze der vorzeitigen Riickzahlungen zunehmen, ist der Teilfonds eventuell nicht
fahig, die Barmittel in eine neue Anlage wiederanzulegen, die eine erwartete Rendite hat,
die mindestens gleich der der zuriickgezahlten Anlage ist.

17. Bewertungsrisiko

Nicht notierte Wertpapiere, Kredite, private Platzierungen und andere vergleichbare
Schuldverpflichtungen sind im Allgemeinen weniger liquide als 6ffentlich gehandelte
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Titel oder Titel, die an High-Yield-Anleihenmérkten notieren. Viele dieser Wertpapiere,
Kredite, privaten Platzierungen und anderen vergleichbaren Schuldverpflichtungen sind
gemal den anwendbaren oder Luxemburger Wertpapiergesetzen nicht zum Verkauf
eingetragen und/oder werden nicht hdufig gehandelt. Wenn sie gehandelt werden, konnen
ihre Preise deutlich hoher oder niedriger sein als erwartet. Manchmal kann es schwierig
sein, diese Wertpapiere, Kredite, private Platzierungen oder anderen vergleichbaren
Schuldverpflichtungen sofort zu einem annehmbaren Preis zu verkaufen, was die
Fahigkeit eines Teilfonds begrenzen kann, bestimmte Wertpapiere, Kredite, private
Platzierungen oder andere vergleichbare Schuldverpflichtungen im Zusammenhang mit
speziellen wirtschaftlichen Ereignissen zu verkaufen oder Riicknahmeantrédge zu erfiillen.
Als Folge dessen konnen Wertpapiere, Kredite, private Platzierungen und andere
vergleichbare Schuldverpflichtungen im Allgemeinen eine hohere Illiquiditit und hohere
Bewertungsrisiken aufweisen.

Man sollte beachten, dass der Nettoinventarwert sowohl fallen als auch steigen kann. Ein
Anteilsinhaber erhilt eventuell den von ihm angelegten Betrag nicht zuriick. Anderungen
der Wechselkurse konnen ebenfalls dazu fithren, dass der Nettoinventarwert in der
Basiswihrung des Anlegers steigt oder fillt. Hinsichtlich der Wertentwicklung der
Teilfonds in der Zukunft oder der Rendite in der Zukunft kann keine Garantie abgegeben
werden.

Die Teilfonds und Portfoliounternehmen, die in Immobilienwerte investieren, konnen
Immobiliengutachter und -bewertungen einsetzen. Eine Beurteilung durch einen
Immobiliengutachter oder eine Bewertung ist lediglich eine Schitzung des Wertes und
kein priaziser Mallstab des realisierbaren Wertes. Die endgiiltige Realisierung des
Marktwerts eines Immobilienwerts hidngt von wirtschaftlichen und anderen Bedingungen
ab, die auBlerhalb der Kontrolle der Verwaltungsgesellschaft liegen. Dariiber hinaus
stellen bewertete oder intern ermittelte Werte nicht notwendigerweise den Preis dar, zu
dem eine Immobilienanlage verkauft wiirde, da der relevante Marktpreis einer bestimmten
Immobilienanlage nur durch Verhandlungen zwischen einem potenziellen Kiufer und
dem Verkdufer bestimmt werden kann. Immobiliengutachter konzentrieren sich im
Allgemeinen auf die finanziellen Aspekte der Immobilien, einschlieBlich ihrer Kosten,
die Wiederbeschaffungskosten fiir die Entwicklung &hnlicher Immobilien, ihren
Entwicklungsstand, etwaige Markttransaktionen dhnlicher =~ Immobilien und
gegebenenfalls die relative Rendite fiir einen Vermogenswert, gemessen an alternativen
Anlagen oder einer Discounted-Cashflow-Analyse. Die Bewertung erfolgt nach dhnlichen
Methoden, um die finanziellen Aspekte des betreffenden Immobilienwerts zu bewerten.
Daher gibt es keine Garantie fiir die kiinftige Wertentwicklung oder zukiinftige Rendite
eines Teilfonds, der in Immobilienwerte anlegt.

18. Devisen-/ Wiahrungsrisiko

Obwohl verschiedene Klassen auf eine bestimmte Berichtswéhrung lauten, konnen die
Vermogenswerte der Klasse in Wertpapieren angelegt werden, die auf andere Wéahrungen
lauten. Der in der Basiswéhrung ausgedriickte Nettoinventarwert eines Teilfonds wird
gemil den Anderungen des Wechselkurses zwischen der Basiswihrung des Teilfonds
und den Wéhrungen, auf die die Anlagen des Teilfonds lauten, schwanken. Der Teilfonds
kann daher einem Devisen- oder Wahrungsrisiko unterliegen. Eine Absicherung gegen
dieses Devisen- oder Wahrungsrisiko ist moglicherweise nicht mdglich oder praktikabel.
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Investmentmanager konnen nach eigenem Ermessen zum Zweck einer effizienten
Portfolioverwaltung und zum Zweck der Absicherung Wiahrungsgeschifte titigen. Es
besteht jedoch keine Sicherheit, dass solche Absicherungsgeschifte wirksam oder
vorteilhaft sind, oder dass jederzeit eine Absicherung besteht.

19. Anlagen in Wihrungen

Wesentliches Ziel der Teilfonds, die in Wahrungen anlegen, ist es, durch den Einsatz von
Wiéhrungs- und Zinsderivaten die Schwankungen internationaler Wéhrungen
auszunutzen. Das bedeutet, dass ein iiberdurchschnittliches Wéhrungsrisiko entstehen
kann. Kurzfristig kann sich dies in groen, unvorhersehbaren Schwankungen im Preis der
Anteile duflern und langfristig aufgrund unvorhergesehener Devisentendenzen und
Markttrends zu einer negativen Wertentwicklung fiihren.

20. Marktrisiko

Die SICAV muss ein Risikomanagementverfahren anwenden, das ihr die Uberwachung
und Abschitzung des Risikos der Positionen in ihren Portfolios, des Einsatzes von
Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung, der Verwaltung von Sicherheiten und des
jeweiligen Beitrags zum gesamten Risikoprofil der einzelnen Teilfonds erlaubt.

Die SICAV kann die Value-at-Risk- (,,VaR*) oder die Commitment-Methode einsetzen,
um das Marktrisiko des betreffenden Teilfonds zu berechnen.

Der VaR-Ansatz ist eine Methode zur Risikobewertung, bei der die betreffenden oder
wesentlichen Aspekte des Marktrisikos fiir die fiir den Teilfonds geeigneten Instrumente
erfasst werden. Er beriicksichtigt die tatsdchlichen Marktbedingungen bei der
Bestimmung des Marktrisikos des Teilfond.

Im Rahmen der Commitment-Methode werden alle Finanzderivate des Teilfonds in den
Marktwert der dquivalenten Position in den Basiswerten umgerechnet.

21. Hebel-/Kreditrisiko

Durch Kreditaufnahmen von Banken und anderen Kreditgebern, Lombardgeschifte, Total
Return Swaps und das Eingehen von Short-Positionen kann eine Hebelwirkung erzielt
werden. Der von jedem Teilfonds angewendete Hebel sowie eventuelle Grenzen sind in
der Beschreibung der einzelnen Teilfonds aufgefiihrt.

Dieser Hebel kann beinhalten, dass der Teilfonds auf das zugrundeliegende Portfolio oder
bestimmte Vermdgenswerte im Portfolio eine Sicherheit gewdhrt oder dass spezielle
Vermogenswerte im Portfolio als Sicherheit vollstindig an die betreffende finanzierende
Partei iibertragen werden. Hebel schaffen Chancen, hohere Gesamtrenditen auf die
Vermogenswerte zu erzielen, schaffen aber gleichzeitig auch ein besonderes Risiko: er
kann die Verdnderungen im Gesamtwert der Nettovermogenswerte des Teilfonds und in
der Rendite auf diese Anlagen und infolge dessen die Rendite auf die Anteile verstédrken.

Da ein Teilfonds einen wesentlichen Teil seines Nettovermdgens leihen kann, miissen
sich die Anleger bewusst sein, dass sie eventuell einem hoheren Risiko unterliegen, das
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sich aus dem Riickgang im Wert der Vermogenswerte ergibt, die bei dieser Kreditfazilitat
angelegt sind und dass somit das Kapitalrisiko des Teilfonds hoher sein wird.

22. Finanzierungsvereinbarungen

Bestimmte Teilfonds konnen eine oder mehrere Kreditfazilititen oder andere
Finanzierungsvereinbarungen abschlieBen, um Anlagen zu finanzieren oder zu
Liquiditdts- und Betriebskapitalzwecken. Diese Vereinbarungen umfassen im
Allgemeinen eine Regress- oder eine Kreditgarantieckomponente. Dariiber hinaus kdnnen
solche Kreditaufnahmen dem  Kreditgeber auch die Fiahigkeit geben,
Nachschussforderungen zu stellen, und die Lénge der Zeit begrenzen, wéahrend der eine
bestimmte Anlage als zuldssige Sicherheit verwendet werden kann.

23. Konzentrationsrisiko (begrenzte Anzahl von Anlagen)

Der Teilfonds beabsichtigt eine gute Diversifizierung. Im Falle einer wesentlichen
Nachfrage nach Riicknahmen, konnte der Teilfonds jedoch gezwungen sein, liquidere
Positionen zu verkaufen, was zu einem Ubergewicht in einer kleinen Anzahl an weniger
liquiden Anlagen fiihren konnte. Unter diesen Umstédnden kann die Gesamtrendite des
Teilfonds eventuell wesentlich und negativ von der ungiinstigen Performance einer
einzigen Anlage beeinflusst werden. Die Beschrankung der Riicknahmen der Anteile des
Teilfonds iiber zehn Prozent des Nettoinventarwerts des Teilfonds an einem
Bewertungstag oder andere in den Nachtridgen des Teilfonds beschriebene Mechanismen
konnen dieses Risiko senken, sollten diese Umstidnde eintreten.

24. Liquiditatsrisiko

Einige der Borsen und geregelten oder nicht geregelten Mérkte, an denen ein Teilfonds
investiert, und/oder einige der nicht notierten Wertpapiere, in die der Teilfonds anlegen
kann, kénnen sich eventuell als illiquide, unzureichend liquide oder gegebenenfalls hoch
volatil erweisen. Dies kann den Zeitpunkt und den Preis beeinflussen, zu dem ein
Teilfonds Positionen verdufBern kann, um Riicknahmeantriage auszufiihren oder anderen
Finanzierungsbedarf zu decken.

25. Abrechnungsrisiken

Jeder Teilfonds ist im Zusammenhang mit seinen Gegenparteien dem Kreditrisiko und
dem Erfiillungsrisiko ausgesetzt. Hierzu kann das Risiko des Kreditausfalls dieser
Gegenparteien, Makler oder Verkaufsvermittler gehoren. Zudem konnen die
Marktpraktiken im Zusammenhang mit der Abrechnung der Transaktionen und der
Verwahrung der Vermogenswerte erhohte Risiken mit sich bringen.

26. Politische und/oder regulatorische Risiken

Der Wert der Vermogenswerte eines Teilfonds kann durch Unsicherheiten wie
internationale politische Entwicklungen, Anderungen der Regierungspolitik, Anderungen
der Besteuerung, Beschrinkungen auf ausldndische Anlagen und Wéhrungsverteilung,
Wihrungsschwankungen und sonstige Entwicklungen bei den Gesetzen und Vorschriften
der Lander, in denen die Anlagen getétigt werden konnen, beeintrachtigt werden. Dariiber
hinaus sehen die rechtliche Infrastruktur und die Rechnungslegungs-, Priifungs- und
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Berichtsstandards in bestimmten Lindern, in denen die Anlage getitigt werden kann,
eventuell nicht dasselbe Mal3 an Anlegerschutz oder Anlegerinformationen vor, wie das
im Allgemeinen an den grofBen Wertpapierméarkten der Fall ist.

Ratings der zugrundeliegenden Anlagen und Anlagen unter Investment Grade: Von
externen Ratingagenturen ausgegebene Ratings sollen die Fahigkeit des Emittenten oder
Kreditnehmers, Kapital- und Zinszahlungen auf bewertete Wertpapiere und
Schuldverpflichtungen zu leisten, bewerten. Sie bewerten jedoch nicht das
Marktwertrisiko von Anlagen ohne Investment Grade und spiegeln daher eventuell nicht
vollstindig die echten Risiken der Anlage wider. Zudem kénnen externe Ratingagenturen
rechtzeitige Anderungen an einem Rating durchfiihren oder dies nicht tun, um die
Anderungen in der Wirtschaft oder der Bedingungen des Emittenten widerzuspiegeln, die
den Marktwert der Anlage beeintrdchtigen. Folglich werden Kreditratings nur als
vorlaufiger Hinweis auf die Anlagequalitit verwendet.

Die Verwaltungsgesellschaft/der Investmentmanager geht davon aus, dass die
Wertpapiere, Kredite, privaten Platzierungen und andere vergleichbare
Schuldverpflichtungen im Portfolio des Teilfonds eventuell kein Rating aufweisen, oder
wenn sie von einer oder mehreren externen Ratingagentur(en) bewertet werden, ein
Rating unter Investment Grade aufweisen. Diese Wertpapiere, Kredite, privaten
Platzierungen und anderen vergleichbaren Schuldverpflichtungen konnen einem hoheren
Risiko des Verlusts von Ertrag und Kapital unterliegen als dhnliche Wertpapiere, Kredite,
private Platzierungen und andere vergleichbare Schuldverpflichtungen mit héherem
Rating und konnen sich zu dem Zeitpunkt, zu dem der Teilfonds sie erwirbt, in Verzug
befinden. Die Entscheidung, in Schuldinstrumente unter Investment Grade und
vergleichbare Schuldinstrumente ohne Rating zu investieren, wird stirker von der
Kreditanalyse der Verwaltungsgesellschaft/des Investmentmanagers abhéngen, als dies
bei Anlagen in Schuldverpflichtungen mit Investment Grade der Fall ist. Die
Verwaltungsgesellschaft/der Investmentmanager setzt seine eigene Kreditresearch und -
analyse ein, die eine Studie der bestehenden Schulden, Kapitalstruktur und die Fahigkeit,
Schulden zu bedienen und Dividenden zu zahlen, beinhaltet, sowie die Anfilligkeit des
Emittenten auf Wirtschaftsbedingungen, seine bisherige Geschiftstitigkeit und die
aktuelle Ertragsentwicklung. Die Verwaltungsgesellschaft/ der Investmentmanager
iiberwacht regelméfBig die Anlagen im Teilfonds und bewertet, ob Anlagen unter
Investment Grade und vergleichbare Anlagen ohne Rating verduflert oder behalten
werden sollen, deren Kreditratings oder Kreditqualitét sich verandert haben.

27. Anlagen in hypothekenbezogenen Wertpapieren und in
forderungsbesicherten Wertpapieren

Bestimmte  Teilfonds diirfen in  Hypothekenderivaten und  strukturierten
Schuldverschreibungen, einschlieSlich hypothekenbezogenen und forderungsbesicherten
Wertpapieren, anlegen. Bei Mortgage Pass-through Securities handelt es sich um
Wertpapiere, die Beteiligungen an ,,Pools* von Hypothekendarlehen darstellen, in denen
die Zins- und Kapitalzahlungen fiir die Wertpapiere monatlich erfolgen, wobei die von
den einzelnen Darlehensnehmern der den Wertpapieren zugrunde liegenden
Hypothekenkredite geleisteten Zahlungen monatlich an die Inhaber der Wertpapiere
,durchgeleitet werden (,passing through®). Vorzeitige oder verspitete
Tilgungszahlungen im Rahmen eines erwarteten Tilgungsplans fiir Mortgage Pass-
through Securities im Besitz der Teilfonds (auf Grund von vorzeitigen oder verspéteten
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Tilgungszahlungen fiir die zugrunde liegenden Hypothekendarlehen) kénnen zu einer
niedrigeren Rendite fithren, wenn die Teilfonds das betreffende Kapital reinvestieren. Wie
bei kiindbaren festverzinslichen Wertpapieren wiirde auBBerdem fiir den Fall, dass die
Teilfonds die Wertpapiere mit einer Primie erwerben, eine vorzeitige Tilgung den Wert
des Wertpapiers im Verhéltnis zu der gezahlten Primie verringern. Wenn die Zinsen
steigen oder fallen, geht der Wert von hypothekenbezogenen Wertpapieren im
Allgemeinen zuriick oder steigt, allerdings in geringerem Umfang als bei anderen
festverzinslichen Wertpapieren mit fester Laufzeit ohne Mdglichkeiten fiir
Vorauszahlung oder Kiindigung.

Die Zahlung von Tilgung und Zinsen auf bestimmte Mortgage Pass-through Securities
(nicht aber der Marktwert der Wertpapiere selbst) kann durch die US-Regierung oder
durch Amter und Organe der amerikanischen Regierung garantiert werden, wobei die
Unterlegung der Garantien in Form einer Kaufverpflichtung durch die US-Regierung
ausschlieBlich der Ermessensfreiheit letzterer unterliegt. Fiir bestimmte Mortgage Pass-
through Securities, die von nichtstaatlichen Emittenten ausgegeben wurden, kann es eine
Unterlegung durch diverse Versicherungen oder Garantien geben, wihrend andere
derartige Wertpapiere unter Umstédnden nur durch die zugrunde liegende hypothekarische
Sicherheit unterlegt sind.

Einige Teilfonds konnen auch in Collateralised Mortgage Obligations (,,CMO®)
(besicherte Hypothekenschuldtitel) investieren. Dabei handelt es sich um strukturierte
Produkte, die durch zugrunde liegende Pools von Mortgage Pass-through Securities
besichert sind. Wie bei Anleihen werden Zinsen und vorzeitig getilgtes Kapital bei CMO
in den meisten Fallen monatlich gezahlt. CMO konnen durch Wohnungs- oder Gewerbe-
Hypothekendarlehen besichert werden, werden aber in den meisten Fillen durch
Portfolios mit Mortgage Pass-through Securities besichert, die iiblicherweise von der
amerikanischen Regierung, ihren Amtern oder Organen garantiert sind. CMO sind in viele
Klassen strukturiert, wobei jede Klasse eine andere erwartete durchschnittliche Laufzeit
und/oder festgelegte Filligkeit hat. Die monatlichen Tilgungszahlungen einschlieBlich
der vorzeitigen Tilgungen werden den verschiedenen Klassen gemil den geltenden
Ausstattungsbedingungen der Instrumente zugewiesen, und Anderungen in der
Geschwindigkeit der vorzeitigen Tilgungen oder der diesbeziiglichen Annahmen kénnen
die erwartete durchschnittliche Laufzeit und den Wert einer bestimmten Klasse erheblich
beeintriachtigen.

Einige Teilfonds konnen in Stripped Mortgage-backed Securities fiir Méintel oder Kupons
investieren. Stripped Mortgage-backed Securities weisen eine groflere Volatilitit auf als
andere hypothekenbezogene Wertpapiere. Stripped Mortgage-backed Securities, die mit
einem hohen Auf- oder Abschlag erworben werden, reagieren im Allgemeinen extrem
empfindlich nicht nur auf Anderungen der geltenden Zinssitze, sondern auch auf die
Tilgungsgeschwindigkeit (einschlieBlich vorzeitiger Tilgungen) fiir das zugrunde
liegende Hypothekenvermdgen, und wenn die Tilgungsgeschwindigkeit anhaltend hoher
oder niedriger ist als erwartet, kann dies eine wesentliche negative Auswirkung auf die
Rendite der betreffenden Wertpapiere haben. Auflerdem konnen Stripped Mortgage-
backed Securities weniger liquide sein als andere Wertpapiere, die iiber keine solche
Struktur verfiigen, und bei ungiinstiger Zinsentwicklung sind sie volatiler.
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Wenn neue Arten von hypothekenbezogenen Wertpapieren entwickelt und den Anlegern
angeboten werden, wird der Investmentmanager Anlagen in solchen Wertpapieren in
Betracht ziehen.

Forderungsbesicherte Wertpapiere stellen eine Beteiligung an einem Zahlungsstrom dar,
der von bestimmten Vermogenswerten, meistens einem Pool einander &hnlicher
Vermogenswerte wie Kraftfahrzeugkredite oder Kreditkartenforderungen, Wohnungs-
und Hausbaukredite oder Bankkreditverpflichtungen erzeugt wird, oder werden durch
diesen besichert und aus ihm bezahlt.

AuBerdem konnen einige Teilfonds in kreditbesicherte Schuldverschreibungen
investieren (,,CLO*), deren Basisportfolio sich aus Krediten zusammensetzt.

28. Strukturierte Produkte

Die Teilfonds konnen in strukturierte Produkte investieren. Dazu gehoren Beteiligungen
an Gesellschaften, die lediglich zum Zwecke der Umstrukturierung anderer Investitionen
geschaffen wurden. Diese Investitionen werden von den Gesellschaften tibernommen, die
dann Wertpapiere ausgeben (die strukturierten Produkte), die durch die zugrunde
liegenden Investitionen besichert werden oder eine Beteiligung daran darstellen. Der
Cashflow aus den zugrunde liegenden Investitionen kann unter den neu ausgegebenen
strukturierten Produkten aufgeteilt werden, um Wertpapiere mit unterschiedlichen
Ausstattungsmerkmalen im  Hinblick auf Falligkeit, Zahlungsprioritdt oder
Zinskonditionen zu schaffen. Der Umfang der Zahlungen in Bezug auf strukturierte
Investitionen hingt von der Hohe des Cashflows der zugrunde liegenden Investitionen ab.

Wenn es im besten Interesse der Anteilsinhaber ist, konnen einige Teilfonds auch Credit
Linked Notes erwerben.

Durch die Verwendung von Credit Linked Notes konnen Schwierigkeiten bewiltigt und
bestimmte Risiken gemildert werden, die mit der direkten Anlage in den zugrunde
liegenden Vermogenswerten verbunden sind.

Credit Linked Notes, die sich auf zugrunde liegende Wertpapiere, andere Instrumente,
Aktienkorbe oder Indizes beziehen, die der jeweilige Teilfonds halten kann, unterliegen
sowohl dem Emittentenrisiko als auch dem Risiko in Verbindung mit der zugrunde
liegenden Anlage.

AuBlerdem konnen die Teilfonds in indexgebundene Wertpapiere investieren. Dabei
handelt es sich um Wertpapiere, die an die Wertentwicklung bestimmter Wertpapiere,
Indizes, Zinssdtze oder Wechselkurse gebunden sind. Die Wertpapiere konnen so
ausgestattet sein, dass ihre Kapitalbetrdge oder nur ihre Kuponzinsen bei Félligkeit oder
zu festgelegten Kuponzahlungsterminen nach verschiedenen Gesichtspunkten an die
Verdnderungen des zugrunde liegenden Marktes oder Wertpapiers nach oben oder unten
angepasst werden, wihrend die Verpflichtung noch offen ist.

Fiir strukturierte Produkte gelten die Risiken des zugrunde liegenden Marktes oder
Wertpapiers. Sie konnen eine groBere Volatilitit aufweisen als Direktinvestitionen in den
zugrunde liegenden Markt oder das zugrunde liegende Wertpapier. Strukturierte Produkte
konnen das Risiko eines Verlustes des Kapitals und/oder der Zinsen auf Grund von
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Bewegungen in dem zugrunde liegenden Markt oder bei dem zugrunde liegenden
Wertpapier mit sich bringen.

29. Risiko gepoolter Anlageinstrumente

Jeder Teilfonds kann in gepoolte Anlageinstrumente anlegen, wie zum Beispiel Private
Equity, Hedgefonds und Anleihen von Verbriefungsgesellschaften (zum Beispiel
kreditbesicherte Schuldverschreibungen (,,CLO*), iiber die und die Zusammensetzung
der Verbriefungsgesellschaft die Verwaltungsgesellschaft/der Investmentmanager nur
eine begrenzte oder keine Kontrolle haben wird. Es kann auch teurer fiir den Teilfonds
sein, in ein gepooltes Anlageinstrument anzulegen, als direkt ein Portfolio an
Wertpapieren dieser Anlageinstrumente zu besitzen.

30. Anlage in notleidende Wertpapiere

Einige Teilfonds konnen in notleidende Wertpapiere investieren. Diese Wertpapiere
konnen Gegenstand eines Konkursverfahrens sein oder sich anderweitig in Verzug
befinden, was die Riickzahlung des Kapitalbetrags und/oder die Zahlung von Zinsen zum
Zeitpunkt des Erwerbs durch den Teilfonds betrifft, oder sie sind in den niedrigeren
Rating-Kategorien eingestuft (Ca oder niedriger von Moody’s oder CC oder niedriger von
Standard & Poor’s) oder sind Instrumente, die iiber kein Rating verfiigen und nach
Ansicht des Investmentmanagers des jeweiligen Teilfonds von vergleichbarer Qualitét
sind. Anlagen in notleidende Wertpapiere sind spekulativ und beinhalten wesentliche
Risiken. Notleidende Wertpapiere haben oft keine Ertrdge, wiahrend sie sich im Umlauf
befinden, und konnen es erforderlich machen, dass der Teilfonds bestimmte
auBBerordentliche Kosten trdgt, um seine Anlage zu schiitzen und zuriickzuerlangen.
Deshalb kann, soweit der Teilfonds iiber eine Anlage in notleidende Wertpapiere nach
einer Wertsteigerung des Kapitals strebt, die Féhigkeit des Teilfonds, laufende Ertrage fiir
seine Anteilsinhaber zu erzielen, vermindert sein. Der Teilfonds unterliegt auch
erheblichen Unsicherheiten, wann und in welcher Art und Weise und zu welchem Wert
die durch die notleidenden Wertpapiere bescheinigten Verpflichtungen letztendlich erfiillt
werden (d. h. durch eine Liquidation des Vermogens des Schuldners, ein Tauschangebot
oder einen Umstrukturierungsplan, die die notleidenden Wertpapiere einschlieBen, oder
eine Zahlung eines Betrages zur Erfiillung der Verpflichtung). Selbst wenn im Hinblick
auf die notleidenden Wertpapiere, die von den Teilfonds gehalten werden, ein
Tauschangebot gemacht oder ein Umstrukturierungsplan angenommen wird, kann
auBBerdem nicht zugesichert werden, dass die Wertpapiere oder sonstigen
Vermogenswerte, die die Teilfonds im Zusammenhang mit einem solchen Tauschangebot
oder Umstrukturierungsplan erhalten, nicht einen geringeren Wert oder ein geringeres
Ertragspotenzial haben, als erwartet wurde, als die Anlage getétigt wurde. AuBBerdem ist
es moglich, dass der Wiederverkauf der Wertpapiere, die der Teilfonds nach Beendigung
eines Tauschangebots oder Umstrukturierungsplans erhilt, Beschrankungen unterliegt.
Die Teilnahme des Teilfonds an Verhandlungen iiber ein Tauschangebot oder einen
Umstrukturierungsplan im Hinblick auf einen Emittenten notleidender Wertpapiere kann
dazu fithren, dass der Teilfonds in der schnellen VerduBerung solcher Wertpapiere
eingeschrénkt ist.
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31. Besondere Risiken bei Absicherungsgeschiften und ertragssteigernden
Strategien

Die Teilfonds konnen verschiedene Anlagestrategien verfolgen mit dem Ziel, bestimmte
Risiken ihrer Anlagen zu verringern und ihre Ertrdge zu steigern. Diese Strategien
umfassen Optionsgeschifte, Devisentermingeschéfte, Swaps, Credit Default Swaps,
Zinsswaps, Aktien-Swaps, Swaptions, Total Return Swaps, Wéahrungs-Swaps und
inflationsgebundene ~ Swaps,  Finanzterminkontrakte sowie Optionen darauf,
einschliefllich internationaler Aktien- und Bondindizes, ebenso wie Techniken
zur effizienten Portfolioverwaltung, einschlieBlich von Geschiften im Rahmen
der Wertpapierlelhe und Wertpapierpensionsgeschiften sowie umgekehrten
Wertpapierpensionsgeschéften.

Der Einsatz von Derivaten und Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung ist mit
deutlich hoheren Risiken verbunden als Standard-Anlageinstrumente und kann sich
nachteilig auf die Entwicklung der Teilfonds auswirken. Aus diesem Grund kann nicht
zugesichert werden, dass der betreffende Teilfonds seine Anlageziele erreicht.

Dariiber hinaus beinhaltet der Einsatz von Derivaten und Techniken zur effizienten
Portfolioverwaltung besondere Risiken, die hauptsdchlich mit einer Hebelwirkung
(Leverage) verbunden sind, sodass durch den Einsatz relativ geringer finanzieller Mittel
hohe Verbindlichkeiten anfallen konnen. Hierbei handelt es sich um das Risiko, das damit
verbunden ist, dass relativ geringe finanzielle Ressourcen zum Erwerb einer grof3en
Anzahl von Engagements eingesetzt werden.

32. Anlagen in Aktien und aktiengebundenen Instrumenten

Der Kauf und Verkauf von Aktien bringt eine Reihe von Risiken mit sich, deren
bedeutendste die Volatilitdt der Kapitalmirkte, an denen diese Wertpapiere gehandelt
werden, und das mit den Emittenten von Aktien, einschlieBlich Index- und
Korbzertifikaten, verbundene allgemeine Insolvenz-Risiko sind. Selten beinhalten Index
bzw. Korbzertifikate den Anspruch auf Riickzahlung des angelegten Kapitals oder auf
Zins- beziehungsweise Dividendenzahlungen. Bei der Berechnung des Referenzindex
oder des Korbs werden normalerweise die Kosten und/oder Gebiihren beriicksichtigt, und
die Riickzahlung des angelegten Kapitals hangt vollstdndig von der Wertentwicklung des
Index oder des Korbs ab.

Obwohl es sich bei Index- und Korbzertifikaten um Schuldinstrumente handelt, bergen
sie unter anderem Aktienrisiken, da die Zertifikatswertentwicklung von der des Index
oder des Korbs abhingt, der wiederum von der Wertentwicklung seiner eigenen
Komponenten (z. B. Wertpapiere) abhdngig ist. Der Wert von Zertifikaten, die die
Wertentwicklung ihrer Komponenten umgekehrt wiedergeben, kann fallen, wenn der
Markt steigt. Das Risiko, dass der betreffende Teilfonds seinen Wert vollstandig oder
teilweise verliert, lasst sich nicht ausschlieflen.

Potenzielle Anleger sollten sich der zusdtzlichen Risiken sowie des allgemeinen
Kursrisikos bewusst sein, wenn sie in Aktien anlegen. Bei der Auswahl von Aktien auf
der Grundlage ihres Ertragspotenzials und nicht ihres Landes oder ihrer Herkunft oder
Branche hingt die Wertentwicklung nicht von allgemeinen Trends ab.
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Aktiengebundene Instrumente kdnnen Optionsscheine umfassen, die dem Anleger das
Recht verleihen, eine bestimmte Anzahl von Stammaktien einer Gesellschaft zu einem
vorher festgelegten Preis und innerhalb eines bestimmten Zeitraums zu zeichnen. Die
Kosten dieses Rechts fallen weitaus geringer aus als die Kosten fiir die Aktie an sich.
Folglich multiplizieren sich die Kursbewegungen der Aktie in den Kursbewegungen des
Optionsscheins. Dieser Multiplikationseffekt wird auch als Hebelwirkung oder Gearing
Factor bezeichnet. Je groBer die Hebelwirkung, desto attraktiver der Optionsschein. Bei
einer Auswahl von Optionsscheinen kann deren relativer Wert durch einen Vergleich
zwischen der gezahlten Pramie und der enthaltenen Hebelwirkung ermittelt werden. Die
Hohe der Pramie und die Hebelwirkung kdnnen je nach der Stimmung der Anleger steigen
oder fallen.

Optionsscheine sind daher in einem héheren Maf3e volatil und spekulativ als gewohnliche
Aktien. Anleger sollten bedenken, dass die Preise von Optionsscheinen extrem volatil
sind, und dass es dariiber hinaus nicht immer mdglich ist, sie zu verkaufen. Die mit
Optionsscheinen verbundene Hebelwirkung kann zum Verlust des gesamten Preises oder
der gesamten Pramie des betreffenden Optionsscheins fiihren.

33. Hinterlegungsscheine

Anlagen in einem bestimmten Land kdnnen iiber Direktanlagen auf diesem Markt oder
iiber Hinterlegungsscheine erfolgen, die an anderen internationalen Borsen gehandelt
werden, damit man von der hoheren Liquiditit eines bestimmten Wertpapiers sowie
sonstigen Vorteilen profitieren kann. Ein Hinterlegungsschein, der auf einem geeigneten
Markt gehandelt wird, gilt als geeignetes iibertragbares Wertpapier, ungeachtet der
Eignung seines lokalen Marktes.

34. Anlagen in Aktien und aktiengebundenen Instrumenten von
Unternehmen mit kleiner und mittlerer Marktkapitalisierung

Im allgemeinen sind die Aktien und aktiengebundenen Instrumente von Unternehmen mit
geringer bzw. mittlerer Marktkapitalisierung weniger liquide als die Wertpapiere von
groBBeren Unternehmen, da durch das tigliche Volumen der gehandelten Anteile ihre
Anteile als weniger liquide angesehen werden konnen. Aullerdem neigen Mirkte, an
denen diese Wertpapiere gehandelt werden, zu stérkerer Volatilitit.

35. Anlagen in bestimmten Lindern, Sektoren, Regionen oder Miirkten

Sind die Anlagen durch das Anlageziel auf bestimmte Lénder, Sektoren, Regionen oder
Mairkte beschrinkt, so bestehen auch weniger Diversifikationsmoglichkeiten. Die
Wertentwicklung kann erheblich vom Gesamttrend der globalen Aktienmaérkte
abweichen.

36. Anlagen im Immobiliensektor

Anlagen in Wertpapieren von Gesellschaften, die hauptsidchlich im Immobiliensektor
tatig sind, unterliegen besonderen Risiken; hierzu zdhlen das zyklische Wesen von
Immobilienwertpapieren, die allgemeinen sowie lokalen Geschiftsbedingungen,
iibermédfige Bauaktivititen und wachsender Wettbewerb, steigende Immobiliensteuern
und Verwaltungskosten, Bevdlkerungsverdnderungen und deren Auswirkung auf
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Anlageertrage, Verdnderungen des Baurechts und der Bauvorschriften, Verluste aus
Schadensersatzforderungen oder Gerichtsentscheidungen, Umweltrisiken, offentlich-
rechtliche Vermietungsbeschridnkungen, nachbarschaftsbedingte Verdnderungen in der
Bewertung, Zinsrisiken, Verdnderungen im Zusammenhang mit der Attraktivitdt von
Grundstiicken fiir Pachter, Nutzungssteigerungen und andere Immobilienmarkteinfliisse.

37. Anlagen in Anteilen von OGA

Bei der Anlage in Anteilen einiger Teilfonds der SICAV, die wiederum in andere OGA
investieren konnen, unterliegen die Anleger dem Risiko der Duplizierung von Gebiihren
und Provisionen, es sei denn, ein Teilfonds investiert in andere OGA, die von der
Verwaltungsgesellschaft verwaltet oder einem anderen Unternehmen der Amundi-
Unternehmensgruppe unterstiitzt werden; fiir solche Anlagen werden dem Teilfonds keine
Zeichnungs- oder Riicknahmegebiihren belastet.

Anleger sollten beachten, dass aufgrund der Tatsache, dass einige Teilfonds vor allem in
Teilfonds von Amundi Funds II zwei investieren, die Amundi Funds II aufgelaufenen
Gebiihren Auswirkungen auf die Berechnung des Nettoinventarwerts pro Anteil der
zugrundeliegenden Anlagen und somit auf den Nettoinventarwert pro Anteil des
betreffenden Teilfonds haben. Die Verwaltungsgesellschaft hat sich jedoch verpflichtet,
dass der betreffende Teilfonds hinsichtlich der Anlagen in den Amundi Funds II einen
teilweisen Rabatt auf die normalerweise auf die Anlage in Anteilen von Amundi Funds II
berechneten Verwaltungsgebiihren erhalten wird. Die fiir die betreffende Anteilsklasse
anwendbare Gebiihr wird daher hier einschlieBlich sowohl der hinsichtlich der
Verwaltung des Dbetreffenden Teilfonds berechneten Gebithr und der auf
zugrundeliegende Instrumente berechneten Verwaltungsgebiihren ausgewiesen.

Anleger sollten bei der Anlage in diese Teilfonds auch beriicksichtigen, dass die von den
zugrundeliegenden Teilfonds entstandenen Gebiihren, in die der betreffende Teilfonds
anlegt (mit Ausnahme der Verwaltungsgebiihren), einschlieBlich Depot- und
Verwaltungsgebiihren, Gebiihren der Transferstelle und andere diesen Teilfonds
berechneten Gebiihren, ebenfalls Auswirkungen auf die Berechnung des
Nettoinventarwerts pro Anteil des betreffenden Teilfonds haben.

Der Wert einer Anlage eines Teilfonds in einem OGA kann durch die
Wihrungsschwankungen des Landes beeinflusst werden, in dem dieser OGA anlegt, oder
durch die Anwendung von Vorschriften ausldndischer Borsen, oder verschiedenen
Steuergesetzen der betreffenden Lander u. a. Quellensteuern, Regierungsdnderungen oder
Verdnderungen der Geld- oder Wirtschaftspolitik der betreffenden Lénder.

Die Risiken im Zusammenhang mit den Anlagen in andere OGA sind jedoch begrenzt auf
den Verlust der Ersteinlage des betreffenden Teilfonds.

Dariiber hinaus sollte erwdhnt werden, dass der Nettoinventarwert pro Anteil

hauptséchlich vom Nettoinventarwert der Ziel-Teilfonds von Amundi Funds II abhéngt,
fiir den die Teilfonds in solche OGAW anlegen.
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38. Wiederanlage der im Zusammenhang mit Wertpapierleihgeschiiften und
Wertpapierpensionsgeschiften erhaltenen Sicherheiten

Die SICAV kann die im Zusammenhang mit Wertpapierleihgeschiften und
Wertpapierpensionsgeschéften erhaltenen Sicherheiten wiederanlegen. Die Wiederanlage
von Sicherheiten birgt das Risiko, das mit dem gewihlten Anlagetyp verbunden ist und
eine Hebelwirkung verursachen kann.

39. Sub-Underwriting

Der Investmentmanager kann Sub-Underwriting-Transaktionen im Namen eines
Teilfonds abschlieBen. Bei einer Underwriting-Transaktion kann eine Bank, eine
Borsenmakler, ein Grof3aktionar der Gesellschaft oder eine andere verbundene oder nicht
verbundene Partei eine ganze Wertpapieremission zeichnen. Ein Teilfonds wiederum
kann einen Teil dieser Emission im Rahmen einer Sub-Underwriting-Transaktion
zeichnen. Der Investmentmanager darf Sub-Underwriting-Transaktionen nur fiir
Wertpapiere abschlieBen, in denen der betreffende Teilfonds gemédl dem Anlageziel und
den Anlagerichtlinien sowie den geltenden Anlagebeschrinkungen des Teilfonds auch
direkt anlegen konnte. Ein Teilfonds muss jederzeit in ausreichendem MafBe liquide oder
problemlos realisierbare Vermdgenswerte halten, um seine Verpflichtungen im Rahmen
von Sub-Underwriting-Vereinbarungen erfiillen zu konnen.

40. Anlagen in Finanzderivaten

Einige Teilfonds konnen einen Teil ihres Vermdgens in Finanzderivate investieren. Die
mit solchen Instrumenten und Techniken verbundenen Risiken, die extrem komplex sein
und Hebelwirkungen enthalten konnen, umfassen: (1) Kreditrisiken (die Moglichkeit,
dass ein Verlust entsteht, weil eine Gegenpartei ihre finanziellen Verpflichtungen nicht
erfilllt hat); (2) Marktrisiko (ungiinstige Entwicklung des Preises eines
Finanzvermogenswertes); (3) Rechtsrisiken (durch die Eigenschafen einer Transaktion
oder der Rechtsfihigkeit einer Partei, sie abzuschlieBen, konnte der Finanzkontrakt
undurchsetzbar werden, und durch die Insolvenz oder den Konkurs einer Gegenpartei
konnten sonst durchsetzbare vertragliche Rechte vorweggenommen werden);
(4) operationelles Risiko (unzureichende Kontrollen, fehlerhafte Verfahren, menschlicher
Irrtum, Systemausfall oder Betrug); (5) Dokumentationsrisiko (Gefahr von Verlusten
aufgrund unzulidnglicher Dokumentation); (6) Liquidititsrisiko (Gefahr von Verlusten
infolge der Unfihigkeit, das Derivat vorzeitig zu beenden); (7) Systemrisiko (das Risiko,
dass finanzielle Schwierigkeiten in einer Institution oder eine grofere Marktstorung
unkontrollierbare finanzielle Schéden im Finanzsystem verursachen);
(8) Konzentrationsrisiko (Gefahr von Verlusten durch die Konzentration eng miteinander
verbundener Risiken, z. B. Engagement in einer bestimmten Branche oder Engagement
gegeniiber einem bestimmten Rechtssubjekt); und (9) Abwicklungsrisiko (das Risiko, das
besteht, wenn eine Partei einer Transaktion ihre Verpflichtungen im Rahmen eines
Kontrakts erfiillt, von ihrer Gegenpartei aber noch keine Werte erhalten hat).

Der Einsatz derivativer Techniken beinhaltet bestimmte zusitzliche Risiken; hierzu
gehoren (i) die Abhédngigkeit von der Féhigkeit, Preisbewegungen der abgesicherten
Wertpapiere vorherzusagen; (ii) die unvollkommene Korrelation zwischen der
Entwicklung der Wertpapiere, auf denen das Derivat basiert, und der Entwicklung der
Vermogenswerte des zugrunde liegenden Portfolios; und (ii1) mogliche Hindernisse fiir
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eine effektive Portfolioverwaltung oder fiir die Fahigkeit, kurzfristige Verpflichtungen zu
erfiillen, weil ein bestimmter Prozentsatz der im Portfolio befindlichen Vermdgenswerte
zur Deckung seiner Verpflichtungen abgetrennt ist.

Durch die Absicherung einer bestimmten Position kann jeglicher potenzielle Gewinn aus
einem Wertanstieg dieser Position begrenzt werden.

41. Short-Positionen

Ein Teilfonds kann Finanzderivate zur Erzeugung synthetischer Short-Positionen
einsetzen. Der betreffende Teilfonds gleicht eventuell nicht unbedingt diese Short-
Positonen mit entsprechenden Long-Positionen aus. Das Eingehen von Short-Positionen
ist mit einer Hebelwirkung auf die Vermdgenswerte des Teilfonds verbunden und birgt
mehrere Risiken. Wenn der Kurs des Instruments oder Markts, in dem der Teilfonds eine
Short- Position eingegangen ist, steigt, entsteht dem Teilfonds ein Verlust in Hohe des
Kursanstiegs ab dem Zeitpunkt, zu dem die Short-Position eingegangen wurde, zuziiglich
der an eine Gegenpartei gezahlten Primien und Zinsen. Deshalb birgt das Eingehen von
Short-Positionen das Risiko, dass die Verluste tiberhoht sind und mdéglicherweise mehr
Geld verloren wird, als die Anlage tatséchlich gekostet hat.

42. Gegenparteirisiken

Einige Teilfonds konnen Vereinbarungen beziiglich OTC-Derivaten abschlief3en,
einschlielich Swap-Vereinbarungen sowie Techniken  zur effizienten
Portfolioverwaltung, die ausfiihrlicher in ihren Anlagerichtlinien beschrieben sind. Durch
solche Vereinbarungen kann der betreffende Teilfonds Risiken in Bezug auf den
Kreditstatus seiner Gegenparteien und ihre Féhigkeit, die Konditionen dieser
Vereinbarungen einzuhalten, ausgesetzt sein.

Nach dem Grundsatz der besten Ausfiihrung und immer, wenn es im besten Interesse des
Teilfonds und seiner Anteilsinhaber ist, kann ein Teilfonds auch Gesellschaften, die
derselben  Unternehmensgruppe wie die Verwaltungsgesellschaft oder der
Investmentmanager angehdren, solche Vereinbarungen beziiglich OTC-Derivaten und/
oder Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung abschlie3en.

43. Sicherheitenmanagement

Das  Gegenparteirisiko aus Anlagen in  Freiverkehrs-Finanzderivaten und
Wertpapierleihtransaktionen, Pensionsgeschéften und Buy-Sell-Back-Transaktionen wird
im Allgemeinen durch die Ubertragung oder Verpfindung von Sicherheiten zugunsten
des betreffenden Teilfonds verringert. Es kann jedoch sein, dass die Transaktionen nicht
vollstdndig besichert sind. Die dem Teilfonds zustehenden Gebiihren und Ertrdge sind
moglicherweise nicht besichert. Wenn eine Gegenpartei eine Verpflichtung nicht erfiillt,
kann es erforderlich sein, dass der Teilfonds unbare Sicherheiten, die er zu den jeweils
aktuellen Marktkursen erhalten hat, verkauft. In einem solchen Fall konnte dem Teilfonds
ein Verlust entstehen, und zwar unter anderem durch ungenaue Preisgestaltung oder
Uberwachung der Sicherheiten, ungiinstige Marktentwicklungen, Verschlechterung im
Kreditrating von Emittenten der Sicherheiten oder Illiquiditdt des Marktes, in dem die
Sicherheiten gehandelt werden. Durch Schwierigkeiten beim Verkauf von Sicherheiten
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kann die Fahigkeit des Teilfonds, Riicknahmeantrige auszufiihren, verzogert oder
eingeschrinkt werden.

Ein Teilfonds kann auch einen Verlust bei der Wiederanlage von erhaltenen
Barsicherheiten erleiden, sofern dies zuléssig ist. Ein solcher Verlust kann sich aufgrund
einer Verringerung des Werts der getdtigten Investitionen einstellen. Ein Riickgang im
Wert dieser Anlagen wiirde den nach den Konditionen der Transaktion erforderlichen
Betrag, der dem Teilfonds fiir die Riickgabe an die Gegenpartei zur Verfligung steht,
verringern. Der Teilfonds miisste die Differenz zwischen dem Wert der urspriinglich
erhaltenen Sicherheiten und dem fiir die Riickgabe an die Gegenpartei zur Verfiigung
stehenden Betrag abdecken, sodass sich fiir den Teilfonds ein Verlust ergeben wiirde.

44. Verwahrrisiko:

Die Vermogenswerte des Teilfonds sind bei der Depotbank hinterlegt und in den Biichern
der Depotbank als zu den jeweiligen Teilfonds gehorig gekennzeichnet. Die
Vermogenswerte, auler Zahlungsmitteln, werden von den librigen Vermdgenswerten der
Depotbank abgesondert. Dies mindert zwar das Risiko der Nichtbegleichung im Falle der
Insolvenz der Depotbank, verhindert es aber nicht. Einlagen von Zahlungsmitteln werden
nicht auf diese Weise abgesondert und unterliegen daher einem hdheren Risiko im
Insolvenzfall.

Die Vermogenswerte des Teilfonds konnen auch bei von der Verwahrstelle ernannten
Unterverwahrstellen in Ldndern gehalten werden, in denen die Teilfonds investieren, und
sind deshalb ungeachtet der Einhaltung der gesetzlichen Bestimmungen durch die
Verwahrstelle dem Risiko des Konkurses dieser Unterverwahrstellen ausgesetzt. Ein
Teilfonds kann in Mérkten investieren, in denen die Verwahr- und Abrechnungssysteme
nicht voll entwickelt sind, und wo die Vermdgenswerte von einer Unterverwahrstelle
gehalten werden, sodass dort ein Risiko bestehen kann, dass die Verwahrstelle keiner
Haftung fiir die Riickgabe dieser Vermdgenswerte unterliegt.

45. Wertpapierleihe

Die Wertpapierleihe birgt das Risiko, dass der Entleiher die Wertpapiere nicht rechtzeitig
oder iiberhaupt nicht zuriickgibt. Folglich kann der Teilfonds Geld verlieren, und es ist
eine Verzogerung in der Wiedererlangung der verliechenen Wertpapiere moglich. Der
Teilfonds kann auch Geld verlieren, wenn er die Wertpapiere nicht wiedererlangt
und/oder der Wert der Sicherheiten fillt, einschlielich des Wertes von mit
Barsicherheiten getétigten Anlagen. Das fiir das Portfolio eines Teilfonds bestehende
Marktrisiko dndert sich nicht durch Wertpapierleihtransaktionen. Aber die
Wertpapierleihe beinhaltet das spezifische Marktrisiko, dass die Gegenpartei ihre
Verpflichtungen nicht erfiillt. In einem solchen Fall miissen zu den dann aktuellen Preisen
die Sicherheiten, die gestellt wurden, verkauft, und die verlichenen Wertpapiere
zuriickgekauft werden, was zu einem Wertverlust bei den einzelnen Teilfonds fiihren
kann. Die Wertpapierleihe beinhaltet auch operationale Risiken, wie die Nichtabwicklung
von Anweisungen in Verbindung mit der Wertpapierleihe. Solche operationalen Risiken
werden mit Verfahren, Kontrollen und Systemen des Vermittlers der Wertpapierleihe und
der Verwaltungsgesellschaft gesteuert.
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46. Quellensteuerrisiko:

Bestimmte Ertrage der SICAV und/oder verschiedener Teilfonds kdnnen Quellensteuern
unterliegen, und durch solche Steuern wird der Ertrag der von dem Teilfonds gehaltenen
Anlagen reduziert. Es kann jedoch erforderlich sein, dass die SICAV und/oder
verschiedene Teilfonds (durch die Verwaltungsgesellschaft oder ihre Beauftragten)
bestimmte Informationen von einem Anleger erhalten, damit die SICAV und der
Teilfonds bestimmte Quellensteuern vermeiden koénnen. Insbesondere der in den
Vereinigten Staaten vor Kurzem angenommene FATCA schreibt vor, dass die SICAV
(oder die Verwaltungsgesellschaft) bestimmte Informationen iiber Anleger einholt und
diese Informationen an die US-Steuerbehorde (Internal Revenue Service) weiterleiten
kann. Vorbehaltlich bestimmter Ubergangsbestimmungen unterliegen Anleger, die der
Verwaltungsgesellschaft oder ihren Vertretern nicht die angeforderten Informationen
iibermitteln, einer Quellensteuer von 30 % auf ausgeschiittete Dividenden und auf Erldse
aus Verkdufen oder Verfligungen. Diese einbehaltene Quellensteuer wird als
Ausschiittung an die Anleger behandelt, welche die erforderlichen Informationen nicht
zur Verfiigung gestellt haben. Aullerdem unterliegen die von diesen Anlegern gehaltenen
Anteile der Zwangsriicknahme.

47. Anlage in nachrangigen Schuldtiteln und schuldtitelbezogenen
Instrumenten

Einige Teilfonds konnen in nachrangige Schuldtitel und schuldtitelbezogene Instrumente
investieren, bei denen es sich um Wertpapiere mit oder ohne Investment Grade und mit
oder ohne Besicherung handeln kann. Die Anlage in solchen Instrumenten kann ein
erhohtes Kreditrisiko beinhalten, da sie gegeniiber anderen Schuldtiteln desselben
Emittenten im Falle der Liquidation oder des Konkurses des Emittenten nachrangig sein
kénnen, d. h. erst riickzahlbar werden, nachdem andere Schulden bezahlt sind.

48. Contingent Convertible Bonds (,,CoCos*)

Bestimmte Teilfonds kdnnen auch in CoCos anlegen, also in Schuldverpflichtungen, die
einen hoheren Zins zahlen und die eventuell in Aktien und aktiendhnliche Wertpapiere
umgewandelt wurden oder Kapitalverluste erleiden, wenn vorher festgelegte Ereignisse
eintreten (,,auslosende Ereignisse®), abhdngig insbesondere von den Schwellen der
Kapitalquoten des Emittenten dieser CoCos (,,Ausldseschwelle). CoCos sind komplexe
Finanzinstrumente, deren Ausloseschwellen und somit das Engagement mit
Konvertierungsrisiko stark variieren. Es handelt sich um innovative Finanzinstrumente,
deren Verhalten in einem angespannten finanziellen Umfeld noch nicht bekannt ist. Damit
erhohen sich die Unsicherheit in der Bewertung von CoCos und die Risiken von
Ansteckungseffekten bei den Kursen und Kursschwankungen fiir die gesamte
Anlageklasse der CoCos, insbesondere deshalb, weil noch nicht klar ist, ob die Inhaber
von CoCos die mit diesen Instrumenten verbundenen Risiken vollstindig beriicksichtigt
haben. Eine Anlage in CoCos kann zu betrdchtlichen Verlusten fiir den betreffenden
Teilfonds fiihren. Nach bestimmten auslosenden Ereignissen, einschlieBlich des
Riickgangs der Kapitalquote eines Emittenten unter ein bestimmtes Niveau, konnen die
Schuldtitel in Eigenkapital des Emittenten umgewandelt werden oder Kapitalverluste
erleiden. In bestimmten Szenarien kdnnen die Inhaber von CoCos vor den Inhabern von
Eigenkapitalpapieren desselben Emittenten Verluste erleiden, im Gegensatz zur
klassischen Reihenfolge in der Hierarchie der Kapitalstruktur, in der die Inhaber von
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Eigenkapitalpapieren erwartungsgemal3 den Verlust vor den Inhabern von Schuldtiteln
erleiden. Einige CoCos unterliegen auch dem Risiko der jederzeitigen ins Ermessen des
Emittenten gestellten Streichung von Kuponzahlungen aus jedem beliebigen Grund und
fiir jede beliebige Dauer. CoCos konnen als unbefristete Instrumente emittiert werden,
und es sollte nicht erwartet werden, dass sie am Kiindigungstermin gekiindigt werden.

49. Anlagen in China durch Direktzugang zum China Interbank Bond
Market (CIBM)

Einige der Teilfonds konnen tiber eine Abwicklungsstelle fiir Onshore-Anleihen direkt
am CIBM ein Engagement in festverzinslichen RMB-Wertpapieren anstreben, ohne dass
dafiir eine spezielle Lizenz oder Quote erforderlich ist. Die Regeln und Vorschriften fiir
den Direktzugang zum CIBM sind relativ neu. Anwendung und Auslegung dieser
Anlagevorschriften sind wenig erprobt, und es ist nicht sicher, wie sie angewandt werden,
und es gibt keine Prizedenzfille und keine Gewissheit in Bezug darauf, wie der breite
Ermessensspielraum der Behdrden und Aufsichtsstellen der VRC jetzt oder in der Zukunft
moglicherweise ausgenutzt wird. Die Behorden kdnnen den am Direktzugang zum CIBM
teilnehmenden Anlegern und/oder Abwicklungsstellen Beschrinkungen auferlegen, die
sich negativ auf die Liquiditit und die Wertentwicklung des Teilfonds auswirken konnen.

50. Anlagen in China iiber das R-QFII-Programm

Die Verwaltungsgesellschaft hat eine R-QFII-Lizenz erhalten und kann bestimmten
Teilfonds R-QFII-Anlagequoten zuweisen. Nachdem sie diese R-QFII-Quoten erhalten
hat, kann die Verwaltungsgesellschaft vorbehaltlich der geltenden Vorschriften die
Erhohung ihrer R-QFII-Quoten beantragen, soweit sie ihre anfianglichen R-QFII-Quoten
fiir die betreffenden Teilfonds vollstindig ausgenutzt hat. Es ist jedoch nicht sicher, dass
zusitzliche R-QFII-Quoten erlangt werden konnen. Die betreffenden chinesischen
Behorden kénnen die Quoten kiirzen oder streichen, wenn die Verwaltungsgesellschaft
nicht in der Lage ist, ihre R-QFII-Quoten effektiv auszunutzen. Falls die
Verwaltungsgesellschaft ihren R-QFII-Status verliert oder ihre Anlagequote widerrufen
oder gekiirzt wird, ist es moglich, dass die Teilfonds nicht mehr direkt in China investieren
konnen oder ihre iiber die Quoten gehaltenen Anlagen verduern miissen, was sich negativ
auf ihre Wertentwicklung auswirken oder zu einem betriachtlichen Verlust fithren konnte.

VRC-Verwabhrstellenrisiken: Die Verwaltungsgesellschaft (in ihrer Eigenschaft als
R-QFII) und die Depotbank haben die VRC-Verwahrstelle gemall den betreffenden
Gesetzen und Vorschriften als Verwahrstelle (die ,,lokale R-QFII-Verwahrstelle*) fiir die
Verwahrung der Vermdgenswerte der betreffenden Teilfonds in der VRC ernannt.
Die Depotbank wird Vorkehrungen treffen, um sicherzustellen, dass die lokale
R-QFII-Verwahrstelle geeignete Verfahren anwendet, um die Vermdgenswerte der
betreffenden Teilfonds sicher und in Ubereinstimmung mit geltenden Anforderungen zu
verwahren; dazu gehort auch, dass sie Aufzeichnungen filihrt, die klar zeigen, dass die
jeweiligen Vermogenswerte dieser Teilfonds im Namen dieser Teilfonds und getrennt von
den anderen Vermogenswerten der lokalen R-QFII-Verwahrstelle verzeichnet werden.
Es besteht ein Risiko, dass der Teilfonds bei einem Ausfall oder Konkurs der lokalen
R-QFII-Verwahrstelle, oder wenn ihr die Erlaubnis, als Verwahrstelle zu fungieren,
entzogen wird, direkte Verluste oder Folgeverluste erleidet. Dies kann sich negativ auf
die Durchfiihrung oder Abwicklung von Transaktionen oder die Ubertragung von Geldern
oder Wertpapieren durch den Teilfonds auswirken.
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51. Risiko nachhaltiger Anlagen

Die Investmentmanager beriicksichtigen die wesentlichen nachteiligen Auswirkungen
von Anlageentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren, wenn sie Anlagen im Namen des
Teilfonds titigen. Wie in ,,Anhang I: Teilfonds* angegeben, konnen bestimmte Teilfonds
auch entweder (i) Anlagepolitiken zur Férderung 6kologischer und sozialer Merkmale
oder (i) ein nachhaltiges Anlageziel verfolgen. Bei der Verwaltung des Teilfonds und bei
der Auswahl der Vermogenswerte, in die der Teilfonds investieren soll, wenden die
Investmentmanager die Richtlinie zur verantwortungsvollen Anlage von Amundi an.

Bestimmte Teilfonds konnen {iber ein Anlageuniversum verfiigen, das sich auf Anlagen
in Unternehmen konzentriert, die bestimmte Kriterien einschlie8lich ESG-Scores erfiillen
und sich auf bestimmte Themen der nachhaltigen Entwicklung beziehen und die
Einhaltung umweltbezogener, sozialer und Corporate-Governance-Praktiken nachweisen.
Dementsprechend kann das Anlageuniversum eines solchen Teilfonds kleiner sein als das
anderer Fonds. Solche Teilfonds konnen (i) hinter der Wertentwicklung des Markts
und/oder (ii) hinter der Wertentwicklung anderer Fonds zuriickbleiben, die bei der
Auswahl von Anlagen keine ESG-Kriterien anwenden, und/oder konnten den Teilfonds
dazu veranlassen, aufgrund von ESG-Bedenken Wertpapiere zu verkaufen, die sowohl zu
dem Zeitpunkt als auch spiter eine gute Wertentwicklung aufweisen.

Der Ausschluss oder die VerduB3erung von Wertpapieren von Emittenten, die bestimmte
ESG-Kriterien aus dem Anlageuniversum des Teilfonds nicht erfiillen, kdnnen dazu
fiihren, dass der Teilfonds anders abschneidet als vergleichbare Fonds, die keine solche
Richtlinie zur verantwortlichen Anlage verfolgen und bei der Auswahl von Anlagen keine
ESG-Screening-Kriterien anwenden.

Die Teilfonds stimmen iiber Stimmrechtsvertreter in einer Weise ab, die den
einschldgigen ESG-Ausschlusskriterien entspricht, was moglicherweise nicht immer mit
der Maximierung der kurzfristigen Performance des betreffenden Emittenten vereinbar
ist. Weitere Informationen zur ESG-Abstimmungspolitik von Amundi finden Sie in der
Richtlinie zur verantwortungsvollen Anlage von Amundi unter www.amundi.com.

Die Auswahl der Vermogenswerte kann sich auf einen proprietiren ESG-Scoring-Prozess
stitzen, der teilweise auf Daten Dritter beruht. Die von Dritten tibermittelten Daten
konnen unvollstindig, unrichtig oder nicht verfiigbar sein, wodurch das Risiko besteht,
dass der Investmentmanager ein Wertpapier oder einen Emittenten falsch bewertet.

B. Risiken im Zusammenhang mit den Teilfonds

52. Keine Garantie von Renditen oder das Erreichen von Anlagezielen

Es gibt keine Garantie, dass die Teilfonds fiir die Anleger Renditen generieren kénnen
oder dass die Renditen verhéltnismidBig zu dem Risiko sind, in die in diesem
Verkaufsprospekt beschriebenen Anlagetypen und Transaktionen anzulegen. Es gibt
keine Garantie, dass die Anlageziele des Teilfonds erreicht werden oder dass die Anleger
eine Rendite fiir ihr gesamtes eingezahltes Engagement erhalten werden. Daher sollte ein
potenzieller Anleger nur dann in einen Teilfonds anlegen, wenn er den Gesamtverlust
seiner Anlage tragen kann. Die Wertentwicklung der Anlage in der Vergangenheit, mit
der der Investmentmanager in Verbindung gebracht wird, kann nicht als Garantie fiir
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zukiinftige Ergebnisse einer Anlage in den Teilfonds gesehen werden. Im Allgemeinen
gibt es keine Garantie, dass der Teilfonds Verluste vermeiden kann.

53. Risiko fehlender Liquiditit eines Teilfonds

Ein Teilfonds ist kein Einlagenzertifikat oder ein Geldmarktfonds und unterscheidet sich
wesentlich von diesen Produkten was die Risiken, Liquiditét und andere Faktoren angeht.
Fiir die Anteile eines Teilfonds gibt es keinen Handelsmarkt und es wird nicht davon
ausgegangen, dass ein solcher Markt entwickelt wird. Fiir einen Teilfonds gibt es keinen
offentlichen Markt, die Fahigkeit, eine Anlage zuriickzuziehen, ist durch die Bedingungen
aus den maligeblichen Dokumenten des betreffenden Teilfonds begrenzt und die Erlose
aus dem Riickzug werden eventuell nicht sofort bezahlt. Ein Teilfonds kann auch in
Anlagen investieren, die eventuell illiquide sind und das Risiko beinhalten, dass dieser
Teilfonds diese Anlagen nicht schnell oder bei negativen Marktbedingungen nicht
verduflern kann.

54. Das Fehlen eines Werdegangs der Fonds

Ein Teilfonds hat bei seiner Griindung keinen Werdegang und wurde gegriindet, um
Anlagen der in diesem Verkaufsprospekt beschriebenen Art zu tétigen. Auch wenn der
Investmentmanager Erfahrung im Zusammenhang mit der Schaffung, dem Erwerb, dem
Halten und der VerduBlerung von Anlagen der in diesem Verkaufsprospekt beschriebene
Anlageart hat, haben die Teilfonds keine Anlagehistorie und keine Grundlage, auf der
eine Bewertung ihres Verkaufsprospekts moglich wire.

55. Ein einziger Anleger kann einen Teilfonds kontrollieren

Ein einziger Anleger und seine verbundenen Unternehmen konnen eine Mehrheit (oder
einen grofleren Anteil) der Anteile eines Teilfonds halten und wéren somit fahig, alleine
handelnd, einen Beschluss im Zusammenhang mit dem Teilfonds zu verabschieden, fiir
den eine Mehrheit (oder ein groBBerer Anteil) der Anteile erforderlich ist. Anleger sollten
sich bewusst sein, dass ein solcher Anleger den Interessen der anderen Anlegern
gegeniiber nicht sorgfaltspflichtig ist und das Recht hat, alle seiner Anlage in dem
Teilfonds zuzurechnenden Stimmen alleine in seinem eigenen Interesse auszuiiben.

56. Verschiedene Anleger

Anleger konnen hinsichtlich ihrer Anlagen in einem Teilfonds gegensétzliche Anlage-,
Steuer- und sonstige Interessen haben. Die gegensitzlichen Interessen der einzelnen
Anleger konnen unter anderem im Zusammenhang mit der Natur der vom Teilfonds
getdtigten Anlagen, der Strukturierung der Schaffung oder des Erwerbs der Anlagen und
dem Zeitpunkt der VerduBerung der Anlagen stehen oder daraus entstehen. Als Folge
dessen konnen Interessenkonflikte im Zusammenhang mit von den Investmentmanagern
getroffenen Entscheidungen entstehen, einschlieBlich hinsichtlich der Natur oder
Strukturierung der Anlagen, die fiir einen Anleger mehr Vorteile haben konnen als fiir
einen anderen Anleger, vor allem hinsichtlich der einzelnen Steuersituationen der
Anleger. Bei der Auswahl und Strukturierung der geeigneten Anlagen wird der
Investmentmanager die Anlage- und Steuerziele des Teilfonds und seiner Anleger als
Ganzes beriicksichtigen ,statt die Anlage-, Steuer- oder anderen Ziele eines einzelnen
Anlegers.
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57. Zahlstellen

Lokale Gesetze und/oder Vorschriften in den EU-Mitgliedsstaaten konnen die Ernennung
von Zahlstellen und die Verwaltung dieser Konten durch solche Zahlstellen erfordern,
iiber die die Zeichnungs- und Riicknahmegelder oder Ausschiittungen gezahlt werden.
Anteilsinhaber, die sich entscheiden oder gemil3 den lokalen Vorschriften verpflichtet
sind, Zeichnungs- oder Riicknahmegelder oder Ausschiittungen iiber einen Vermittler
statt direkt an die Depotbank zu zahlen oder zu erhalten (z. B. eine Zahlstelle in einer
lokalen Gerichtsbarkeit), tragen ein Kreditrisiko gegen diesen Vermittler hinsichtlich (i)
Zeichnungsgeldern vor der Ubertragung dieser Gelder an die Depotstelle im Namen des
Fonds und (ii) von einem solchem Vermittler an den betreffenden Anteilsinhaber zahlbare
Riicknahmegelder.

58. Operationelle Risiken

Eine Anlage in einen Teilfonds kann wie eine Anlage in jeden beliebigen Fonds mit
operationellen Risiken verbunden sein, die sich aus Faktoren wie Bearbeitungsfehlern,
menschlichen Fehlern, nicht angemessenen oder gescheiterten internen oder externen
Prozessen, Ausfillen von Systemen und Technologie, Anderungen der Mitarbeiter,
Infiltration durch nicht berechtigte Personen und von Serviceanbietern wie dem
Investmentmanager oder dem Administrator ergeben. Auch wenn ein Teilfonds versucht,
diese Ereignisse durch Kontrollen und Aufsicht zu minimieren, so kann es immer noch
Ausfille geben, die zu Verlusten fiir die Teilfonds fiihren.

Die Verwaltungsgesellschaft, der Investmentmanager, Administrator und die Depotbank
(und ihre jeweiligen  Gruppen) verfiigen jeweils iiber  angemessene
Informationstechnologiesysteme. Diese Systeme konnen jedoch wie jedes andere System
auch Cybersicherheitsangriffen oder &hnlichen Bedrohungen ausgesetzt sein, die zu
einem Verstof3 gegen die Datensicherheit fithren sowie zu Diebstahl, einer Stérung des
Services der Verwaltungsgesellschaft, des Investmentmanagers, Administrators und/oder
der Depotbank oder der Fihigkeit, Positionen zu schlieBen und zur Offenlegung oder
Korruption von sensiblen und vertraulichen Informationen. Unbeschadet des Bestehens
von Vorschriften und Verfahren, die diese Verstofe aufzeigen und verhindern und die
Sicherheit, Integritidt und Vertraulichkeit dieser Informationen sowie das Bestehen von
MaBnahmen zur Geschiftskontinuitit und Notfallwiederherstellung sicherstellen, die
einen solchen Versto3 oder die Stérung auf Ebene der Teilfonds und deren beauftragten
Personen mindern sollen, konnen diese Sicherheitsverstole mdglicherweise auch zum
Verlust von Anlagen flihren und fiir die Teilfonds wesentliche finanzielle und rechtliche
Risiken schaffen.

59. Anderungen des anwendbaren Gesetzes und der Vorschriften

Die SICAV muss verschiedene regulatorische und gesetzliche Anforderungen einhalten,
einschlieBlich von Wertpapiergesetzen und Steuergesetzen der Gerichtsbarkeiten, in
denen sie tétig ist. Sollten sich diese Gesetze oder deren Auslegung wihrend der Laufzeit
eines Teilfonds dndern, konnen sich der Teilfonds und seine Anteilsinhaber wesentlich
von den aktuellen Anforderungen unterscheiden, auf eine Art und Weise, die das Geschéft
des Teilfonds wesentlich negativ beeinflussen konnte.
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60. Vorzeitige Kiindigung eines Teilfonds

Im Falle einer vorzeitigen Kiindigung eines Teilfonds miisste der Teilfonds an die
Anteilsinhaber ihren anteilsmiBigen Anteil an den Vermodgenswerten des Teilfonds
ausschiitten. Die Wertpapiere, Kredite, privaten Platzierungen, anderen vergleichbaren
Schuldverpflichtungen, Derivate und andere Anteile an einem anderen Organismus fiir
gemeinsame Anlagen miisste der Teilfonds entweder verkaufen oder an die
Anteilsinhaber dieses Teilfonds ausschiitten. Es ist moglich, dass bestimmte vom
Teilfonds zum Zeitpunkt des Verkaufs oder der Riicknahme gehaltene Anlagen weniger
wert sein konnen als die anfanglichen Kosten der Anlage, was zu einem Verlust fiir den
Teilfonds und seine Anteilsinhaber fiihrt. Dariiber hinaus wird ein nicht getilgter Anteil
dieser Kosten vorgezogen und abgezogen von den Betrdgen, die anderweitig fiir die
Ausschiittung an die Anteilsinhaber dieses Teilfonds verfiigbar sind (und senkt diese
Betrdge somit), wenn der betreffende Teilfonds vor der vollstindigen Tilgung der
Organisationskosten gekiindigt wird.

61. Wihrungsrisiko der Anteile

Ein Teilfonds kann gegebenenfalls Klassen ausgeben, die auf eine andere Wahrung lauten
als die Referenzwihrung dieses Teilfonds. Damit die Anleger in diesen Klassen eine
Rendite in der anwendbaren Berichtswéahrung erhalten, die im Wesentlichen im Einklang
mit den  Anlagezielen dieses Teilfonds liegt, beabsichtigen die
Verwaltungsgesellschaft/der Investmentmanager, das Fremdwédhrungsrisiko dieser
Anteile iiber Devisenabsicherungsgeschifte abzusichern. Es gibt keine Garantie, dass die
Devisenabsicherungsgeschéfte effizient sind.

62. FATCA

Die SICAV kann Vorschriften unterliegen, die ihr von auslédndischen
Regulierungsbehorden auferlegt werden, insbesondere den US-Gesetzen und
Vorschriften, die als FATCA bekannt sind. Die Bestimmungen aus dem FATCA-Gesetz
beinhalten im Allgemeinen eine Berichtspflicht gegeniiber der US-Steuerbehorde
(Internal Revenue Service) fiir nicht in den USA anséssige Finanzinstitute, die FATCA
nicht einhalten und fiir das direkte und indirekte Eigentum von Nicht-US-Konten und
Nicht-US-Einheiten von US-Personen. Werden die beantragten Informationen nicht zur
Verfiigung gestellt, fiihrt das zu einer Quellensteuer in Hohe von 30 % fiir bestimmte
Einkommen aus den USA (einschlielich Dividenden und Zinsen) und Bruttoerldsen aus
dem Verkauf oder der sonstigen VerduBerung von Eigentum, das zu Zinsen oder
Dividenden in den USA fiihren kann. Die SICAV wird im Rahmen von FATCA als
,,ausldndisches Finanzinstitut* behandelt. Als solches kann die SICAV eventuell von allen
Anlegern fordern, ihren Steuersitz schriftlich nachzuweisen sowie alle anderen
Informationen zur Verfligung zu stellen, die als erforderlich gelten, um die oben
genannten Vorschriften einzuhalten.

Unbeschadet anderer Bestimmungen aus diesem Verkaufsprospekt und zu dem gemif
Luxemburger Gesetz zuldssigen Ausmal} hat die SICAV das Recht: (i) fiir Zahlungen an
Anleger einen Betrag zuriickzuhalten, der Steuern oder dhnlichen Kosten entspricht, die
gemil den anwendbaren Gesetzen und Vorschriften hinsichtlich eines Anteils an der
SICAV einbehalten werden miissen, (ii) von einem Anleger oder wirtschaftlichen
Begiinstigten der Anteile zu verlangen, sofort alle personenbezogenen Daten zur
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Verfiigung zu stellen, die die SICAV in ihrem Ermessen benotigt, um die anwendbaren
Gesetze und Vorschriften zu erfiillen und/oder den einzubehaltenden Betrag zu
bestimmen, (iii) alle diese personenbezogenen Daten an eine Steuerbehdrde
weiterzugeben, wenn dies die anwendbaren Gesetze und Vorschriften so erfordern oder
diese Behorde das beantragt hat; (iv) Zahlungen einschlieBlich Dividenden oder
Riicknahmeerldse an einen Anleger aufzuschieben, bis die SICAV f{iber ausreichende
Informationen verfiigt, um die anwendbaren Gesetze und Vorschriften zu erfiillen
und/oder den einzubehaltenden Betrag zu bestimmen.

63. CRS-Gesetz

Die SICAV unterliegt gegebenenfalls der CRS-Gesetzgebung. Die SICAV ist
voraussichtlich als luxemburgisches ,berichtendes Finanzinstitut“ im Sinne der
Bestimmungen des CRS zu betrachten. Als solches ist die SICAV verpflichtet, ab dem
30. Juni 2017 und unbeschadet sonstiger geltender Datenschutzvorgaben wie in der
Dokumentation zur SICAV dargelegt, den luxemburgischen Steuerbehorden
personenbezogene und finanzielle Informationen zu tibermitteln, die, unter anderem, mit
der Identifikation von, Holdings von und Zahlungen an (i) Investoren, die gemafl CRS-
Gesetzgebung meldepflichtig sind, und (ii) kontrollierende/n Personen bestimmter
Nichtfinanzunternehmen, die wiederum selbst berichtende Personen sind, in Verbindung
stehen. Diese Informationen, die detailliert in der CRS-Gesetzgebung aufgefiihrt sind,
enthalten personenbezogene Daten im Zusammenhang mit berichtspflichtigen Personen
(die ,,CRS-Informationen®).

Die Fahigkeit der SICAV, ihre Berichtspflichten im Rahmen der CRS-Gesetzgebung zu
erfiillen, wird davon abhéngen, dass jeder Anleger der SICAV die erforderlichen CRS-
Informationen so wie oben erklért zur Verfligung stellt, zusammen mit den erforderlichen
schriftlichen Nachweisen. In diesem Zusammenhang werden die Anleger hiermit
informiert, dass die SICAV als Datenverantwortlicher diese CRS-Informationen zu den
in der CRS-Gesetzgebung aufgefiihrten Zwecken bearbeiten wird. Die Anleger
verpflichten sich, gegebenenfalls ihre kontrollierenden Personen iiber die Verarbeitung
threr CRS-Informationen durch die SICAV zu informieren.

Anleger werden des weiteren dariiber informiert, dass die CRS-Informationen im
Zusammenhang mit meldepflichtigen Personen den luxemburgischen Steuerbehérden
jahrlich fiir die in der CRS-Gesetzgebung festgesetzten Zwecke iibermittelt werden.
Insbesondere werden meldepflichtige Personen dariiber informiert, dass bestimmte von
ithnen durchgefiihrte Transaktionen durch die Erstellung von Ausziigen {ibermittelt
werden und dass ein Teil dieser Informationen als Basis fiir die jdhrliche Offenlegung
gegeniiber den luxemburgischen Steuerbehdrden dient. Auf dhnliche Weise verpflichten
sich die Anleger, die SICAYV innerhalb von dreiflig (30) Tagen nach Erhalt dieser Ausziige
zu informieren, sollten die personenbezogene Daten nicht richtig sein. Die Anleger
verpflichten sich dariiber hinaus, die SICAV unmittelbar nach Eintreten dieser
Anderungen iiber Anderungen im Zusammenhang mit den CRS-Informationen zu
informieren und ihr alle schriftlichen Belege in diesem Zusammenhang zur Verfiigung zu
stellen. Jeder Anleger, der den Anfragen der SICAV hinsichtlich CRS-Informationen oder
Unterlagen nicht nachkommt, kann fiir Strafen haftbar gemacht werden, die dem
Unternehmen aufgrund des Versdumnisses des jeweiligen Anlegers auferlegt werden, die
CRS-Informationen vorzulegen oder die Gegenstand der Offenlegung der CRS-
Informationen durch die SICAV gegeniiber den luxemburgischen Steuerbehorden sind.
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C. Risiken im Zusammenhang mit dem Investmentmanager

64. Verlass auf Management

Die Teilfonds konnen stark von den Bemithungen und Féhigkeiten des
Investmentmanagers und der Verwaltungsgesellschaft abhdngen. Der Verlust der
Services dieser Personen kdnnte wesentliche negative Auswirkungen auf die Performance
eines Teilfonds haben.

Zudem miissen Mitglieder des Amundi-Teams nicht ihre gesamte Arbeitszeit den
Angelegenheiten des Teilfonds widmen, auch wenn sie sich verpflichten, einen
wesentlichen Teil ihrer Anstrengungen in die Teilfonds zu investieren. Sie werden weiter
an den anderen Aktivititen des Investmentmanagers beteiligt sein, wie zum Beispiel
Werbung zu oder Verwaltung von Anlagen fiir andere Fonds und verwaltete Konten, die
von Mitgliedern des Investmentmangerteams gesponsort, verwaltet oder empfohlen
werden.

65. Fiahigkeit, Anlagen zu beschaffen

Neben der Moglichkeit, dass Anlagechancen verschiedenen Amundi-Produkten
zugeordnet werden konnen, wird eine Reihe an anderen Einheiten mit den Teilfonds im
Wettbewerb stehen, um Anlagen der Art zu tdtigen, die die Teilfonds zu tdtigen
beabsichtigen. Die Teilfonds werden u.a. mit Offentlichen und privaten Fonds,
Geschéftsbanken und Investmentbanken und Finanzierungsunternehmen im Wettbewerb
stehen.

Als Folge ist der Wettbewerb um Anlagemdglichkeiten hoch. Dementsprechend kann der
Investmentmanager moglicherweise nicht die ausreichende Zahl an attraktiven

Moglichkeiten finden, um die Anlageziele der Teilfonds zu erfiillen.

D. Mogliche Interessenkonflikte

66. Anlageverwaltung und gegensitzliche Positionen

Der Investmentmanager oder ein anderes Mitglied der Unternehmensgruppe, zu der er
gehort, trifft moglicherweise fiir einen oder mehrere Kunden Anlageentscheidungen,
nimmt Transaktionen fiir ihn oder sie vor und erhalt Positionen fiir ihn oder sie aufrecht,
die die Interessen anderer Kunden beeintrachtigen und fiir den Investmentmanager einen
Interessenkonflikt darstellen konnen, insbesondere dann, wenn die Gesellschaft und/oder
ihre Mitarbeiter bei einem Mandat, Produkt oder Kunden eine héhere Vergiitung erhalten
als bei einem anderen. Solche Konflikte bestehen beispielsweise, wenn der
Investmentmanager oder ein anderes Mitglied der Unternehmensgruppe, zu der er gehort,
gleichzeitig fiir verschiedene Kunden dasselbe Wertpapier kaufen und verkaufen oder
gleichzeitig fiir verschiedene Kunden in denselben Instrumenten Marktpositionen in
entgegengesetzter Richtung aufrechterhalten. Der Investmentmanager und einzelne
Portfolioverwalter konnen Long-Only-, Long-Short- oder Short-Only-Mandate
verfolgen, wobei solche Interessenkonflikte besonders haufig sind. Solche
Anlageentscheidungen, Transaktionen oder Positionen werden in Ubereinstimmung mit
den geltenden Richtlinien und Verfahren getroffen, vorgenommen oder aufrechterhalten,
die dazu konzipiert sind, eine geeignete Zusammenfassung und Zuordnung von
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Einzelgeschiaften und Anlageentscheidungen sicherzustellen, die ausgefiihrt oder
getroffen werden, ohne dass ein ungebiihrlicher Vor- oder Nachteil fiir irgendein Mandat,
ein Produkt oder einen Kunden des Investmentmanagers entsteht, wobei die betreffenden
Mandate und Anlagerichtlinien fiir diese Kunden eingehalten werden.

Trotzdem kann der Umgang mit diesen Konflikten dazu fithren, dass Anlagegelegenheiten
fiir Kunden nicht genutzt werden oder der Investmentmanager in einer anderen Art und
Weise Geschifte titigt oder Marktengagements aufrechterhilt, als wenn diese Konflikte
nicht vorhanden wiren, was sich negativ auf die Wertentwicklung der Anlage auswirken
kann.

67. Andere Konten der Verwaltungsgesellschaft und/oder des
Investmentmanagers

Die Verwaltungsgesellschaft und/oder der Investmentmanager verwalten neben den
Konten der Teilfonds auch andere Konten (einschlielich anderer Konten, an denen die
Verwaltungsgesellschaft und/oder der Investmentmanager einen Anteil haben) und diese
Konten haben eventuell im Vergleich zu den Teilfonds finanzielle und andere Anreize.
Legen die Verwaltungsgesellschaft/der Investmentmanager im Namen anderer Konten
oder im Namen der Konten der Teilfonds an, miissen sie ihre Ressourcen und auch die
begrenzten Marktchancen zuordnen. Das kdnnte nicht nur das Wettbewerbsniveau fiir
Trades erhohen, die die Teilfonds anderweitig abschlieBen, einschlieBlich der Priorititen
des Ordereingangs, sondern es konnte es auch schwierig oder unmoglich machen, eine
bestimmte Position zu einem durch die Strategie der Verwaltungsgesellschaft/des
Investmentmanagers genannten Preis einzugehen oder zu liquidieren.

Die Verwaltungsgesellschaft und/oder der Investmentmanager und ihre Auftraggeber
konnen zur Verwaltung von anderen Konten aufler denen der Teilfonds
Handelsmethoden, -richtlinien und -strategien einsetzen, die sich von denen der Teilfonds
unterscheiden. Daher konnen sich die Handelsergebnisse des Teilfonds von denen der
anderen Konten, die die Verwaltungsgesellschaft und/oder der Investmentmanager
handeln, unterscheiden.

Die Verwaltungsgesellschaft und/oder der Investmentmanager konnen Positionen auf
Rechnung des Teilfonds anteilsméBig zu allen von ihnen verwalteten Anlageportfolios
kaufen und verkaufen und auf Rechnung der Teilfonds gekaufte oder verkaufte Positionen
in den Mengen zuweisen, die sie gesamt als fair und gerecht ansehen und/oder gemaf3 der
systematischen Allokation. Dementsprechend kann es Félle geben, wenn die
Verwaltungsgesellschaft und/oder der Investmentmanager auf Rechnung der Teilfonds
keine Positionen kaufen, selbst dann, wenn sie extrem optimistisch hinsichtlich der
Aussichten eines Emittenten sind oder in Féllen, wenn die Positionen der Teilfonds
verkauft werden, auch wenn die Beurteilung der Position durch die
Verwaltungsgesellschaft und/oder den Investmentmanager sich nicht gedndert hat.

68. Interessenkonflikte
Die Verwaltungsgesellschaft oder ihre verbundenen Unternehmen kénnen Transaktionen
durchfiihren, bei denen ein direktes oder indirektes Interesse der Verwaltungsgesellschaft

oder ihrer verbundenen Unternehmen besteht, das einen potenziellen Interessenkonflikt
mit der gegeniiber einem Teilfonds bestehenden Pflicht der Verwaltungsgesellschaft
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beinhalten kann. Weder die Verwaltungsgesellschaft noch ihre verbundenen
Unternehmen sind gegeniiber dem Teilfonds flir aus solchen oder aufgrund solcher
Transaktionen bzw. damit verbundener Transaktionen erzielte oder erhaltene Gewinne
oder Provisionszahlungen rechenschaftspflichtig, noch werden die Gebiihren der
Verwaltungsgesellschaft angepasst, sofern nichts anderes vorgesehen ist. Die
Verwaltungsgesellschaft stellt sicher, dass solche Transaktionen zu Bedingungen
durchgefiihrt werden, die fiir den Teilfonds nicht weniger vorteilhaft sind, als wenn der
potenzielle Konflikt nicht bestanden hitte. Solche moglichen gegensétzlichen Interessen
oder Pflichten konnen auftreten, weil die Verwaltungsgesellschaft oder ihre verbundenen
Unternehmen moglicherweise direkt oder indirekt in die SICAV investiert haben.
Konkreter ausgedriickt, die Verwaltungsgesellschaft muss nach den fiir sie geltenden
Verhaltensregeln versuchen, Interessenkonflikte zu vermeiden, und fiir den Fall, dass sie
nicht vermieden werden konnen, sicherstellen, dass ihre Kunden (einschlieBlich des
Teilfonds) gerecht behandelt werden.

Anlageverwaltung und gegensdtzliche Positionen

Der betreffende Investmentmanager oder ein anderes Mitglied der Unternehmensgruppe,
zu der er gehort, trifft moglicherweise fiir einen oder mehrere Kunden
Anlageentscheidungen, nimmt Transaktionen fiir ihn oder sie vor und erhélt Positionen
fiir ihn oder sie aufrecht, die die Interessen anderer Kunden beeintrachtigen und fiir den
Investmentmanager einen Interessenkonflikt darstellen konnen, insbesondere dann, wenn
die Gesellschaft und/oder ihre Mitarbeiter bei einem Mandat, Produkt oder Kunden eine
hohere Vergiitung erhalten als bei einem anderen. Solche Konflikte bestehen
beispielsweise, wenn der Investmentmanager oder ein anderes Mitglied der
Unternehmensgruppe, zu der er gehort, gleichzeitig fiir verschiedene Kunden dasselbe
Wertpapier kaufen und verkaufen oder gleichzeitig fiir verschiedene Kunden in denselben
Instrumenten Marktpositionen in entgegengesetzter Richtung aufrechterhalten. Der
Investmentmanager und einzelne Portfolioverwalter konnen Long-Only-, Long-Short-
oder Short-Only-Mandate verfolgen, wobei solche Interessenkonflikte besonders héufig
sind. Solche Anlageentscheidungen, Transaktionen oder Positionen werden in
Ubereinstimmung mit den geltenden Richtlinien und Verfahren getroffen, vorgenommen
oder aufrechterhalten, die dazu konzipiert sind, eine geeignete Zusammenfassung und
Zuordnung von Einzelgeschidften und Anlageentscheidungen sicherzustellen, die
ausgeflihrt oder getroffen werden, ohne dass ein ungebiihrlicher Vor- oder Nachteil fiir
irgendein Mandat, ein Produkt oder einen Kunden des Investmentmanagers entsteht,
wobei die betreffenden Mandate und Anlagerichtlinien fiir diese Kunden eingehalten
werden.

Trotzdem kann der Umgang mit diesen Konflikten dazu fiihren, dass Anlagegelegenheiten
fiir Kunden nicht genutzt werden oder der Investmentmanager in einer anderen Art und
Weise Geschifte titigt oder Marktengagements aufrechterhilt, als wenn diese Konflikte
nicht vorhanden wiren, was sich negativ auf die Wertentwicklung der Anlage auswirken
kann.
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Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung
eines Umweltziels
oder sozialen Ziels
beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition
keine Umweltziele
oder sozialen Ziele
erheblich
beeintrachtigt und
die Unternehmen, in
die investiert wird,
Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmens-
fihrung anwenden.

Die EU-Taxonomie
ist ein Klassifikations-
system, das in der
Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt
ist und ein
Verzeichnis von
okologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatig-
keiten enthalt. Diese
Verordnung umfasst
kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatig-
keiten. Nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel
kénnten
taxonomiekonform
sein oder nicht.

&% Es wird damit ein Mindestanteil

Anhang III — ESG-bezogene Offenlegungen

Unternehmenskennung:
213800UGZWQT26ECE377

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

Ja (] ¥ Nein

% Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt

an nachhaltigen Investitionen mit
einem Umweltziel getdtigt: %

Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absiitze 1, 2 und 2a der Verordnung
(EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten
Finanzprodukten

Name des Produkts:
Pl SOLUTIONS - AMUNDI REALTI

werden, enthalt es einen Mindestanteil von

in Wirtschaftstatigkeiten, 20 % an nachhaltigen Investitionen.
die nach der EU-Taxonomie
als 6kologisch nachhaltig

einzustufen sind

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie als 6kologisch

in Wirtschaftstatigkeiten, nachhaltig einzustufen sind

die nach der EU-Taxonomie
nicht als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

¥ mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt.

Es wird damit ein Mindestanteil
an nachhaltigen Investitionen mit
einem sozialen Ziel getatigt: %

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem
Finanzprodukt beworben?

Der Teilfonds integriert Nachhaltigkeitsfaktoren in ihren Anlageprozess und
berucksichtigt das ESG-Rating von Immobilienanlagen beim Aufbau des Portfolios.

Die ESG-Analyse von Immobilienanlagen zielt darauf ab, ihre Fahigkeit zu bewerten,
die potenziellen negativen Auswirkungen ihrer Aktivitdten auf Nachhaltigkeitsfaktoren
zu steuern. Diese Analyse zielt darauf ab, ihr 6kologisches und gesellschaftliches
Verhalten im Hinblick auf die Governance zu bewerten, indem sie ihnen ein ESG-Rating
von A (bestes Rating) bis G (schlechtestes Rating) zuweist, um eine allgemeinere
Bewertung der Risiken zu erreichen.

Die ESG-Analysemethodik und die Berlicksichtigung des ESG-Gesamtratings bei der
Zusammenstellung des Portfolios (durch Ausschluss der am schlechtesten bewerteten
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Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird
gemessen,
inwieweit die mit
dem Finanzprodukt
beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.

Vermdgenswerte und Bevorzugung derjenigen mit den besten Ratings) ermdéglicht es
so, die drei Dimensionen (Umwelt, Soziales und Governance) zu férdern.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung
der einzelnen okologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses
Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?

Amundi Immobilier hat als Investmentmanager der Immoblienwerte des Teilfonds einen
eigenen ESG-Rating-Ansatz entwickelt. Das proprietare ESG-Rating von Amundi
Immobilier zielt darauf ab, die ESG-Performance jedes Vermogenswerts zu messen.

Es ist ein quantitativer ESG-Score, der sich in sieben Stufen von A (beste Bewertung) bis
G (schlechteste Bewertung) unterteilt.

Der Zweck dieses ESG-Ratings besteht darin, auf der Grundlage von 14 Punkten, die sich
insbesondere auf Wasser, Energie, Kohlenstoff, Widerstandsfahigkeit gegen den
Klimawandel, Gesundheit und Wohlbefinden der Bewohner, Verkehr, Dialog mit den
wichtigsten Stakeholdern des Gebaudes wie zum Beispiel Immobilienverwalter beziehen,
umfassende Kenntnisse Uber die Umwelt-, Sozial- und Governance-Wertentwicklung des
gesamten Immobilienportfolios des Teilfonds zu erlangen.

Die Hauptindikatoren des Teilfonds betreffen:

- Verringerung der Treibhausgasemissionen des Portfolios;

- Verbesserung des Komforts und des Wohlbefindens der Nutzer;

- ein Dialog mit den wichtigsten Stakeholdern des Geb&udes, um einen positiven
gemeinsamen Beitrag zu nachhaltigen Immobilienpraktiken zu leisten.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem
Finanzprodukt teilweise getiitigt werden sollen, und wie trigt die
nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Die Umwelt- und Sozialziele der nachhaltigen Investitionen werden Uber die beiden
folgenden Kriterien erfasst:

a) die besten 6kologischen und sozialen Verhaltensweisen auf dem Markt zu
befolgen; und

b) keine Produkte oder Dienstleistungen zu erzeugen, die der Umwelt oder der
Gesellschaft schaden.

Die Definition von ,Best Performing“-Gebaude basiert auf einer von Amundi Immobilier
entwickelten ESG-Methodik, die darauf abzielt, die ESG-Performance eines
Immobilienwerts zu messen. Um als ,Best Performing® zu gelten, muss ein
Immobilienwert das beste Rating (auf einer Ratingskala von A bis G; A ist das beste
Rating) in seinem Sektor fiir mindestens einen wichtigen Okologischen oder sozialen
Faktor erhalten. Wichtige 6kologische und soziale Faktoren werden auf der Ebene des
Immobilienvermdégens identifiziert. Die Identifizierung dieser Faktoren basiert auf dem
ESG-Analyserahmen von Amundi Immobilier, der extrafinanzielle Daten mit einer
qualitativen Analyse der damit verbundenen Sektor- und Nachhaltigkeitsthemen
kombiniert. Die Definition von ,Best Performing“-Gebaude basiert auf einer von Amundi
Immobilier entwickelten ESG-Methodik, die darauf abzielt, die ESG-Performance eines
Immobilienwerts zu messen. Um als ,Best Performing® zu gelten, muss ein
Immobilienwert das beste Rating (auf einer Ratingskala von A bis G; A ist das beste
Rating) in seinem Sektor fir mindestens einen wichtigen 6kologischen oder sozialen
Faktor erhalten. Wichtige 6kologische und soziale Faktoren werden auf der Ebene des
Immobilienvermdgens identifiziert. Die Identifizierung dieser Faktoren basiert auf dem
ESG-Analyserahmen von Amundi Immobilier, der extrafinanzielle Daten mit einer
qualitativen Analyse der damit verbundenen Sektor- und Nachhaltigkeitsthemen
kombiniert.
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Bei den wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen
handelt es sich um
die bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen

von Investitions-
entscheidungen auf
Nachhaltigkeits-
faktoren in den
Bereichen Umwelt,
Soziales und
Beschaftigung,
Achtung der
Menschenrechte
und Bekampfung
und Korruption und
Bestechung.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getitigt werden sollen, okologisch oder sozial nachhaltigen
Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

Um sicherzustellen, dass nachhaltige Investitionen keinen erheblichen Schaden
verursachen (das ,DNSH"-Prinzip oder ,Do Not Significantly Harm*), verwendet Amundi
Immobilier zwei Filter:

- Der erste ,DNSH*“-Filter basiert auf der Uberwachung obligatorischer Indikatoren der
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen gemaR Anhang 1 Tabelle 1 der Delegierten
Verordnung EU 2022/1288, namlich der Exposition gegenliber fossilen Brennstoffen
durch Immobilienwerte und der Exposition gegeniber Energieineffizienz fir
Immobilienwerte. Amundi Immobilier bertcksichtigt auch die spezifischen wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen im Zusammenhang mit dem Energieverbrauch.

- Uber die spezifischen Indikatoren der Nachhaltigkeitsfaktoren, die vom ersten Filter
abgedeckt werden, hinaus integriert Amundi Immobilier einen zweiten Filter, um
sicherzustellen, dass ein Immobilienwert insgesamt keine schlechte 6kologische oder
soziale Performance aufweist, was einem 6kologischen oder sozialen Score zwischen A
und einschlieBlich E auf der Amundi Immobilier Ratingskala entspricht.

Wie wurden die Indikatoren  fiir — nachteilige  Auswirkungen  auf

Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Die Indikatoren der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen wurden berucksichtigt, wie im
ersten DNSH-Filter (keine erheblichen Schaden) oben beschrieben: Der erste DNSH-Filter
basiert auf der Uberwachung der obligatorischen Indikatoren der wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen in Anhang 1 Tabelle 1 der delegierten Verordnung EU 2022/1288, namlich der
Exposition gegeniber fossilen Brennstoffen fir Immobilienwerte und der Exposition
gegenuber energieineffizienten Immobilienwerten. Amundi Immobilier berticksichtigt auch
die spezifische nachteilige Auswirkung im Zusammenhang mit dem Energieverbrauch.

Alle obligatorischen Indikatoren fir die wesentlichen nachteiligen Auswirkungen (in
Anhang 1 der Delegierten Verordnung (EU) 22/1288) der Kommission enthalten) werden
sténdig Uberwacht, sofern solide Daten verfugbar sind.

Negative Nachhaltigkeitsindikatoren Kennzahl

Engagement in fossilen Brennstoffen durch |Amundi Immobilier misst den Anteil der
Immobilienwerte, die an der Gewinnung, |Investitionen in Immobilienwerte, die an der

Fossile Brennstoffe Lagerung, dem Transport oder der Herstellung |Gewinnung, Lagerung, dem Transport oder
fossiler Brennstoffe beteiligt sind der Herstellung fossiler Brennstoffe beteiligt
sind.

IAmundi Immobilier misst den Anteil der
Investitionen in energieeffiziente
Immobilienanlagen pro Quadratmeter und
bewertet sie anhand der durchschnittlichen
Performance seines Sektors.

Engagement in Immobilien mit schlechter

Energieeffizienz " oem
9 Energieeffizienz

IAmundi Immobilier misst den
Energieverbrauch in GWh der im Besitz
befindlichen Immobilienanlagen pro

E i h E i hsi ita
nergieverbrauc| nergieverbrauchsintensitat Quadratmeter und bewertet sie anhand der

durchschnittlichen  Performance seines
Sektors.

270



Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsdtzen fiir

multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten
Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte im Einklang? Ndhere
Angaben:

Die OECD-Leitsatze fur multinationale Unternehmen und die Leitprinzipien der
Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte sind in die proprietare ESG-
Rating-Methodik von Amundi Immobilier integriert. Das Rating-Tool enthalt einen
Indikator, der sicherstellt, dass die wichtigsten Stakeholder des Gebaudes Fragen
im Zusammenhang mit grundlegenden Menschenrechten, insbesondere
Arbeitsbedingungen, der Bekadmpfung von Diskriminierung, der Nutzung des
unterstitzten Sektors und verantwortungsvollen Lieferketten respektieren.

4

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintréchtigungen”
festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht
erheblich beeintrdchtigen diirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdachtigungen” findet nur bei denjenigen
dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien
fir okologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten berlicksichtigen. Die dem
verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen
beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen ékologische oder soziale Ziele ebenfalls
nicht erheblich beeintréchtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja, der Teilfonds beriicksichtigt alle obligatorischen, fiir die Strategie des Teilfonds
geltenden wesentlichen nachteiligen Auswirkungen und stitzt sich auf eine Kombination von
Ansatzen; Richtlinien zur ESG-Rating-Integration in den Anlageprozess und Engagement.
Amundi Immobilier verfolgt auch eine Politik des Engagements mit den wichtigsten
Stakeholdern des Gebadudes und insbesondere dem Immobilienverwalter durch einen
kontinuierlichen und zielgerichteten Prozess, der darauf abzielt, die Aktivitaten oder das
Verhalten dieser Dienstleister zu beeinflussen.

Das Ziel des Engagements besteht in zweierlei Hinsicht: Einbindung des Dienstleisters, um
seine Integration der 6kologischen und sozialen Dimension zu verbessern, und Begleitung,
um seine Auswirkungen auf Umwelt-, Sozial- und Menschenrechtsfragen oder andere
Nachhaltigkeitsfragen von Bedeutung fir die Gesellschaft und die Weltwirtschaft zu
verbessern.

O Nein.
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Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur
fir Investition-
sentscheidungen,
wobei bestimmte
Kriterien wie
beispielsweise
Investitionsziele
oder Risikotoleranz
bericksichtigt
werden.

Die
Verfahrensweisen
einer
verantwortungs-
vollen
Unternehmens-
fiihrung umfassen
solide Management-
strukturen, die
Beziehungen zu den
Arbeitnehmern, die
Vergltung von
Mitarbeitern sowie
die Einhaltung der
Steuervorschriften.

Y
"‘
$x

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Ziel: Anlageziel des Teilfonds ist es, wahrend der empfohlenen Haltedauer eine wirtschaftliche
Rendite zu erzielen, die Dividendenausschittung oder Kapitalisierung und Kapitalrendite aus
der Neubewertung seiner Uberwiegend in Immobilien (mindestens 51 % in nicht
bdrsennotierten Immobilien) zugewiesenen Vermogenswerte kombiniert.

Investitionen: Die Anlagestrategie des Teilfonds besteht darin, Uber (i) direkte oder indirekte
Anlagen in nicht bdrsennotierte Immobilienwerte (i) Anlagen in bdrsennotierte
Immobiliengesellschaften, erganzt durch finanzielle Vermdgenswerte, einschlieBlich nicht
bdrsennotierte Schuldtitel, ein Portfolio mit Uberwiegendem Anteil an Immobilienwerten
aufzubauen

Investmentprozess: Der Teilfonds integriert Nachhaltigkeitsfaktoren systematisch in seinen
Anlageprozess. Er wendet beim Erwerb und bei der Verwaltung seiner Immobilienwerte einen
Okologischen und sozialen Ansatz an. Dafir berlcksichtigt er extrafinanzielle Kriterien
(Energieanalyse, Gesundheit und Wohlbefinden, Verschmutzung, Transportnahe,
Abfallbehandlung, Wasserverbrauch, insbesondere Langlebigkeit der Ausristung) bei der
Analyse und Auswahl der Vermogenswerte des Immobiliensegments, die teilweise auf einem
internationalen Standard basieren. Diese Analyse hebt die Energieeffizienz der Anlage hervor
und definiert Leitlinien zur Reduzierung des Energieverbrauchs.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir
die Auswahl der Investitionen zur Erfiillung der beworbenen
okologischen oder sozialen Ziele verwendet werden?

Alle im Teilfonds gehaltenen Immobilienwerte unterliegen den ESG-Kriterien. Dies wird
durch die Verwendung der proprietaren Methodik von Amundi Immobilier und/oder ESG-
Informationen Dritter erreicht.

Der Teilfonds wendet die folgenden ESG-Regeln an:

Ratingverbesserungsansatz, der auch als ,Best in Progress“ bezeichnet wird:
Vermogenswerte, die von dieser Strategie betroffen sind, sind Gebaude mit
guten Aussichten zur Verbesserung ihrer ESG-Praktiken und -Performance
und deren ESG-Rating unter dem Schwellenwert fir das Rating liegt, das fir
den Fonds festgelegt wurde;

- 90 % der Immobilienwerte des Teilfonds verfigen Uber ein ESG-Rating.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser
Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Fir den Teilfonds gibt es keinen festgelegten Mindestsatz.
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N

L/

4

A

Die Vermogens-
allokation gibt den
jeweiligen Anteil der
Investitionen

in bestimmte
Vermoégenswerte an.

Taxonomie-
konforme
Tatigkeiten,
ausgedriickt durch
den Anteil der:

- Umsatzerlose, die
den Anteil der
Einnahmen aus
umweltfreundliche
n Aktivitaten der
Unternehmen, in
die investiert wird,
widerspiegeln

- Investitions-
ausgaben (CapEx),
die die umwelt-
freundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in
die investiert wird,
aufzeigen, z. B. fur
den Ubergang zu
einer grinen
Wirtschaft

Wie werden die Verfahrensweisen einer verantwortungsvollen
Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Wir bewerten die Fahigkeit der wichtigsten Stakeholder, zur verantwortungsvollen
Verwaltung des Gebaudes beizutragen, die das Erreichen seiner Ziele
gewabhrleistet. Die berticksichtigten Governance-Kriterien sind: die Verpflichtung
gegeniber dem fir das Gebadude eingesetzten ESG-Ansatz durch die
Immobilienverwalter.

Welche Vermaogensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Mindestens 50 % der Investitionen des Teilfonds werden verwendet, um die beworbenen
Okologischen oder sozialen Merkmale in Ubereinstimmung mit den verbindlichen Elementen
der Anlagestrategie des Teilfonds zu erfiillen.

Dartber hinaus verpflichtet sich der Teilfonds, mindestens 20 % der nachhaltigen Anlagen
gemal’ der nachstehenden Tabelle zu halten. Anlagen, die mit anderen 6kologischen und
sozialen Merkmalen im Einklang stehen (Nr. 1B), stellen die Differenz zwischen dem
tatsachlichen Anteil der Anlagen, die mit 6kologischen oder sozialen Merkmalen im Einklang
stehen (Nr. 1), und dem tatsachlichen Anteil der nachhaltigen Anlagen (Nr. 1A) dar.

Der geplante Anteil der anderen 6kologischen Investitionen betragt mindestens 20 % (i)
und kann sich andern, wenn die tatsachlichen Anteile an taxonomiekonformen und/oder

sozialen Investitionen steigen.
Taxonomiekonform
-
#1A Nachhaltig
J_ Min.20% | Min. 20 % (i)

Anlagen Min. 50 % 6kologische/soziale
Merkmale

#2 Andere

Max. 50 %
#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur Erreichung
der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die librigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische oder soziale
Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltigelnvestitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit 6kologischen oder sozialen
Zielen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf 6kologische oder
soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsat; von Derivaten die mit dem
Finanzprodukt beworbenen dkologischen oder sozialen Merkmale
erreicht?

Derivate werden nicht eingesetzt, um die vom Teilfonds beworbenen
Okologischen und sozialen Merkmale zu erreichen.
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- Betriebsausgaben
(OpEXx), die die
umwelt-
freundlichen
betrieblichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in
die investiert wird,
widerspiegeln

In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem
Umweltziel in der EU-Taxonomie konform?

Der Teilfonds hat derzeit keine Mindestverpflichtung zu nachhaltigen Investitionen mit
einem taxonomiekonformen Umweltziel. Der Teilfonds verpflichtet sich nicht zu
taxonomiekonformen Anlagen in fossiles Gas und/oder Kernenergie, wie unten
dargestellt.

Investiert das Finanzprodukt in Tétigkeiten im Zusammenhang mit
fossilem Gas und/oder Kernenergie, die der EU-Taxonomie!
entsprechen?

L1 Ja:
[] In fossiles Gas [ In Kernenergie

Nein

! Titigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindémmung des
Klimawandels (,,Klimaschutz*) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen. Die vollstdndigen Kriterien
fiir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstitigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung
(EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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In den beiden nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Mindestprozentsatz der Investitionen zu
sehen, die mit der EU-Taxonomie konform sind. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der
Taxonomie-Konformitiit von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-Konformitiit
in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieflich der Staatsanleihen, wiihrend die
zweite Grafik die Taxonomie-Konformitit nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts
zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomie-Konformitat der 2. Taxonomie-Konformitat der
Investitionen einschlieBlich Investitionen ohne Staatsanleihen*

Staatsanleihen*
0,
0% 0%

B Taxonomiekonform B Taxonomiekonform

(einschlieRlich fossiles (einschlieRlich fossiles Gas
Gas und Kernenergie) und Kernenergie)
Nicht taxonomiekonform Nicht taxonomiekonform
100% 100%

Diese Grafik stellt 100 % der Gesamtinvestitionen dar**

* Fiir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen
gegenliber Staaten.
** Dieser Prozentsatz ist rein indikativ und kann variieren.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstiitigkeiten
und ermoglichende Titigkeiten?

Der Teilfonds hat keinen Mindestanteil an Investitionen in Ubergangstatigkeiten oder
ermoglichenden Tatigkeiten.

7 ;4% Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem

sind Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?
nachhaltige

Investitionen mit
einem Umweltziel,
die die Kriterien
flr 6kologisch
nachhaltige

Der Teilfonds hat keinen festgelegten Mindestanteil.

Wirtschaftstatig- ® | Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?
keiten gemaR der L
EU-Taxonomie Der Teilfonds hat keinen festgelegten Mindestanteil.

nicht
beriicksichtigen.

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen”, welcher
e Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder
sozialen Mindestschutz?

In ,#2 Andere Investitionen® sind Barmittel und Instrumente ohne Rating zum Zwecke
des Liquiditats- und Portfoliorisikomanagements enthalten. Instrumente ohne Rating
kénnen auch Wertpapiere ohne Rating umfassen, fir die keine Daten verfugbar sind, die
fur die Messung der Erreichung 6kologischer oder sozialer Merkmale erforderlich sind.
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Bei den
Referenzwerten
handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob
das Finanzprodukt
die beworbenen
Okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.

A

;@

Wourde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses
Finanzprodukt auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen
Merkmale ausgerichtet ist?

Dieser Teilfonds verfugt nicht Uber einen spezifischen Index, der als Referenzwert
festgelegt wurde, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt auf die von ihm
beworbenen dkologischen oder sozialen Merkmalen ausgerichtet ist.

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem
Finanzprodukt beworbenen okologischen und sozialen Merkmale

ausgerichtet?

N/A

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die
Indexmethode sichergestellt?

N/A

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten

Marktindex?

N/A

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes
eingesehen werden?

ENTF.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen finden Sie auf der Website:
https://www.amundi.lu/retail/Local-Content/Footer/Quick-Links/Regulatory-
information/Amundi-Funds
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Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung
eines Umweltziels
oder sozialen Ziels
beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition
keine Umweltziele
oder sozialen Ziele
erheblich
beeintrachtigt und
die Unternehmen, in
die investiert wird,
Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmens-
fihrung anwenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein Klassifikations-
system, das in der
Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt
ist und ein
Verzeichnis von
okologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatig-
keiten enthalt. Diese
Verordnung umfasst
kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatig-
keiten. Nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel
kénnten
taxonomiekonform
sein oder nicht.

Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der Verordnung

(EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten
Finanzprodukten

Name des Produkts: pi Solutions - Amundi Partners
Investindustrial Private Equity

Unternehmenskennung (LEI-
Code): 213800KYUAAI9ATPOR27

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?
o0 Ja L X Nein

Es wird damit ein Mindestanteil an »®
nachhaltigen Investitionen mit einem
Umweltziel getatigt: %

Es werden damit 6kologische/
soziale Merkmale beworben
und obwohl keine nachhaltigen
Investitionen angestrebt werden,
enthalt es einen Mindestanteil
von 15 % an nachhaltigen
Investitionen

in Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie nicht als mit einem Umweltziel in

dkologisch nachhaltig einzustufen Wirtschaftstatigkeiten, die
sind nach der EU- Taxonomie als

okologisch nachhaltig
einzustufen sind

mit einem Umweltziel in

X Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie nicht
als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind
mit einem sozialen Ziel

X

Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem
sozialen Ziel getatigt: %

Es werden damit 6kologische/
soziale Merkmale beworben,
aber keine nachhaltigen
Investitionen getatigt.

Finanzprodukt beworben?

ﬂb Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem

Der Teilfonds bewirbt sowohl 6kologische als auch soziale Merkmale durch die
Integration bestimmter Umwelt-, Sozial- und Governance-Faktoren (,,ESG*) in seine
Due Diligence und durch einen kontinuierlichen Engagement-Prozess, indem er
Portfoliounternehmen dazu anhélt, jdhrliche ESG-Leistungsziele festzulegen und
umzusetzen.

Der Sub-Investmentmanager verpflichtet sich dazu, Portfoliounternehmen dazu
anzuhalten, ESG-Kriterien in ihre Unternehmensstrategie zu integrieren, unterstiitzt
durch wirkungsvolle und messbare

ESG-Ziele, da dies ein wichtiger Werttreiber fiir jeden langfristigen Eigentiimer der
Anlagen ist. Die Portfoliounternehmen sind angehalten, bestimmte 6kologische und/oder
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soziale Verpflichtungen in Bezug auf eines oder mehrere der Kernziele zu erfiillen, die
von Fall zu Fall festgelegt werden.

Insbesondere sollen die folgenden Merkmale vom Teilfonds beworben werden:

* Reduzierung der Treibhausgasemissionen (,, THG®);

* Verbesserungen der Energieeffizienz;

* Einhaltung der Global Compact-Prinzipien der Vereinten Nationen (,,VN*), des UK
Modern Slavery Act, der OECD-Leitlinien fiir multinationale Unternehmen und der
Erklirung der Internationalen Arbeitsorganisation (,,ILO*) fiir multinationale
Unternehmen und der UN-Leitprinzipien fiir Wirtschaft und Menschenrechte;

* Bekidmpfung der Ungleichheit, Forderung der sozialen Integration und der
Arbeitsbeziehungen.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen

Mit 6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben
Nachhaltigkeitsindik werden, herangezogen?

atoren wird

HEMEET, Die folgenden Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der
inwieweit die mit einzelnen 6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch diesen Teilfonds beworben
el (Al proele werden, herangezogen. Zu den wichtigsten Indikatoren gehdren unter anderem:
beworbenen (1) THG-Emissionen;

6kologisch d .. . .
Sl RITIED i1) Energieeffizienz;

(ii1) das Vorhandensein von Richtlinien und Verfahren fiir das Lieferkettenmanagement;
(ivi) Gesundheit und Sicherheit der Arbeitnehmer;

(v) Indikatoren fiir Vielfalt und Inklusion;

(vi) das Bestehen von Richtlinien und Verfahren zur Korruptionsbekdmpfung und
Bestechungsbekdmpfung; und

(vii) Prozentsatz des Portfolios, die Mitglieder des UN Global Compact sind.

Diese Liste der Indikatoren wird jéhrlich tiberpriift.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getitigt werden sollen, und wie trigt die nachhaltige Investition zu diesen
Zielen bei?

Die Investitionen des Teilfonds, die vom Sub-Investmentmanager als ,,nachhaltige
Investitionen* gemif3 der Verordnung (EU) 2019/2088 (,,SFDR*) (und nicht gemil3 der
EU-Taxonomie) eingestuft wurden, konnen zu verschiedenen okologischen oder
sozialen Zielen beitragen, da der Teilfonds eine breite Anlagestrategie verfolgt.

Wenn eine nachhaltige Investition Umweltziele bewirbt, kann sie zu verschiedenen
Umweltzielen beitragen, darunter (a) Klimaschutz; (b) Anpassung an den Klimawandel,
(c) nachhaltige Nutzung und Schutz von Wasser und Meeresressourcen; (d) Ubergang
zu einer Kreislaufwirtschaft; (e) Vermeidung wund Verminderung der
Umweltverschmutzung; (f) Schutz und Wiederherstellung der Biodiversitit und
Okosysteme.

Wenn eine nachhaltige Investition soziale Ziele bewirbt, kann sie zu verschiedenen
sozialen Zielen beitragen, einschlieflich, aber nicht beschrankt auf die Bekdmpfung von
Ungleichheit,  die  Forderung  der  sozialen  Integration  und  der
Beschiftigungsbeziehungen und Investitionen in Humankapital.

Daher kann der Teilfonds teilweise zu einem der oben genannten 0kologischen oder
sozialen Ziele beitragen.
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Bei den wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen
handelt es sich um
die bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitions-
entscheidungen auf
Nachhaltigkeits-
faktoren in den
Bereichen Umwelt,
Soziales und
Beschaftigung,
Achtung der
Menschenrechte
und Bekdampfung
und Korruption

und Bestechung.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getiitigt werden sollen, okologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen
nicht erheblich geschadet?

Im Rahmen der laufenden Uberwachung beriicksichtigt der Sub-Investmentmanager die
wichtigsten Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen innerhalb des proprietiren ESG-
Uberwachungsrahmens, um zu beurteilen, ob eine Investition, die als ,,nachhaltige
Investition* im Sinne der SFDR eingestuft wurde, nach verniinftigem Ermessen des Sub-
Investmentmanagers keinen erheblichen Schaden fiir andere dkologische oder soziale
nachhaltige Anlageziele verursacht.

- Um sicherzustellen, dass nachhaltige Investitionen keinen wesentlichen Schaden
verursachen (,, DNSH®), stellt der Teilfonds ferner sicher, dass seine Investitionen
Verfahrensweisen einer verantwortungsvollen Unternehmensfithrung befolgen.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Der  Sub-Investmentmanager  beriicksichtigt  eine  breite  Palette  von
Nachhaltigkeitsindikatoren, um die Leistung jedes Umwelt-, Sozial- und Governance-
Anliegens fiir jedes Portfoliounternehmen zu messen. Insbesondere wird der Sub-
Investmentmanager im Rahmen der laufenden Uberwachung alle obligatorischen
wichtigsten Indikatoren flir nachteilige Auswirkungen aus Anhang I der SFDR RTS(3)
(,,SFDR PAIs*) beriicksichtigen und einbeziehen. Die relevanten Investitionen werden
erst dann als ,,nachhaltige Investition* eingestuft, wenn der Sub-Investmentmanager in
der Lage ist, eine Bewertung anhand der SFDR-PAIs und der Schliisselindikatoren des
Sub-Investmentmanagers durchzufiihren. Investitionen gelten als ,nachhaltige
Investitionen*, wenn sie nach verniinftigem Ermessen des Sub-Investmentmanagers zu
einem Okologischen oder sozialen Ziel beitragen, keinem dieser Ziele erheblich schaden
und Verfahrensweisen einer guter Unternehmensfiihrung befolgen.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsiitzen fiir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen
fiir Wirtschaft und Menschenrechte im Einklang? Nihere Angaben:

In der Phase vor den Investitionen und im Rahmen der laufenden Uberwachung werden
alle Portfoliounternehmen nach den OECD-Leitlinien fiir multinationale Unternehmen
und den UN-Leitprinzipien fiir Wirtschaft und Menschenrechte gepriift, einschlieBlich
der Prinzipien und Rechte, die in den acht grundlegenden Konventionen festgelegt sind,
die in der Erkldrung der IAO iiber grundlegende Prinzipien und Rechte bei der Arbeit
und der Internationalen Menschenrechtscharta aufgefiihrt sind. Solche Informationen
werden iiberwiegend iliber einen ESG-Due-Diligence-Fragebogen erhoben. Der Sub-
Investmentmanager bewertet die gesammelten Informationen, bevor er eine
Anlageentscheidung trifft. Aufgrund des Due-Diligence-Prozesses und der
Auswabhlkriterien werden nicht alle potenziellen Investitionen genehmigt.

Wihrend der Haltedauer wird der Sub-Investmentmanager alle Portfoliounternehmen
anzuhalten, sich an die Prinzipien des UN Global Compact, die OECD-Leitlinien fiir
multinationale Unternehmen und die UN-Leitprinzipien fiir Wirtschaft und
Menschenrechte zu halten und ihre Fortschritte zu tiberwachen.
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Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur
fur Investitions-
entscheidungen,
wobei bestimmte
Kriterien wie
beispielsweise
Investitionsziele
oder Risikotoleranz
bericksichtigt
werden.

Als ,,nachhaltige Investition* kdnnen nur Portfoliounternehmen angesehen werden, die
nach verniinftiger Auffassung des Sub-Investmentmanagers die OECD-Leitlinien fiir
multinationale Unternehmen und die UN-Leitprinzipien fiir Wirtschaft und
Menschenrechte einhalten.

“

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrédchtigungen
festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht
erheblich beeintréichtigen diirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet nur bei denjenigen
dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien
fir Okologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten beriicksichtigen. Die dem
verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen
berlicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen ékologische oder soziale Ziele ebenfalls
nicht erheblich beeintrdchtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja, der Teilfonds bericksichtigt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von
Anlageentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren. Der Teilfonds wird die SFDR-
PAIs in Bezug auf alle Portfoliounternehmen beriicksichtigen. Die erforderlichen
Daten werden vierteljdhrlich erhoben und die entsprechende Bewertung wird im
Rahmen der jihrlichen Uberpriifung jedes Portfoliounternehmens durchgefiihrt.

Informationen iiber die Beriicksichtigung von PAI werden auch im Jahresbericht
gemal Artikel 22 der Richtlinie 2011/61/EU zur Verfiigung gestellt.

[ Nein.

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Der Teilfonds wird typischerweise in Leveraged Build-Ups, Management-Buyouts,
Unternehmensumstrukturierungen und &hnliche Transaktionen anlegen. Es wird
erwartet, dass die bevorzugte Grofle jeder Transaktion iiblicherweise im Bereich von
100 Mio. EUR bis 500 Mio. EUR liegt (erste Aktienanlage durch den Teilfonds und
seine Co-Investoren), wobei diese Unternehmen der einzige oder fiihrende
Aktienanleger sein werden, mit dem Ziel, eine Mehrheit der stimmberechtigten Aktien
zu erwerben oder gelegentlich als fiihrender Minderheitsinvestor zu agieren. Es wird
erwartet, dass die Mehrheit der Portfoliounternehmen in Italien, Spanien, Portugal
und/oder der Schweiz gegriindet wurde oder dort wesentliche Aktivititen ausiibt.

Der Teilfonds ist der Auffassung, dass die meisten Investitionen verwendet werden
sollten, um die vom Teilfonds beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale zu
erreichen. Der Teilfonds kann jedoch in Erwédgung ziehen, in Portfoliounternehmen
anzulegen, die erhebliche negative 6kologische oder soziale Auswirkungen haben, wenn
er der Ansicht ist, dass sie ihre ESG-Performance verbessern konnen. Alle diese
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Portfoliounternehmen wiirden als Investitionen betrachtet, die keine 6kologischen oder
sozialen Merkmale bewerben, es sei denn, der Teilfonds ist in der Lage, ihre
Wertentwicklung durch aktives Engagement zu verbessern.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl
der Investitionen zur Erfiillung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele
verwendet werden?

Der Sub-Investmentmanager hat Umwelt, Sozial- und Governance-Kriterien in den
wichtigsten Phasen des Investmentlebenszyklus des Portfoliounternehmens integriert,
von den Aktivitdten vor der Investition bis hin zur Haltedauer nach der Investiton und
dem Ausstieg.

Der Teilfonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale durch die Anwendung
der folgenden Instrumente:

1. Phase vor der Investition

Zweck dieser Phase ist es, die relevanten ESG-Kriterien zu identifizieren und zu
verstehen. Der Sub-Investmentmanager erfasst Informationen iiber potenzielle oder
tatsdchliche wesentliche ESG-Kriterien durch das Ausfiillen eines ESG-Due-Diligence-
Fragebogens.

Im Rahmen seines anfinglichen Due-Diligence-Prozesses bewertet der Sub-
Investmentmanager  die aktuelle =~ Wertentwicklung  jedes  potenziellen
Portfoliounternehmens in Bezug auf Umwelt-, Sozial- und Governance-
Angelegenheiten, die Einhaltung international anerkannter Menschenrechte,
Antikorruptions- und Antibestechungsgesetze.

Zusitzlich zu den liber den ESG-Due-Diligence-Fragebogen erfassten Daten umfasst die
Due Diligence unter anderem eine Reihe interner Benchmarks/Scorecards in Bezug auf
ESG-Metriken, um den Grad der Erfahrenheit des Portfoliounternehmens in Bezug auf
ESG-Angelegenheiten zu bewerten.

Der Sub-Investmentmanager verwendet auch eine Reihe von ESG-Ausschliissen. Die
aktuelle Liste der ausgeschlossenen und sensiblen Sektoren finden Sie auf der Website
des Sub-Investmentmanagers Investindustrial — Responsible Investing.

Diese Liste ausgeschlossener Tatigkeiten kann gelegentlich aktualisiert werden.
Dartiiber hinaus wird der Sub-Investmentmanager Anlagen in Unternechmen vermeiden,
die nicht sowohl den UN-Grundsitzen fiir verantwortungsvolles Investieren und den
Prinzipien des UN Global Compact als auch den OECD-Leitlinien fiir multinationale
Unternehmen entsprechen. Sofern die Losung dieser Probleme nicht ein spezifischer Teil
der Anlagestrategie ist, wird der Teilfonds ausdriicklich nicht in Portfoliounternehmen
anlegen, die nach Ansicht des Sub-Investmentmanagers:

a) die Menschenrechte nicht respektieren;

b) weder direkt noch indirekt iiber ihre Lieferkette Standardarbeitsbedingungen
einhalten;

c¢) diskriminierende Strategien verfolgen und/oder Kinderarbeit zulassen;

d) Antikorruptionsstandards und bewéhrte Verfahren nicht einhalten;

e) ihre Branchenstandards und bewéhrten Verfahren nicht einhalten;

f) die geltenden Umwelt-, Gesundheits- und Sicherheits-, Ethik- und Sozialvorschriften
nicht einhalten;

g) keine Vorschlige zur Bewiltigung definierter bedeutender kiinftiger
Rechtsvorschriften zu ESG-Themen haben; einschlielich, aber nicht beschriankt auf den
klimabedingten Ubergang oder physische Risiken; und

h) keine Kontrollen und Wiederherstellungsrichtlinien fiir die Cybersicherheit haben.
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2. Phase nach der Investition.

Der Sub-Investmentmanager ist bestrebt, mit jedem Portfoliounternehmen in Bezug auf
ESG-Kriterien in Kontakt zu treten und einen Dialog zwischen Vertretern der
Portfoliounternehmen und Stakeholdern aufzubauen, um die Ausrichtung von
Nachhaltigkeitsansidtzen und die Annahme und Integration der angemessenen
Nachhaltigkeitsstrategie durch das Portfoliounternehmen zu férdern.

Der Sub-Investmentmanager verwendet die ESG-Bewertung, die in der Phase vor der
Investition durchgefiihrt wurde, um jedem Portfoliounternehmen einen Aktionsplan in
Bezug auf Nachhaltigkeitsfragen zu empfehlen, um wesentliche ESG-Kriterien
anzugehen.

Der Sub-Investmentmanager ermutigt Portfoliounternehmen, die sechs Prinzipien der
Vereinten Nationen fiir verantwortungsvolles Investieren, die zehn Prinzipien des UN
Global Compact, anzuwenden und umzusetzen und die Ziele der Vereinten Nationen fiir
nachhaltige Entwicklung zu unterstiitzen. Im Rahmen ihrer Anlagestrategie und ihrer
Engagement-Prozesse werden die Portfoliounternehmen ermutigt, bestimmte
okologische und/oder besondere Verpflichtungen in Bezug auf eines oder mehrere der
Kernziele zu erfiillen, die vom Sub-Investmentmanager von Fall zu Fall festgelegt
werden.

Jedes Portfoliounternehmen ist verpflichtet, einen ESG-Vertreter zu benennen, mit dem
der Sub-Investmentmanager fortlaufend zusammenarbeitet. Beginnend mit einem
Onboarding-Prozess wird das Portfoliounternehmen mit dem empfohlenen
Nachhaltigkeitsansatz des Sub-Investmentmanagers, den vorgeschlagenen MaB3nahmen
und Zeitpldnen vertraut gemacht. Der Sub-Investmentmanager wird ab diesem Zeitpunkt
eng mit jedem Portfoliounternehmen zusammenarbeiten, sowohl auf formaler Basis
(einschlieBlich vierteljdhrlicher Gesprache, Workshops, jahrlicher Nachhaltigkeitsgipfel
usw.) und informeller (z. B. Ad-hoc-Unterstiitzung bei der Berichterstattung oder der
Festlegung von ESG-Zielen), sowohl personlich als auch per Telefon- oder
Videokonferenz.

Jedes Portfoliounternehmen ist angehalten, den empfohlenen ESG-Ansatz zu verfolgen.

Um Zweifel auszuschlieBen: es liegt in der Verantwortung des Managements jedes
Portfoliounternehmens, das Tagesgeschéft des Unternechmens zu fithren und strenge
Compliance-Systeme und -Verfahren zu implementieren. Die Entscheidung eines
Portfoliounternehmens oder seiner verbundenen Unternehmen, eine ESG-Richtlinie oder
eine damit verbundene Angelegenheit anzunehmen, in Kraft zu setzen, zu dndern oder
MaBnahmen zu ergreifen, ist eine Entscheidung des Verwaltungsrats (oder eines
dhnlichen Leitungsorgans) dieses Portfoliounternehmens oder seiner verbundenen
Unternechmen und nicht eine Entscheidung eines direkten oder indirekten
Anteilsinhabers, einschlieflich des Teilfonds.

Der Sub-Investmentmanager erwartet, dass Portfoliounternehmen einen strengen und
konservativen ESG-Ansatz anwenden, der auf klaren Rollen wund voller
Rechenschaftspflicht basiert.

Die Fortschritte in Bezug auf den vereinbarten Plan und die laufende Performance jedes
Portfoliounternehmens anhand von ESG-Indikatoren werden regelméfig durch
vierteljdhrliche und jihrliche Berichte liberwacht, die Folgendes umfassen:

a) wesentliche ESG-Indikatoren, einschlieBlich, aber nicht beschrankt auf SFDR-PAISs;
b) Fortschritte in Bezug auf die Nachhaltigkeitsziele des Portfoliounternehmens, die von
dem Portfoliounternehmen festgelegt wurden; und
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Die
Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmens-
fiihrung umfassen
solide Management-
strukturen, die
Beziehungen zu den
Arbeitnehmern,

die Vergitung von
Mitarbeitern sowie
die Einhaltung der
Steuervorschriften.

c) erwartete und tatsdchliche Auswirkungen von Nachhaltigkeitsinitiativen auf das
Geschiftswachstum, die Rentabilitdt, den Ruf, die Risikominderung und die
Geschiftskontinuitit.

In einigen Féllen kann es vorkommen, dass der Sub-Investmentmanager bei bestimmten
Vermogenswerten wie Minderheitsbeteiligungen oder borsennotierten Unternehmen
nicht in der Lage ist, alle im ESG-Rahmen festgelegten Schritte durchzufiihren oder eine
vollstdndige Due-Diligence-Priifung vor der Investition durchzufiihren sowie den Grad
des ESG-bezogenen Engagements nach der Investition zu begrenzen. Bei
Minderheitsbeteiligungen ist dies auf einen eingeschrankteren Verhandlungshebel oder
Due-Diligence-Zugang sowie auf eingeschrinktere Corporate-Governance-Rechte
zuriickzufithren, wéhrend bei borsennotierten Unternehmen die oben genannten
Faktoren sowie die anwendbare Wertpapiergesetzgebung der Grund dafiir sind.
Investitionen, die nicht dem vollstindigen ESG-Rahmen unterliegen, konnen auf der
Grundlage der Entscheidung des Sub-Investmentmanagers als Investitionen angesehen
werden, die keine dkologischen oder sozialen Merkmale bewerben.

Bitte beachten Sie, dass der Sub-Investmentmanager einen ganzheitlichen Ansatz
verfolgt, um ein breites Spektrum von Uberlegungen im Rahmen seiner
Anlageentscheidungsprozesse im Einklang mit seinen treuhdnderischen Pflichten zu
bewerten. Auch wenn der ESG-Rahmen Teil einer solchen Uberlegung ist, kann er den
Sub-Investmentmanager nicht daran hindern, Entscheidungen zu treffen, die als Verstof3
gegen seine weitergehenden treuhdnderischen Pflichten gegeniiber seinen
Kommanditisten und Co-Investoren angesehen werden konnen oder mit diesen nicht
vereinbar sind.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser
Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Nicht zutreffend.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Untemehmensfiihrung der
Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Im Rahmen seines Due-Diligence-Prozesses vor der Investition wird bewertet, ob ein
Portfoliounternehmen Verfahrensweisen einer verantwortungsvollen
Unternehmensfiihrung, geltendes Recht und Branchenstandards sowie bewdéhrte
Praktiken in Bezug auf Nachhaltigkeitsfaktoren befolgt. Jedes Portfoliounternehmen
wird anhand von Schliisselkriterien fiir eine gute Unternehmensfiihrung bewertet, die
Folgendes umfassen: Bestechung und Korruption, digitale Verantwortung,
Risikomanagement, Transparenz, solide Managementstrukturen,
Mitarbeiterbeziehungen, Vergiitung von Mitarbeitern und Steuerkonformitét.

Der Sub-Investmentmanager wird auch eine laufende jihrliche Uberwachung fiir jedes
Portfoliounternehmen durchfiihren, die auch Erwdgungen zur verantwortungsvollen
Unternehmensfiihrung beinhalten wird.
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Die Vermégens-
allokation gibt den
jeweiligen Anteil der
Investitionen in
bestimmte
Vermogenswerte an.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten,
ausgedriickt durch
den Anteil der:

Umsatzerlose,

die den Anteil der
Einnahmen aus
umwelt-
freundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in
die investiert wird,
widerspiegeln
Investitions-
ausgaben (CapEx),
die die umwelt-
freundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in
die investiert wird,
aufzeigen, z. B. fiir
den Ubergang zu
einer griinen
Wirtschaft.
Betriebsausgaben
(OpEx), die die
umwelt-
freundlichen
betrieblichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in
die investiert wird,
widerspiegeln.
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Welche Vermaogensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Der Teilfonds beabsichtigt, dass die Mehrheit (>50 %) seiner Investitionen verwendet
wird, um die beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale des Fonds zu erfiillen, die
als Prozentsatz des investierten Kapitals definiert sind, sobald es vollstindig eingezahlt
ist. Bei der fiir dieses Produkt geplanten Vermdgensallokation wird davon ausgegangen,
dass alle wesentlichen Investitionen des Teilfonds dem in diesem Dokument
beschriebenen ESG-Rahmen unterliegen, mit Ausnahme der Investitionen, die sich in der
Féhigkeit des Fonds widerspiegeln, bis zu 15% der Gesamtverpflichtungen in
Wertpapiere anzulegen, die im Rahmen einer Anlage im Private-Equity-Stil erworben
wurden, bestimmte derivative Finanzinstrumente, die der Sub-Investmentmanager zur
Verwaltung der Wahrungs- und Zinsrisiken des Fonds einsetzt, Einlagen und Barmittel,
Investitionen, die nach Ansicht des Sub-Investmentmanagers erhebliche negative
Okologische oder soziale Auswirkungen haben und bei denen es nicht mdéglich ist, die
beschriebenen ESG-bezogenen Mafinahmen und Analysen durchzufiihren, wie z. B. bei
bestimmten Minderheits- und borsennotierten Anlagen.

Es wird erwartet, dass am Ende der Laufzeit des Teilfonds, basierend auf dem investierten
Kapital iiber die Laufzeit des Fonds, mindestens 15 % der Investitionen des Fonds
nachhaltige Investitionen sind. Dieser Prozentsatz basiert auf dem Anteil des investierten
Kapitals des Teilfonds und nicht auf dem Marktwert der Investitionen. Informationen zu
den verbleibenden Investitionen des Fonds, die unter ,,#2 Andere Investitonen* aufgefiihrt
sind, sind unten im Abschnitt ,Welche Investitionen fallen unter “#2 Andere
Investitonen®, welcher Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen
Okologischen oder sozialen Mindestschutz?* aufgefiihrt.

#1A Nachhaltig
J_ Min. 15 %

#1B Andere
okologische/soziale
Merkmale

Investitionen

#2 Max. 50 %
Andere

Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur
Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die librigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit 6kologischen
oder sozialen Zielen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf
okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt
beworbenen ékologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Der Teilfonds beabsichtigt, derivative Finanzinstrumente ausschlieBlich zu
Absicherungszwecken einzusetzen.
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Mit Blick auf die
EU-Taxonomie-
konformitat
umfassen die
Kriterien fir fossiles
Gas die Begrenzung
der Emissionen und
die Umstellung auf
voll erneuerbare
Energie oder CO2-
arme Kraftstoffe
bis Ende 2035.

Die Kriterien fur
Kernenergie
beinhalten
umfassende
Sicherheits- und
Abfallentsorgungs-
vorschriften.

Ermoglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar
ermoglichend
darauf hin, dass
andere Tatigkeiten
einen wesentlichen
Beitrag zu den
Umweltzielen
leisten.

Ubergangstitig-
keiten sind
Tatigkeiten, flr die
es noch keine CO2-
armen Alternativen
gibt und die unter
anderem
Treibhausgas-
emissionswerte
aufweisen, die den
besten Leistungen
entsprechen.

In welchem MindestmalR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel in der
EU-Taxonomie konform?

Der Teilfonds verfolgt kein Ziel nachhaltiger Investitionen und verpflichtet sich nicht,
Investitionen in Wirtschaftstitigkeiten zu tétigen, die gemil der EU-Taxonomie als
okologisch nachhaltig gelten. Auch wenn eine Investition gemi3 der EU-Taxonomie in
Betracht kommt, sind skalierbare und systematische Daten iiber Portfoliounternehmen,
die zur genauen Berichterstattung tiber die Anpassung an die EU-Taxonomie erforderlich
sind, nicht immer verfiigbar. Dies gilt insbesondere dann, wenn solche Investitionen nicht
selbst verpflichtet sind, tiber die Konformitét mit der EU-Taxonomie zu berichten. Daher
ist es moglicherweise nicht sofort moglich, die Konformitit zu bestétigen, und daher
miissen Ansitze im Laufe der Zeit entwickelt und weiterentwickelt werden. Soweit der
Teilfonds in nachhaltige Invetitionen investiert, die konform mit der EU-Taxonomie sind,
werden diese Informationen im Jahresbericht des Teilfonds angegeben.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-Taxonomiekonforme Téitigkeiten im
Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert!?

L] Ja:
[] In fossiles Gas [ In Kernenergie
Nein

In den beiden nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Mindestprozentsatz der Investitionen zu
sehen, die mit der EU-Taxonomie konform sind. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der
Taxonomie-Konformitiit von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-Konformitiit
in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschliefilich der Staatsanleihen, wiihrend die
zweite Grafik die Taxonomie-Konformitiit nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts
zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomie-Konformitat der 2. Taxonomie-Konformitat der
Investitionen einschlieBlich Investitionen ohne Staatsanleihen*

Staatsanleihen*
0,
0% 0%

@ Taxonomiekonform B Taxonomiekonform

(einschlieRlich fossiles (einschlieRlich fossiles
Gas und Kernenergie) Gas und Kernenergie)
Nicht taxonomiekonform Nicht taxonomiekonform
100% 100%

Diese Grafik stellt 100 % der Gesamtinvestitionen dar**

* Fir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen
gegenliber Staaten.
** Dieser Prozentsatz ist rein indikativ und kann variieren.
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e
sind

nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel,
die die Kriterien
fr okologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatig-
keiten gemaf der
EU-Taxonomie nicht
beriicksichtigen.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstiitigkeiten und
ermaglichende Tiitigkeiten?

Das Konzept der Investitionen in Ubergangstitigkeiten und ermdglichende Titigkeiten
gilt fiir nachhaltige Investitionen mit einem an der EU-Taxonomie ausgerichteten
Umweltziel. Wie oben erwéhnt, verpflichtet sich der Teilfonds nicht, Investitionen in
Wirtschaftstétigkeiten zu titigen, die gemdfl der EU-Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
gelten.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem
Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Es wird erwartet, dass am Ende der Laufzeit des Teilfonds, basierend auf dem investierten
Kapital iiber die Laufzeit des Fonds, mindestens 15 % der Investitionen des Fonds in
wirtschaftliche Tatigkeiten sind, die als ,,nachhaltige Investitionen* gelten, so wie in Art.
2 Absatz 17 der Verordnung (EU) 2019/2088 definiert. Mit der Mindestsumme fiir
nachhaltige Investitionen sind jedoch nachhaltige Investitionen mit dkologischen oder
sozialen Zielen abgedeckt. Daher hat der Teilfonds keinen Mindestprozentsatz fiir
nachhaltige Investitionen mit Umweltzielen festgelegt. Die Mindestsumme kann also 0 %
betragen. Zur Klarstellung: Investitionen in Wirtschaftsaktivititen gelten nach
verniinftigem Ermessen des Sub-Investmentmanagers als ,,nachhaltige Investitionen®,
gemessen im Einklang mit ihren Schliisselindikatoren.

® Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Wie oben angegeben wird erwartet, dass am Ende der Laufzeit des Teilfonds, basierend
auf dem investierten Kapital iiber die Laufzeit des Fonds, mindestens 15 % der
Investitionen des Fonds in wirtschaftliche Tétigkeiten investiert sein werden, die als
,hachhaltige Investitionen“ gelten, so wie in Art. 2 Absatz 17 der Verordnung (EU)
2019/2088 definiert. Mit der Mindestsumme fiir nachhaltige Investitionen sind jedoch
nachhaltige Investitionen mit 6kologischen oder sozialen Zielen abgedeckt. Daher hat der
Teilfonds keinen Mindestprozentsatz flir nachhaltige Investitionen mit sozialen Zielen
festgelegt. Die Mindestsumme kann also 0 % betragen. Zur Klarstellung: Investitionen in
Wirtschaftsaktivititen gelten nach verniinftigem Ermessen des Sub-Investmentmanagers
als ,,nachhaltige Investitionen®, gemessen im Einklang mit ihren Schliisselindikatoren.

an Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen, welcher
v Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder
sozialen Mindestschutz?

Es wird erwartet, dass ein kleiner Anteil der Vermdgenswerte aus Einlagen und Barmitteln
bestehen wird, die als zusidtzliche Liquiditdt gehalten werden. Der Teilfonds kann
derivative Finanzinstrumente zum Zwecke der Steuerung der Zins- und
Fremdwéhrungsrisiken des Teilfonds eingehen. Obwohl der Sub-Investmentmanager in
Bezug auf diese Arten von Finanzinstrumenten geméif den gesetzlichen Vorschriften
Anti-Geldwésche- und Know-Your-Customer-Kontrollen in Bezug auf Kontrahenten
durchfiihrt, hilt er es fiir nicht sinnvoll, zusitzliche soziale oder 0Okologische
SchutzmafBnahmen fiir diese Vermogenswerte anzuwenden. Der Teilfonds kann auch die
folgenden Investitionen in seinem Portfolio halten:
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Bei den
Referenzwerten
handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob
das Finanzprodukt
die beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.

» Unternehmen mit erheblichen negativen 6kologischen oder sozialen Auswirkungen,
von denen der Sub-Investmentmanager der Ansicht ist, dass sie ihre ESG-Performance
verbessern konnen. Alle diese Portfoliounternehmen wiirden als Investitionen betrachtet,
die keine oOkologischen oder sozialen Merkmale bewerben, es sei denn, der Sub-
Investmentmanager ist in der Lage, seine Wertentwicklung durch aktives Engagement zu
verbessern; oder

* Minderheitsinvestitionen in Privatunternehmen oder Investitionen in bdrsennotierten
Unternehmen, wobei der Sub-Investmentmanager nur in der Lage ist, eine reduzierte Due-
Diligence-Priifung vor der Investition durchzufiihren und den Grad des ESG-bezogenen
Engagements nach der Investition zu begrenzen. Investitionen, die nicht dem
vollstdndigen ESG-Rahmen unterliegen, konnen auf der Grundlage der Entscheidung des
Sub-Investmentmanagers als Investitionen angesehen werden, die keine 6kologischen
oder sozialen Merkmale bewerben.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses
Finanzprodukt auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale
ausgerichtet ist?

Nicht zutreffend.

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt
beworbenen okologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet?

Nicht anwendbar

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die
Indexmethode sichergestellt?

Nicht anwendbar

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten
Marktindex?
Nicht anwendbar

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Index eingesehen
werden?

Nicht anwendbar

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

; Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter www.amundi.lu
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Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung
eines Umweltziels
oder sozialen Ziels
beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition
keine Umweltziele
oder sozialen Ziele
erheblich
beeintrachtigt und
die Unternehmen, in
die investiert wird,
Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmens-
fihrung anwenden.

Die EU-Taxonomie
ist ein Klassifikations-
system, das in der
Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt
ist und ein
Verzeichnis von
okologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatig-
keiten enthalt. Diese
Verordnung umfasst
kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatig-
keiten. Nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel
kénnen taxonomie-
konform sein oder
nicht.

; -’ Finanzprodukt beworben?

Vorlage — Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der
Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852
genannten Finanzprodukten

Name des Produkts: Pi Solutions - AMUNDI PRIVATE Unternehmenskennung (LEI-Code):
MARKETS ELTIF TRANSITIONS 213800FUOBJTETTBSGS3

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?
L X Ja ® X Nein

Es wird damit ein Mindestanteil an »®
nachhaltigen Investitionen mit einem
Umweltziel getatigt: %

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben und obwohl
keine nachhaltigen Investitionen
angestrebt werden, enthalt es

einen Mindestanteil von [5] % an
nachhaltigen Investitionen.

in Wirtschaftstatigkeiten,
die nach der EU-Taxonomie
als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie
als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten,

die nach der EU-Taxonomie
nicht als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie

nicht als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt.

Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem
sozialen Ziel getatigt: %

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem

Der Teilfonds verpflichtet sich, Umwelt-, Sozial- und Governance-Eigenschaften (im
Folgenden ESG) innerhalb seiner Anlagen zu fordern und Werte durch private Mérkte (Private
Debt, Private Equity, private Infrastruktur) mit einem hohen Maf} an Diversifizierung und
einem Fokus auf Vermogenswerte zu schaffen, die den digitalen, 6kologischen,
energiebezogenen und gesellschaftlichen Wandel fordern.
Der Teilfonds strebt an, sein Engagement in zugrunde liegenden Fonds zu begrenzen, die sich

wahrscheinlich schidlich auf unsere Gesellschaft oder die Umwelt auswirken. Der Teilfonds

wird seine Anlagen auf Sektoren konzentrieren, in denen er von der Wertschopfung profitieren
kann, wie z. B. Sektoren, in denen Ubergénge vorherrschen.
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Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird
gemessen,
inwieweit die mit
dem Finanzprodukt
beworbenen
Okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen
6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden,
herangezogen?

Die folgenden Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der
okologischen und sozialen Merkmale, die durch diesen Teilfonds beworben werden,
herangezogen:

Umwelt:
- % des Teilfonds oder GP mit Zielen, die mit dem Pariser Abkommen in Einklang
stehen,
- % des Teilfonds oder GP mit einer Klimastrategie,
- % des Teilfonds oder GP, der seinen Kohlenstofffullabdruck misst.

Sozial:
- % des GP oder Teilfonds mit Diversitdts-, Gleichstellungs- und Inklusionspolitik,
- % des Teilfonds oder GP mit einem Belegschaftsaktienplan.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getiitigt werden sollen, und wie trigt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen
bei?

Die Ziele von nachhaltigen Anlagen sind Anlagen in Teilfonds mit ihren Fondsmanagern oder
ihren General Partners (der ,,GP*), die zwei Kriterien erfiillen wollen:

1. die besten Umwelt- und Sozialpraktiken zu befolgen; und

2. die Herstellung von Produkten oder das Erbringen von Dienstleistungen zu vermeiden, die
der Umwelt und Gesellschaft schaden.

Damit der Fond, in den investiert wird, als zur Erreichung des oben genannten Ziels beitragend
angesehen werden kann, muss er in seinem Tétigkeitsbereich in Bezug auf mindestens einen
seiner wesentlichen Umwelt- oder Sozialfaktoren ,,bester Leistungstriger* sein.

Die Definition von ,,bester Leistungstriger* stiitzt sich auf die proprietire Fund of Funds ESG-
Methodik von Amundi, die darauf abzielt, die ESG-Leistung eines Fonds, in den investiert
wird, und dessen GP zu messen. Um als ,,bester Leistungstrager* betrachtet zu werden, muss
eine Anlage mindestens als Artikel 8 der SFDR eingestuft werden.

Jeder investierte Fonds, der gemall SFDR als Artikel 6 klassifiziert ist, muss mindestens den
Mindestwert von D im GP-Fragebogen auf der Grundlage der Fund of Funds ESG-Methodik
von Amundi erreichen.

Die interne ESG-Rating-Methodik beriicksichtigt Umwelt-, Sozial- und Governance-Faktoren
bei ihren Analysen und Entscheidungen. Die Bewertung dieser ,,ESG*“-Kriterien ermoglicht
es, Anlagemoglichkeiten auf einer Skala von A bis G (wobei A die hochste Bewertung ist)
anhand eines formalisierten, transparenten und nachvollziehbaren Prozesses einzustufen.
Diese Kriterien werden dann nach sektorspezifischen Themen gewichtet. Anlagen mit einem
Rating unter D werden ausgeschlossen.
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Bei den wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen
handelt es sich um
die bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen

von Investitions-
entscheidungen auf
Nachhaltigkeits-
faktoren in den
Bereichen Umwelt,
Soziales und
Beschaftigung,
Achtung der
Menschenrechte
und Bekampfung
und Korruption

und Bestechung.

Das ESG-Rating beruht auf zwei Fragebdgen: ein Fragebogen beruht auf den ESG-Praktiken
der GP als Fondsmanager, die fiir die Verwaltung der investierten Fonds verantwortlich sind,
und der andere auf Ebene der investierten Fonds.

Folglich wird die Nachhaltigkeit einer Anlage auf der Ebene ihres GP bewertet, wobei Daten
auf der Ebene der investierten Fonds verfiigbar sind.

Um zu den oben genannten Zielen beizutragen, sollten die Fonds, in die investiert wird und
deren GP kein erhebliches Engagement in Aktivititen haben (z.B. Tabak, Waffen,
Gliicksspiel, Kohle, Luftfahrt, Fleischproduktion, Herstellung von Diingemitteln und
Pestiziden, Kunststoffherstellung fiir den einmaligen Gebrauch), die laut der Ausschlusspolitik
von Amundi nicht mit diesen Kriterien vereinbar sind (www.amundi.com).

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getitigt werden sollen, okologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich
geschadet?

Um sicherzustellen, dass nachhaltige Anlagen nicht zu erheblichen Beeintriachtigungen fithren
(,DNSH*), tiberwacht Amundi die obligatorischen Indikatoren fiir die wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen. Amundi Fund of Funds iiberpriift auch, dass der Fonds, in den
investiert wird, und dessen GP keine erheblichen Beeintrichtigungen fiir die Erreichung der
okologischen und sozialen Ziele darstellen.

Um sicherzustellen, dass nachhaltige Investitionen nicht zu erheblichen Beeintridchtigungen
fiihren (,,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen* oder ,,DNSH®), setzt Amundi auf zwei
Filter:

- Der erste Filter stiitzt sich auf die Uberwachung der obligatorischen Indikatoren fiir die
wesentlichen nachteiligen Auswirkungen in Anhang 1 Tabelle 1 der technischen
Regulierungsstandards, fiir die robuste Daten zur Verfligung stehen (z. B. die THG-
Intensitit der Unternehmen, in die investiert wird, oder deren GB). Amundi
beriicksichtigt bereits bestimmte wesentliche nachteilige Auswirkungen im Rahmen
seiner Ausschlusspolitik als Teil der Responsible Investment Policy von Amundi.

- Neben den spezifischen Nachhaltigkeitsfaktoren, die im ersten Filter beriicksichtigt
werden, hat Amundi einen zweiten Filter definiert, der die oben genannten
obligatorischen Indikatoren fiir die wesentlichen nachteiligen Auswirkungen nicht
beriicksichtigt, um zu iiberpriifen, ob der Fonds, in den investiert wird und/oder dessen
GP aus okologischer oder sozialer Sicht im Vergleich zu anderen Fonds, in die
investiert wird und/oder deren GP innerhalb ihres Sektors insgesamt betrachtet keine
schlechte Leistung aufweist, was bei Verwendung des ESG-Ratings von Amundi
einem Umwelt- oder Sozial-Score von E oder besser entspricht.

Wie wurden die Indikatoren fiir
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

nachteilige  Auswirkungen  auf

Der DNSH-Test stiitzt sich auf die Uberwachung der obligatorischen Indikatoren fiir die
wesentlichen nachteiligen Auswirkungen in Anhang 1 Tabelle 1 des RTS, wenn robuste Daten
iber die Kombination der folgenden Indikatoren und spezifischen Regeln verfiigbar sind:
Gleichstellung der Geschlechter am Arbeitsplatz und
eine Diversitits-, Gleichstellungs- und Inklusionspolitik verfolgen und
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- der GP-Fragebogen ist frei von jeglichen Kontroversen in Bezug auf Dritte wie
Mitarbeiter, Investoren, Presse, NRO-Kampagne.

Amundi Fund of Funds beriicksichtigt bereits bestimmte wesentliche nachteilige
Auswirkungen im Rahmen seiner Ausschlusspolitik als Teil der Responsible Investment
Policy von Amundi.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den QOECD-Leitsiitzen fiir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir
Wirtschaft und Menschenrechte im Einklang? Nihere Angaben:

Die OECD-Leitsdtze fiir multinationale Unternehmen und die Leitprinzipien der Vereinten
Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte sind in unsere ESG-Scoring-Methodik integriert.
Unser proprietires ESG-Rating-Tool bewertet Emittenten anhand der verfiigbaren Daten
unserer Datenanbieter. Das Modell verfligt beispielsweise liber ein spezielles Kriterium
namens ,,Community Involvement & Human Rights* (gesellschaftliches Engagement und
Menschenrechte), das auf alle Sektoren zusétzlich zu anderen mit Menschenrechten
verbundenen Kriterien angewendet wird, einschlieBlich Arbeitsbedingungen und
Arbeitsbeziehungen.

Dariiber hinaus priifen wir im Rahmen des GP-Fragebogens Kontroversen mit Dritten wie
Mitarbeitern, Investoren, Presse, NRO-Kampagne. Wenn Kontroversen auftreten, beurteilen
Analysten die Situation und bestimmen die beste Vorgehensweise.

2

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen”
festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht
erheblich beeintréchtigen diirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet nur bei denjenigen
dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien
fir oOkologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten bericksichtigen. Die dem
verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen
bertcksichtigen nicht die EU-Kriterien flr 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls
nicht erheblich beeintréchtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

KJa, der Teilfonds beriicksichtigt alle obligatorischen wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen gemid3 Anhang 1, Tabelle 1 der fiir die Strategie des Teilfonds geltenden
RTS und stiitzt sich auf eine Kombination aus Ausschlusspolitik (normativ und
sektoriell), ESG-Rating-Integration in den Anlageprozess, Engagement- und
Abstimmungsansétze:

- Ausschluss: Amundi hat normative, titigkeitsbasierte und sektorbasierte
Ausschlussregeln festgelegt, die einige der in der Offenlegungsverordnung
aufgefiihrten wichtigsten nachteiligen Nachhaltigkeitsindikatoren abdecken.

- Integration von ESG-Faktoren: Amundi hat auf seine aktiv verwalteten Fonds
(Ausschluss von Emittenten mit G-Rating) und auf der Grundlage seiner
proprietiren Methodik Mindeststandards fiir die ESG-Integration angewendet. Die
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Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur
fir Investitions-
entscheidungen,
wobei bestimmte
Kriterien wie
beispielsweise
Investitionsziele
oder Risikotoleranz
bericksichtigt
werden.

x on
B
$x

I

39 Kriterien auf Fondsebene und 15 Kriterien auf GP-Ebene, die im ESG-
Ratingansatz von Amundi Fund of Funds verwendet werden, wurden auch
entwickelt, um die wichtigsten Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren sowie
die Qualitdt der vorgenommenen Minderung in dieser Hinsicht zu beriicksichtigen.

Informationen iiber die Beriicksichtigung von PAI werden auch im Jahresbericht gemél3
Artikel 22 der Richtlinie 2011/61/EU zur Verfiigung gestellt.

[ Nein.

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Der Teilfonds setzt die Kompetenz der Verwaltungsgesellschaft und des Investmentmanagers
in Bezug auf jede jeweilige Reihe ein, um ein diversifiziertes Portfolio von Anlagen sowohl
aus Primir- als auch Sekundirméirkten anzulegen, indem er in Eigenkapital, Quasi-
Eigenkapital oder Schuldtiteln anlegt, die von qualifizierten Portfoliounternehmen ausgegeben
werden, oder anderweitig durch Anlagen in kollektiven oder finanziellen Unternehmen, die in
qualifizierte Portfoliounternehmen investieren.

Diese Strategie stiitzt sich auf eine Kombination aus finanzieller und nichtfinanzieller Analyse,
die es ermoglicht, die duale Leistung eines Unternehmens sowie dessen Fahigkeit zu messen,
die fiir seinen Sektor spezifischen Nachhaltigkeitsrisiken und -chancen zu antizipieren und zu
steuern.

Der Teilfonds verpflichtet sich, bis Ende 2026 mindestens 50 % seiner Anlagen gemal3
Artikel 8 der SFDR zu halten und bis Ende 2028 70 %.

Der Teilfonds strebt an, mindestens 90 % seiner Anlagen auf ESG-Merkmale auszurichten
und mit der internen ESG-Rating-Methodik von Amundi Private Equity — Funds of Funds zu
bewerten.

Fiir Sekundérfonds (d. h. eine Anlage in einen investierten Fonds auf dem Sekundéarmarkt) und
Co-Investments; der Teilfonds verpflichtet sich:

- bis Ende 2024 mindestens 20 % seiner Anlage gemil Artikel 8 SFDR klassifiziert zu
halten

- bis Ende 2025 mindestens 30 % seiner Anlage geméal Artikel 8 SFDR klassifiziert zu
halten

- bis Ende 2026 mindestens 50 % seiner Anlage geméal Artikel 8 SFDR klassifiziert zu
halten

- bis Ende 2027 mindestens 60 % seiner Anlage geméal Artikel 8 SFDR klassifiziert zu
halten

- und nach 2028 mindestens 70 % seiner Anlage gemall Artikel 8 SFDR klassifiziert zu

halten
Es gibt keine Garantie, dass der Teilfonds die oben genannten Mindestzwischenziele vor dem
Ende der Einfihrungsphase erreicht.
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Die Vermégens
allokation gibt den
jeweiligen Anteil der
Investitionen in
bestimmte

Vermogenswerte an.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der
Investitionen zur Erfiillung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele verwendet
werden?

Der Teilfonds wendet einen strengen Ausschluss von Fonds an, die gemif der ESG-
Ratingskala von Amundi Fund of Funds unter D eingestuft sind. Diese Kriterien gelten fiir die
General Partners.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie
in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Nicht zutreffend.

ya

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Untemehmensfiihrung der Unternehmen,

Ry

in die investiert wird, bewertet?

Der Teilfonds stiitzt sich auf die ESG-Scoring-Methodik von Amundi Fund of Funds, die Teil
des Amundi Private Equity — Fund of Funds ist.

Der ESG-Score von Amundi Fund of Funds basiert auf einem proprietiren ESG-
Analyserahmen, der 38 allgemeine und sektorspezifische Kriterien beriicksichtigt,
einschlieBlich Governance-Kriterien fiir den GP-Fragebogen und 15 fiir den Fonds-
Fragebogen. In der Dimension Governance beurteilen wir die Fahigkeit eines Emittenten,
einen wirksamen Corporate Governance-Rahmen sicherzustellen, der gewéhrleistet, dass er
seine langfristigen Ziele erreicht. Folgende Governance-Teilkriterien werden dabei
beriicksichtigt: Vorstandsstruktur, Priifung und Kontrolle, Vergiitung, Aktionédrsrechte, Ethik,
Steuerpraktiken und ESG-Strategie.

Die Amundi Fund of Funds ESG-Ratingskala umfasst sieben Stufen, die von A bis G reichen,
wobei A die beste und G die schlechteste Bewertung ist. Unternehmen mit G-Rating sind von
unserem Anlageuniversum ausgeschlossen.

Jeder in Anlageportfolios enthaltene GP wurde auf gute Governance-Praktiken unter
Anwendung der Fund of Funds ESG-Scoring-Methodik bewertet, die 55 % des endgiiltigen
Ratings gewichtet.

Welche Vermégensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Mindestens 90 % des Vermogens des Teilfonds werden auf die beworbenen
okologischen/sozialen = Merkmale  ausgerichtet sein  (#1 Abgestimmt auf die
okologischen/sozialen Merkmale).

Der Teilfonds engagiert sich fiir mindestens 5 % nachhaltige Anlagen mit einem 6kologischen
und sozialen Ziel, das an der SFDR ausgerichtet ist. Diese Anlagen konnten an der EU-
Taxonomie ausgerichtet sein, aber der Portfoliomanager ist derzeit nicht in der Lage, den
genauen Anteil der zugrunde liegenden Anlagen des Teilfonds festzulegen, der die EU-
Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten beriicksichtigt. Die Position wird
jedoch weiter iiberpriift, da die zugrundeliegenden Regeln finalisiert werden und die
Verfiigbarkeit zuverldssiger Daten im Laufe der Zeit zunimmt.
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Taxonomiekonforme
Tatigkeiten,
ausgedriickt durch
den Anteil der:

Umsatzerlose,

die den Anteil der
Einnahmen aus
umwelt-
freundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in
die investiert wird,
widerspiegeln
Investitions-
ausgaben (CapEx),
die die umwelt-
freundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in
die investiert wird,
aufzeigen, z. B. fir
den Ubergang zu
einer griinen
Wirtschaft.
Betriebsausgaben
(OpEXx), die die
umwelt-
freundlichen
betrieblichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in
die investiert wird,
widerspiegeln.

Die verbleibenden 10% des Vermdgens des Teilfonds konnen Barmittel und
Barmitteldquivalente umfassen, die zu Liquidititszwecken gehalten werden (#2 Andere
Investitionen). Fiir Barmittel und Barmitteldquivalente gelten keine okologischen oder

sozialen SchutzmaBnahmen.
#1A Min. 5 % Nachhaltige
J_ Investitionen

_I_ #1B Andere
6kologische/soziale

Merkmale

Anlagen

Nr. 2 Max. 10 %
Andere

Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur
Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Gbrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
Okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit 6kologischen
oder sozialen Zielen.

- Die Unterkategorie #1B Andere okologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf
okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Nicht zutreffend.

In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel in der EU-
Taxonomie konform?

Der Teilfonds hat keine Mindestverpflichtung zu nachhaltigen Investitionen mit einem
taxonomiekonformen Umweltziel.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-Taxonomiekonforme Titigkeiten im Bereich
fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert?

1 Ja:
] In fossiles Gas
Nein

[] In Kernenergie
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Mit Blick auf die
EU-Taxonomie-
konformitat
umfassen die
Kriterien flr fossiles
Gas die Begrenzung
der Emissionen und
die Umstellung auf
voll erneuerbare
Energie oder
CO2-arme Kraftstoffe
bis Ende 2035.

Die Kriterien fur
Kernenergie
beinhalten
umfassende
Sicherheits- und
Abfallentsorgungs-
vorschriften.

Ermoglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar
ermoglichend darauf
hin, dass andere
Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag
zu den Umweltzielen
leisten.

Ubergangstitig-
keiten sind
Tatigkeiten, fur
die es noch keine
CO2-armen
Alternativen gibt
und die unter
anderem
Treibhausgas-
emissionswerte
aufweisen, die den
besten Leistungen
entsprechen.

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsat; der EU-taxonomiekonformen
Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomie-
Konformitiit von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-Konformitiit in Bezug auf
alle Investitionen des Finanzprodukts einschliefilich der Staatsanleihen, wihrend die zweite Grafik
die Taxonomie-Konformitit nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine
Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomie-Konformitat der
Investitionen ohne Staatsanleihen*

1. Taxonomie-Konformitat der
Investitionen einschlieBlich
Staatsanleihen*

0% 0%
B Taxonomiekonform ° B Taxonomiekonform
(einschlieRlich fossiles (einschlieBlich fossiles Gas
Gas und Kernenergie) und Kernenergie)
Nicht taxonomiekonform Nicht taxonomiekonform
100% L7

Diese Grafik stellt 100 % der Gesamtinvestitionen
dar**

* Fiir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,,Staatsanleihen” alle Risikopositionen
gegenliber Staaten.
** Dieser Prozentsatz ist rein indikativ und kann variieren.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstdtigkeiten und
ermdglichende Téitigkeiten?

Der Teilfonds hat keinen Mindestanteil an Investitionen in Ubergangstitigkeiten oder
ermoglichenden Tétigkeiten.
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Fa
sind

nachhaltige
Investitionen
mit einem
Umweltziel, die
die Kriterien fir
okologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatig-
keiten gemaR der
EU-Taxonomie
nicht
beriicksichtigen.

Bei den
Referenzwerten

handelt es sich um

Indizes, mit denen

gemessen wird, ob

das Finanzprodukt
die beworbenen
Okologischen oder

sozialen Merkmale

erreicht.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel,

y
die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Der Teilfonds engagiert sich fiir mindestens 5 % nachhaltige Anlagen mit einem
okologischen oder sozialen Ziel, das an der SFDR ausgerichtet ist.

® Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Der Teilfonds hat keinen Mindestanteil sozial nachhaltiger Anlagen.

an Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen®, welcher Anlagezweck
"9 wird mitihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen
Mindestschutz?

Derivate und Liquidititen (Geldmarktfonds und Barmittel) sind in der Kategorie ,,#2 Andere
Investitionen* enthalten. Derivate tragen nicht zur Erreichung des Ziels einer nachhaltigen
Anlage bei, sondern dienen der Absicherung und/oder dem Engagement in Risiken
(Wechselkurs usw.). Liquidititen werden fiir das Cash Management verwendet, um
Zeichnungen/Riicknahmen abzuwickeln. Es gibt keinen sozialen Mindestschutz.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses
Finanzprodukt auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale
ausgerichtet ist?

Nicht zutreffend.

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt
beworbenen okologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet?

Nicht anwendbar

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die Indexmethode
sichergestellt?

Nicht anwendbar

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten
Marktindex?

Nicht anwendbar

296



Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Index eingesehen werden?

Nicht anwendbar

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

D@

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter www.amundi.lu
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http://www.amundi.lu/

ZUSATZLICHE INFORMATIONEN FUR DIE ANLEGER IN DER
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND

Fiir den nachfolgend genannten Teilfonds wurde keine Anzeige zur Zulassung zum
Vertrieb in der Bundesrepublik Deutschland erstattet und Anteile dieses Teilfonds dii
rfen an Anleger im Geltungsbereich des deutschen Kapitalanlagegesetzbuches NICHT
vertrieben werden:

e Amundi Europe Leveraged Loans ELTIF 2023

e U.S. Senior Loans
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